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 خلاصه

 پس. افتندی مه کاهش ماه در یا کارخانه سفارشات و ژوئن ماه در یا رکارخانهیغ و یا کارخانه ISM شاخص کا،یامر در

 یعاد حالت به ژوئن ماه در بخش نیا اشتغال رشد روند مه، ماه در یرکشاورزیغ اشتغال رشد نرخ توجه قابل افت از

 .افتی شیافزا( ینیب شیپ از شیب) نفر هزار 222 آن از قبل ماه با سهیمقا در و بازگشته

در تجدید نظر   همچنین،. درصد رسید 5/7در منطقه یورو، نرخ بیکاری ماه مه با اندکی کاهش نسبت به ماه آوریل، به 

واحد ارتقاء  6/55واحد افت کرد و در بخش خدمات به  6/27به ای  شاخص مدیران خرید ماه ژوئن، در بخش کارخانه ،نهایی

در ماه مه، رشد خرده فروشی نیز در مقیاس ماهانه به . واحد بهبود پیدا کرد 2/52شاخص مرکب به به این ترتیب، . یافت

 .هش یافتدرصد کا 5/1درصد و در مقیاس سالانه به  5/0منفی 

، منجر به برکسیت پیرامون ها نااطمینانی از ناشی خارجی و داخلی تقاضای افت با همراه تولید رشد کاهش ،انگلیس در

و  خدمات بخش مدیران شاخص. گردید ژوئن ماه در واحد 24 به مه ماه واحد 2/24 از ای کارخانه خرید مدیران شاخصافت 

 . ساخت و ساز نیز در ماه ژوئن با کاهش همراه بود

 و یدیتول یها بنگاه دگاهید از کشور نیا یاقتصاد طیشرا درخصوص یمرکز بانک یفصل گزارشدر ژاپن، بر اساس 

 دوم فصل در واحد 7 به جاری سال اول فصل واحد 12 از بزرگ یدیتول یها شرکت شاخص ،تانکان به موسوم ،یخدمات

 .نمودافت 

 مقابله خواستار و متهم «ارز نرخ در کاری دست» به را ییاروپا یکشورها و چین تر،یتوئ در یامیپ انتشار با ترامپ دونالد

 یاصل خواستهرا  واشنگتن یسو از شده اعمال یها تعرفه لغو، نیچ یبازرگان وزارتسخنگوی . شد کشورها نیا با مثل به

 .نهایی تجاری عنوان کردبرای ادامه مذاکرات و توافق  پکن

 یمبن یعاتیشا انتشارو  وروی منطقه یا کارخانه دیخر رانیمد شاخص افت دیتشد ی وفروش خرده کاهشهفته گذشته، 

 .سبب تضعیف یورو در مقابل دلار شد ،یجار ماه در یدیکل بهره نرخ شیافزا یبرا اروپا یمرکز بانک لیتعج عدم بر

 کاهش کا،یامر اشتغال شاخص بهبود و دلار ارزش شیافزا ،یتجار مذاکرات یریسرگ از یبرا نیچ و کایامر توافق

 .را به همراه داشت طلا یبها

 افزایش و 2020 مارس تا نفت تولید کاهش برنامه تمدید برای روسیه و اوپک اعضای توافق وجود با گذشته، ههفت

 و جهان اقتصادی رشد کندی پیرامون گذاران سرمایه نگرانی. کاهش یافت خام نفت بهای انگلیس، با ایران های تنش

 نفت ذخایر انتظار از کمتر کاهش جهان، سطح در ای کارخانه تولیدات ضعیف آمار انتشار پی در نفت تقاضای کاهش احتمال

 . ؛ در کاهش قیمت نفت مؤثر بودندعرضه مازاد از موجود های نگرانی و امریکا
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 امريکا

در ماه ژوئن ( سال گذشته 5ترین سطح  پایین)واحد  7/51واحد در ماه مه به  1/52ای  کارخانه ISMشاخص 

ای در  های کارخانه ترین دلیل این کاهش، افت سفارشات جدید بود که در مجموع نشان داد رشد فعالیت مهم. کاهش یافت

ای نیز این  در بخش غیر کارخانه. ی داشته باشدتواند تاثیر منفی بر رشد اقتصاد نیمه دوم سال در حال کاهش است و می

سال گذشته  2واحد در ماه ژوئن رسید که کمترین میزان آن در  1/55واحد کاهش نسبت به ماه مه به  4/1شاخص با 

شایان ذکر است، در ماه ژوئن رشد . دهد نرخ رشد بخش خدمات نیز در حال کاهش است این امر، نشان می. بوده است

 . رش جدید و اشتغال این بخش کاهش یافتتولید، سفا

همچنین، رشد سفارشات . درصد کاهش یافت 7/0ای در مقایسه با ماه قبل از آن،  در ماه مه، سفارشات کارخانه

با توجه به کاهش سفارشات جدید در . درصد مورد بازبینی نزولی قرار گرفت 2/1به منفی  4/0ماه آوریل از منفی 

ای در  ، احتمال افت سفارشات کارخانه(ای رخانهکا ISMشاخص )های منتخب  نظرسنجی صورت گرفته از برخی کارخانه

 . ای در فصل دوم سال جاری بود های کارخانه باید منتظر افت فعالیت در این صورت، می. ماه ژوئن نیز دور از انتظار نیست

پس از افت قابل توجه نرخ رشد اشتغال غیرکشاورزی در ماه مه، روند رشد اشتغال این بخش در ماه ژوئن به 

البته، رشد اشتغال ماه . افزایش یافت( بینی بیش از پیش)هزار نفر  222عادی بازگشته و در مقایسه با ماه قبل از آن  حالت

 172ماهه نخست سال جاری به طور متوسط،  6دهد، در  ها نشان می بررسی. هزار نفر تجدید نظر شد 72هزار به  75مه از 

در ماه ژوئن، بخش . ماه قبل از آن است 6هزار نفر کمتر از  54ده شده که هزار نفر به تعداد شاغلین غیرکشاورزی افزو

درصد در ماه ژوئن  7/5درصد در ماه مه به  6/5اما نرخ بیکاری از . هزار نفر به تعداد شاغلین افزود 102خصوصی نیز 

ماهه نخست سال  6ند رشد در کندتر شدن رو. افزایش تعداد جویندگان کار در ماه ژوئن دلیل این امر بود. افزایش یافت

رسد، با کاهش رشد در بخش  به نظر می. هایی از اشباع بازار کار است درصد، نشانه 7/5جاری و افزایش نرخ بیکاری به 

های آینده با کندی  ، افزایش اشتغال در بخش غیرکشاورزی و خصوصی در ماه( ISMشاخص )ای و خدماتی  کارخانه

 . حتمال افزایش نرخ بیکاری وجود داردبیشتری همراه باشد و حتی ا
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 احتمال بروز رکود اقتصادی در امريکا

 دومبخش 

 تغییرات نرخ بیکاری 

در شرایط رونق اقتصادی، اشتغال با . وضعیت اشتغال در اقتصاد نشان دهنده اوضاع اقتصادی هر کشور است

های تاریخی نشان  اما بررسی. رود سرعت مناسب رو به افزایش گذاشته و در شرایط رکود، بیکاری به سرعت بالا می

بر این . دهد خود را در تغییرات نرخ بیکاری نشان می دهد، علائم بروز رکود از چندین ماه قبل از نمایان شدن، آثار می

های رونق و رکود در اقتصاد به شاخصی ساده اما کارا در  اساس، اقتصاددانان با انطباق روند تاریخی نرخ بیکاری با دوره

 . اند های مذکور دست یافته بینی دوره پیش

 های رونق و رکود اقتصاد امریکا نمودار نرخ بیکاری و دوره -1

 
ماهه بیکاری را از  12، در صورتی که نمودار نرخ بیکاری، نمودار نرخ میانگین متحرک 2با توجه شکل شماره 

همچنین در صورتی که نمودار نرخ بیکاری، نمودار نرخ . گر شروع دوره رونق در اقتصاد است سمت بالا قطع نماید، نشان

با توجه . گر شروع دوره رکود در اقتصاد خواهد بود نماید، نمایانماهه بیکاری را از سمت پایین قطع  12میانگین متحرک 

، نمودار نرخ بیکاری، نمودار نرخ 1425دوره رکود اقتصادی امریکا از سال  12، چند ماه قبل از بروز هر 2به شکل شماره 
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ته تکرار شد و با توجه این اتفاق، در ماه مارس گذش. ماهه بیکاری را از سمت پایین قطع کرده است 12میانگین متحرک 

 . به بررسی های تاریخی این شاخص، احتمال بروز رکود تا پایان سال جاری میلادی وجود دارد

  بانک مورگان استنلی کسب و کارشاخص شرايط 

بینی  تهیه شده در این بانک، قابلیت پیش  کار و کسباخص شرایط ، شبانک مورگان استنلیبر اساس ادعای 

ای از افت  تواند نشانه کارشناسان اقتصادی این بانک معتقدند، سقوط شاخص مذکور می. های اقتصادی امریکا را دارد رکود

 . های اقتصادی و  بروز رکود در اقتصاد باشد فعالیت بنگاه

 
واحد در ماه ژوئن کاهش یافته  55ماه مه به منفی  واحد در 15دهد، شاخص مذکور از  گزارشات اخیر نشان می

این امر، نشان از افت شدید فعالیت . بوده است( آخرین دوره رکود اقتصاد امریکا) 2004ترین میزان آن از سال  که پایین

ماه مه  ای امریکا در غیرکارخانهISM افت این شاخص، در شرایطی روی داده که شاخص . های اقتصادی امریکا دارد بنگاه

گر تفاوت نتایج شاخص  این امر، نشان. ای نیز تنها با کاهش سرعت رشد مواجه شد کارخانه ISMرشد نمود و شاخص 

 .های مشابه و متداول دولتی است بانک مورگان استنلی با شاخص

 نتیجه گیری

های معرفی شده فوق،  های رونق و رکود اقتصادی با شاخص های تاریخی صورت گرفته از دوره با توجه به بررسی

نادیده  2020و یا سال  2014های منتهی به سال  در ماهدر امریکا را توان احتمال بروز رکود اقتصادی  رسد، نمی به نظر می

جهانی را تواند تقاضای  بر تجارت جهانی، می آنتمال تاثیر منفی های تجاری دولت امریکا و اح سیاست ،همچنین. گرفت
                                                           

1
 Morgan Stanley Business Conditions  Index 
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های صورت گرفته توسط  بینی پیش .تولید در جهان و امریکا را در پی خواهد داشت کاهش داده که در نهایت افت

ان در سال المللی پول و بانک جهانی نیز حکایت از کاهش رشد اقتصاد جه المللی از جمله صندوق بین موسسات معتبر بین

اند؛ اما بر کاهش شدید  بینی نکرده هر چند، این موسسات تاکنون بروز رکود در اقتصاد امریکا را پیش. دارد 2020و  2014

تحولات سیاسی در جهان و به خصوص منطقه خاورمیانه به . های نزدیک اتفاق نظر دارند رشد اقتصاد این کشور در سال

تواند کاهش  این امر نیز می. تواند به افزایش بهای انرژی در دنیا بیانجامد ژی جهان، میترین منابع انر عنوان یکی از مهم

 . رشد اقتصاد جهان و امریکا را تسریع نماید

 

 منطقه يورو

تأکید کرد ای منطقه یورو  داری سایه   لویس دوگویندوس، معاون بانک مرکزی اروپا، بر لزوم بهبود نظارت بر بانک

 .دهندگان سنتی را به دنبال دارد ریسک گسترش قلمرو آن به حوزه وام  داری، رشد سریع این نوع از بانک: و اظهار داشت

برای  1نهادهای نظارتی حوزه یورو باید به سرعت توسعه یافته و در صورت لزوم، ابزارهای احتیاطی کلان: وی افزود

 .مؤسسات غیربانکی نیز گسترش یابند

برای تحقق اهداف مورد نظر، بانک : اظهار داشتگذاری بانک مرکزی اروپا،  اولی رن، عضو شورای سیاست

رسد کاهش آهنگ رشد اقتصادی منطقه  نمی به اعتقاد وی، به نظر. های بیشتری را فراهم نماید مرکزی اروپا باید مشوق

وی . رفت، آماده باشد انتظار می چه ی از آنتر یورو موقتی باشد و بانک مذکور باید برای مقابله با کندی شدیدتر و طولانی

مورد  های پولی بیشتری انداز رشد اقتصادی و تورم بهبود نیافته، محرک برای این منظور، تا زمانی که چشم: در ادامه افزود

های مشوق در شرایط  در این خصوص لزوم اتخاذ سیاست  ماه گذشته نیز ماریو دراگی، رئیس بانک مرکزی اروپا،. نیاز است

 .ی را مورد تأکید قرار داده بودکنون

 

 آمارهای اقتصادی

با اندکی  درصد بدون تغییر باقی بماند، 6/7رفت نسبت به ماه آوریل در سطح  نرخ بیکاری ماه مه که انتظار می

 .درصد رسید و به این ترتیب، روند بلندمدت کاهش تدریجی خود را ادامه داد 5/7کاهش به 

 5/0در ماه آوریل، به منفی ( پس از تجدید نظر صعودی)درصد  1/0هانه از منفی رشد خرده فروشی در مقیاس ما

در ماه ( پس از تجدید نظر صعودی)درصد  4/1در ماه مه و در مقیاس سالانه از ( تر از سطح مورد انتظار پایین)درصد 
                                                           

1
 Macro-prudential Instruments 
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 1/0نسبت به ماه پیش از آن،   ،همچنین، شاخص بهای تولیدکننده در ماه مه. درصد در ماه مه افت نمود 5/1به   آوریل،

 .درصد افزایش پیدا کرد 6/1درصد کاهش و در مقایسه با ماه مشابه سال قبل، 

 6/27به  4/27از ای  در تجدید نظر نهایی موسسه مارکیت، شاخص مدیران خرید ماه ژوئن، در بخش کارخانه

به  1/52در این تجدید نظر، شاخص مرکب نیز از . واحد ارتقاء یافت 6/55به  2/55واحد افت کرد و در بخش خدمات از 

 .بهبود پیدا کرد( واحد در ماه مه 4/51بیش از )واحد  2/52

 

 نگلستانا

 خارجه ریوز جانسون، سیبور؛ وگاوی شرکتو طبق نظرسنجی صورت گرفته توسط  بلومبرگ یخبرگزار بر اساس

در  کشور، نیا یفعل خارجه ریوز هانت، یجرم با رقابت در کار محافظه حزب یاعضا ءآرا از درصد 72با کسب  ایتانیبرسابق 

 درصد 26 فقط هانتجرمی  از حزب نیا تیحما زانیم که است یحال در نیا. شد خواهد روزیپ یریوز نخست پست یتصد

 برکسیت توافق اکتبر 51 تا داده وعده است، اتحادیه از انگلیس« سخت خروج» مدافعان از که جانسون بوریس. بود خواهد

 بدون خروج یآمادگ هانت  معتقدند کار محافظه حزب عضو هزار 160 تیاکثردهد،  نشان می ینظرسنج این. کند نهایی را

جانسون توانایی مذکور را خواهد داشت، فقط  معتقدند دهندگان یأ ردرصد از  40در حالی که  .ندارد را اروپا هیاتحاد از توافق

 دیجد رهبر انتخاب یبرا تعرفه یها برگهلازم به ذکر است؛ . درصد از آنان در مورد جرمی هانت این عقیده را دارند 27

آتی  هفته 5 ظرف و ارسال 1حزب یعموم یاعضا یبرا روز جمعه س،یانگل ندهیآ ریوز نخست و کار محافظه حزب

 .شد خواهد یریگ یرأ

 

 اقتصاد

ترین سطح در  پایین)واحد در ماه ژوئن سال جاری  24واحد ماه مه به  2/24ای از  شاخص مدیران خرید کارخانه

طبق اعلان مؤسسه مارکیت، کاهش رشد تولید در ماه ژوئن با بیشترین سرعت از سال . افت نمود( سال اخیر 6بیش از 

ها پیرامون برکسیت؛ منجر به افت شاخص مذکور شده  جی ناشی از نااطمینانیهمراه با افت تقاضای داخلی و خار 2012

کاهش ( ماه اخیر 5کمترین سطح )واحد در ماه ژوئن  2/50واحد ماه مه به  51شاخص مدیران بخش خدمات نیز از . است

رصد از اقتصاد انگلیس د 40این بخش که بیش از . واحد باقی بماند 51بازار انتظار داشت، شاخص مذکور در سطح . یافت

های سیاسی و همچنین افت سفارشات جدید برای  دهد؛ متأثر از شرایط اقتصاد داخلی، نگرانی را به خود اختصاص می
                                                           

 . دهند جمعیت انگلیس را به خود اختصاص میکل از ( درصد 22/0) کار کمتر از نیم درصد عضای حزب محافظها  1
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با این وجود، . قرار گرفت( واحد 50)؛ در ماه ژوئن اندکی بیش از مرز رکود و رونق اقتصادی (ماه گذشته 6طی )پنجمین بار 

 . تخدام نیروی کار در مشاغل بلندمدت مطلوب گزارش شدرشد اشتغال به دلیل اس

بر )واحد در ماه ژوئن  1/25واحد ماه مه به  6/24از سوی دیگر، شاخص مدیران خرید بخش ساخت و ساز از 

ها پیرامون دورنمای فروش منازل مسکونی منجر به کاهش  تقاضای ضعیف و نگرانی. افت کرد( بینی بازار خلاف پیش

ها  های تجاری به دلیل نگرانی همچنین، ساخت پروژه. گردید( سال اخیر 5بیشترین میزان افت طی )ساخت مسکن 

شایان ذکر است، رشد بهای مسکن در ماه ژوئن . را تجربه کرد 2004ترین میزان افت از سال  پیرامون برکسیت، سریع

رشد . درصد در مقیاس سالانه رسید 5/0د و به گزارش ش( بینی بازار کمتر از پیش)درصد  1/0، 1نسبت به ماه قبل از آن

درصد گزارش شده و در مناطقی به غیر از مرکز آن  1سالانه قیمت مسکن در انگلیس برای هفتمین ماه متوالی کمتر از 

 . افزایش یافته است( های آوریل تا ژوئن سال جاری در ماه)درصد  5نظیر، ایرلند شمالی، ولز و هامبرساید؛ بیش از 

 

  پنژا

هفته گذشته، گزارش فصلی بانک مرکزی ژاپن، موسوم به تانکان، درخصوص شررایط اقتصرادی ایرن کشرور از     

 7واحد فصل اول سال جاری به  12های تولیدی بزرگ از  شاخص شرکت. های تولیدی و خدماتی، منتشر شد دیدگاه بنگاه

ها پیرامون مناقشات تجاری  اقتصادی چین و نگرانی کندی رشد. کاهش یافت( بینی بازار بیش از پیش)واحد در فصل دوم 

سال اخیر و کاهش شاخص اعتماد تولیدکننردگان   5ترین سطح  این کشور با امریکا، منجر به افت شاخص مذکور به پایین

هرای   نااطمینانیدلیل با این وجود، شینزو آبه در صدد است افزایش مالیات بر مصرف که در گذشته به . در ژاپن شده است

همچنین، گرزارش مرذکور نشران داد    . بار به تعویق انداخته بود را از اول اکتبر عملی نماید 2 المللی اقتصادی داخلی و بین

درصرد افرزایش    2/7، معرادل  2020ای خود را در سال مالی منتهی به مارس  های بزرگ قصد دارند مخارج سرمایه شرکت

های خدماتی  شاخص شرکتدر مقابل، . درصد باشد 4/4ر انتظار داشت رشد مخارج مذکور این در حالی است که بازا .دهند

 .افزایش یافت( بینی بازار بیش از پیش)واحد در فصل دوم سال جاری  25واحد فصل اول به  21بزرگ از 

 2و رشرد آن بره    رشد کرد( بینی بازار فراتر از پیش)درصد  5/5مخارج خانوار در ماه مه نسبت به ماه قبل از آن، 

طبق آمار منتشره توسط وزارت امور داخلی و ارتباطات، افزایش هزینه خانوارها در تعطیلات . درصد در مقیاس سالانه رسید

روزه ماه مه و برگزاری جشن تولد امپراطور جدید ژاپن؛ منجر به رشد مخارج مذکور با بیشترین سرعت در  10مدت  طولانی

خانه، ارزیابی خود از رشد مخارج خانوار را برای اولین بار از ژانویه سرال جراری ارتقراء     ین وزارتا. سال اخیر شد 2بیش از 
                                                           

 Nationwideطبق اعلان مؤسسه  1
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خانه اظهار داشت،  از سوی دیگر، یکی از مقامات رسمی این وزارت. داده و اعلام کرد مصرف خصوصی نشان از بهبود دارد

هرای   های سرد، لباس تابستانی و دسرتگاه  ید بستنی، نوشیدنیبودن بی سابقه دما در اواخر ماه مه و تمایل افراد به خر بالا

 . تهویه هوا؛ تا حد زیادی در رشد مصرف خصوصی مؤثر بود

  چین

 «ارز نرخ در کاری دست» به را ییاروپا یکشورها، چین و تریتوئدر  یامیپ انتشار با ترامپ دونالدهفته گذشته، 

 در یکار دست بزرگ یباز کی اروپا و نیچ»: نوشت امیپ نیا در ترامپ .شد کشورها نیا با مثل به مقابله خواستار و متهم

از سوی دیگر، « .کنند یم قیتزر پول خود یاقتصاد نظام بهپیوسته  کا،یمرا با رقابت منظور  به و انداخته راه به ارز نرخ

 نیچ یصادرات یکالاها از دلار اردیلیم 250بر کایمرا یدرصد 25 تعرفهوضع  به اشاره با نیچ یبازرگان وزارتسخنگوی 

برای ادامه مذاکرات و توافق نهایی تجاری  پکن یاصل خواسته واشنگتن یسو از شده اعمال یها تعرفه لغو، کرد دیتاک

 .باشد می

 

 اقتصاد

های متوسط و کوچک فعالیت دارد؛ از  که بر فعالیت بنگاه 1ای بخش خصوصی شاخص مدیران خرید کارخانه

تأثیر منفی . افت نمود( بینی بازار و برای اولین بار از ماه فوریه بیش از پیش)واحد در ماه ژوئن  2/24واحد ماه مه به  2/50

ور گزارش شده ترین عامل شاخص مذک مرزی و تولید؛ عمده های برون مناقشات تجاری بر افت سفارشات جدید، فروش

افت ( بینی بازار بیش از پیش)واحد ماه ژوئن  52واحد ماه مه به  7/52شاخص مدیران خرید بخش خدمات نیز از . است

های جدید در  ها از سوی امریکا، منجر به کاهش فعالیت ها، افت تقاضای جهانی و وضع تعرفه بر اساس اعلان شرکت. نمود

های مالی انبساطی دولت و  اما، سفارشات جدید به واسطه اتخاذ سیاست. ه اخیر شده استما 4ماه ژوئن برای اولین بار در 

 .تأثیر مثبت آن بر مخارج مصرفی، همچنان از رشد مطلوبی برخوردار است

 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نیچ وآني بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بین بانکی)

 تو

0550/20000/10210/10120/30420/3

 مرجع يوآن 
 

---35/2

 
                                                           

1
 Caixin 
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 روسیه

در  .واحد در ماه ژوئن کاهش یافت 6/24واحد در ماه مه، به  4/24ای از  شاخص مدیران خرید بخش کارخانه

 .واحد افت نمود 7/24به  0/52مدت مشابه، شاخص مدیران خرید بخش خدمات نیز از 

بانک مرکزی با در نظر گرفتن ریسک احتمال تغییر ارزش : الویرا نابیولینا، رئیس بانک مرکزی روسیه، اعلام کرد

بانک مذکور یک   ماه گذشته، .ش دهدمخارج دولت، قصد دارد نرخ بهره کلیدی را با گامی آهسته کاه  روبل به دلیل برنامه

های  چرخه سیاست تسهیل پولی را آغاز کرد و به این ترتیب، با توجه به روند کند رشد اقتصادی و تخفیف یافتن ریسک

با این وجود، در مورد . گران انتظار دارند نرخ بهره کلیدی کاهش بیشتری پیدا کند تحلیل. دهی کاست تورمی، از هزینه وام

هایی مانند  بانک مرکزی در نشست ماه ژوئن، گزینه: نابیولینا افزود. ندی و مقیاس کاهش، اتفاق نظر وجود نداردب زمان

 25/0واحد درصدی آن را نیز در نظر داشت، اما در نهایت به کاهش  50/0حفظ نرخ بهره کلیدی در سطح قبلی و کاهش 

ما تلاش داریم با ": وی در مصاحبه با رویترز تأکید کرد. درصد بسنده نمود 50/7به سطح  واحد درصدی و رساندن آن

تحت سناریوی پایه، بانک مرکزی با هدف . سرعتی متعادل حرکت کنیم تا اقتصاد بتواند با تصمیمات جدید سازگار شود

 2020گذاری تسهیل پولی را تا اواسط سال  درصد، قصد دارد چرخه سیاست 2کننده در سطح هدف  حفظ تورم مصرف

گذاری پولی روسیه موضع خنثی را اتخاذ  درصد رسید، سیاست 7تا  6بهره کلیدی به محدوده  زمانی که نرخ . کمیل کندت

داری روسیه را در سال جاری  های آتی نرخ بهره، تقاضا برای اوراق قرضه خزانه از سوی دیگر، انتظار کاهش ".اهد نمودخو

جریان ورود وجوه خارجی به سمت این اوراق، منجر به التهاب : ار داشتنابیولینا در این خصوص اظه. تقویت کرده است

در حال  .کند بازار نگردیده و تا زمانی که بدهی دولتی روسیه اندک است، نوسانات جریان سرمایه ریسک چندانی ایجاد نمی

بانک مرکزی از ابزارهای : کرد نابیولینا اضافه. درصد تولید ناخالص داخلی این کشور است 15تر از  حاضر، بدهی روسیه کم

 .لازم برای کاهش پیامدهای ناشی از نوسانات ناگهانی در بازارهای مالی و اقتصاد، برخوردار است

 

 ترکیه

 .واحد در ماه ژوئن افزایش یافت 40/27واحد در ماه مه، به  50/25ای از  شاخص مدیران خرید بخش کارخانه

درصد در ماه ژوئن و در  05/0درصد در ماه مه، به  45/0از کننده در مقیاس ماهانه  همچنین، رشد شاخص بهای مصرف

در مدت مشابه، رشد . کاهش یافت( شده بینی دیر پیشتر از مقا اندکی پایین)درصد  72/15به  71/14مقیاس سالانه از 

درصد افت  02/25به  71/24الانه از درصد و در مقیاس س 04/0به  67/2شاخص بهای تولیدکننده نیز در مقیاس ماهانه از 

 16از سوی دیگر، میزان صادرات از . میلیارد دلار تخفیف یافت 02/11به  70/12از داری  نمود و کسری تراز نقدی خزانه

 . میلیارد دلار در ماه ژوئن کاهش پیدا کرد 04/11میلیارد دلار در ماه مه، به 
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گذاری، روز شنبه رئیس بانک مرکزی ترکیه طی حکم ریاست  تتر شدن اختلاف نظرها در زمینه سیاس با عمیق

به این ترتیب، مورات چتینکایا که از آوریل سال  .مقام بانک مذکور، سمت وی را بر عهده گرفت برکنار شد و قائمجمهوری 

که دلیلی  جود اینبا و. ال جایگزین شدمقام خود، مورات اویس نمود، با قائم به عنوان رئیس بانک مرکزی فعالیت می 2016

های اخیر  با توجه به عدم تمایل چتینکایا نسبت به کاهش نرخ بهره، در هفته  ،برای اقدام مذکور به طور رسمی بیان نشده

در گذشته نیز بانک مرکزی با فشارهای . پیرامون امکان برکناری وی از سوی دولت وجود داشتهایی در بازارها  زنی گمانه

دو منبع  .رو بوده است برای پایین آوردن نرخ بهره به منظور تقویت رشد اقتصادی روبه  اردوغان، رئیس جمهور، رجب طیب

که اختلافات میان دولت و رئیس بانک مرکزی در زمینه اجرای سیاست پولی، طی اند  دولتی در این خصوص اظهار داشته

خواستار استعفای چتینکایا بودند؛ با این وجود، وی با یاد آور جمهور و وزیر امور دارایی  ای اخیر تشدید شده بود و رئیسه ماه

این : ای اعلام کرد روز شنبه، بانک مرکزی در بیانیه. استقلال بانک مرکزی، این درخواست را رد کرده بود شدن اهمیت

آمار . کز خواهد نمودها به عنوان هدف اصلی تمر بانک به فعالیت مستقل خود ادامه داده و رئیس جدید، بر حفظ ثبات قیمت

تواند راه را برای  ، می(به طور عمده ناشی از افت قیمت مواد غذایی)کننده  جدید منتشر شده مبنی بر کاهش تورم مصرف

دارند در صورتی که ارزش لیر تحت کارشناسان انتظار . اولین کاهش نرخ بهره پس از بحران ارزی سال گذشته، هموار کند

ید سیستم دفاعی موشکی روسیه توسط ترکیه کاهش نیابد، بانک مذکور در نشست مریکا در پی خرهای آ تأثیر خطر تحریم

 .ژوئیه اقدام به اتخاذ سیاست تسهیل پولی نماید 25

 

 هند
هزار  5هفته گذشته، پس از ارائه لایحه بودجه جدید دولت هند با هدف ارتقاء سطح تولید ناخالص داخلی به 

، آقای مودی، نخست وزیر این کشور، ضمن رد نظرات برخی کارشناسان مبنی بر خوشبینانه 2022میلیارد دلار تا سال 

 5بودن هدف تعیین شده، با اشاره به تجربه گذشته در ارتقاء درآمد سرانه و رفاه در هند، دستیابی به تولید ناخالص داخلی 

د سرانه افزایش یابد، هزینه مصرفی افزایش خواهد زمانی که درآم»: وی عنوان داشت. هزار میلیارد دلاری را عملی دانست

مقرر شده دولت با . «یافت که به رشد تقاضا و، در نتیجه تقویت تولید ملی و عملکرد بخش خدمات منجر خواهد شد

 .های کشاورزی و فرآوری آن، به رشد تولید ملی کمک نماید ها در زمینه زیرساخت افزایش هزینه

 
 

 عمدهتحولات بازار ارزهای 

 57/1و  52/0به ترتیب  سوئیسو فرانک  یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

ی ها نرخبه . شد درصد تضعیف 52/1و  24/1 دلار برابر درو لیره انگلیس و ارزش یور ،در همین مدت. درصد تقویت شد



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

11 

 دلار و هر پوند در محدوده 1226/1-1244/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در پایان وقت بازار نیویورک، در

  .ین متغیر بود 42/107 -27/104 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2654/1-2525/1 

ارزش  .شدتقویت  درصد 26/0فرانک سوئیس درصد تضعیف و در برابر  75/0 همچنین، ارزش یورو در برابر ین

هر پوند  ،هفته گذشته وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه . گردید تضعیفدرصد  06/0در برابر یورو  نیز انگلیس پوند

 .بودمتغیر ین  61/121 -54/122هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1125/1 -1144/1 در محدوده
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 عوامل تضعیف يورو در هفته گذشته

 ای منطقه یورو  کاهش خرده فروشی و تشدید افت شاخص مدیران خرید کارخانه 

 انتشار شایعاتی مبنی بر عدم تعجیل بانک مرکزی اروپا برای افزایش نرخ بهره کلیدی در ماه جاری 

در هفته گذشته، کاهش خرده فروشی منطقه یورو در ماه مه برای دومین ماه متوالی و تشدید افت شاخص 

 .ای سبب تضعیف ارزش یورو در مقابل دلار شد رید کارخانهمدیران خ

توافق امریکا و چین برای از سرگیری مذاکرات تجاری و رشد بهتر از انتظار ارقام اشتغال امریکا سبب تقویت دلار  

 2روپا به ارزش های وارداتی از اتحادیه ا البته تهدید امریکا به اعمال تعرفه تجاری بر کالا. های عمده شد در مقابل ارز

همچنین انتشار شایعاتی مبنی بر عدم تعجیل بانک مرکزی اروپا . تر ارزش دلار جلوگیری نمود میلیارد دلار، از افزایش بیش

 . برای افزایش نرخ بهره کلیدی در نشست ماه جاری، تا حدی از شدت کاهش ارزش یورو در مقابل دلار کاست

 

 وز کاری هفته گذشتهنرخ بهره لايبور ارزها در آخرين ر

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه0 ماهه 3

 29203/1 - 10905/1 32234/1 دلار

 -31240/0 - -20319/0 -39519/0 يورو

 40550/0 - 42050/0 00205/0 پوند

 -00040/0 - -00010/0 -02200/0  فرانک

 02320/0 - -03000/0 -00250/0 ين

 21000/3 - 45420/1 00405/1 امارات درهم

 3000/13 3000/13 3000/13 3000/13 لیر ترکیه

 

 تحولات بازار طلا

 52/0و به یورو افزایش  درصد 75/0 به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 هر برای دلار 75/1545 -44/1216 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات. یافت کاهشدرصد 

  .شد ثبت در هر اونس یورو 45/1227 -50/1256 محدوده درو  اونس

 یط کایامر اشتغال شاخص بهبود و دلار ارزش شیافزا ،یتجار مذاکرات یریسرگ از یبرا نیچ و کایامر توافق

 شده، ادی یتجار مذاکرات در ادیز اختلافات وجود درخصوص یاخبار انتشار البته. شد طلا یبها کاهش سبب گذشته، هفته

 .کاست طلا متیق کاهش شدت از یحد تا
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  بازار نفت حولاتت

 و یورو به ترتیب، به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهای نفت خام پایه  

مریکا در ای پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه ها نرخبه  .یافت افزایشدرصد  60/1و  62/1

در نفت خام امریکا بهای هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  74/50-27/52و دلار  45/57-25/54 محدوده

به  ،قبل آنهفته ما جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 52/51و  دلار 60/54ح سط

های پایان وقت بازار  هر بشکه نفت برنت به نرخبهای  .یافت کاهشدرصد  64/0و  66/0و یورو به ترتیب،  دلار

 دلار 52/65معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  55/54-40/56 ودلار  72/62-55/66نیویورک در دامنه 

یورو معامله  44/56-71/57 دلار و 74/62-61/65بهای هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده  .رسیدیورو  62/57 و

شایان ذکر است، بهای نفت . یورو قرار گرفت 57/57 دلار و 26/65بهای هر بشکه در سطح  متوسط هفتگی . گردید

 04/0و  05/0به ترتیب، و یورو نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ( آخرین نرخ هفته گذشته) شنبه پنجاوپک در روز 

  .یافت کاهشدرصد 

در  2020گذشته، با وجود توافق اعضای اوپک و روسیه برای تمدید برنامه کاهش تولید نفت تا مارس  ههفت

کش ایرانی در تنگه  پس از بازداشت نفت. های ایران با انگلیس، بهای نفت خام افت نمود نشست وین و افزایش تنش

تحادیه اروپا، ایران نیز تهدید نمود یک کشتی های ا الطارق توسط نیروی دریایی انگلیس به اتهام تخطی از تحریم جبل

گذاران پیرامون کندی رشد اقتصادی جهان و احتمال  لازم به ذکر است؛ نگرانی سرمایه. انگلیسی را بازداشت خواهد کرد

ای در سطح جهان، کاهش کمتر از انتظار ذخایر نفت  کاهش تقاضای نفت در پی انتشار آمار ضعیف تولیدات کارخانه

 . های موجود از مازاد عرضه در کاهش بهای نفت مؤثر بودند ا و نگرانیامریک
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 بینی پیش

روزه ایران به کشورهای اروپایی عضو برجام برای اجرای تعهدات اقتصادی و احتمال  60با توجه به پایان مهلت 

ها میان ایران و سایر اعضای برجام را  تنشسازی اورانیوم که تشدید  برخی اقدامات از سوی ایران مانند افزایش سطح غنی

 .گردد، بهای نفت در هفته آتی افزایش یابد بینی می در پی خواهد داشت؛ پیش

 

 1(بهای نفت به دلار)رو  بینی قیمت نفت در هفته پیش جدول پیش

 يک ساله سه ماهه يک ماهه (متوسط)هفته آتی  

  56  56 -67 56-56  56-56 نفت برنت

  56  57-56 66-66  66-66 امريکانفت 

 

                                                           

 
 .صورت گرفته است  EIAماهه و یک ساله بر اساس گزارش  ماهه، سه های یک بینی پیش 



چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگی **نقطه به نقطه 4 ژوئیه 5 ژوئیه 3 ژوئیه 2 ژوئیه 1 ژوئیه 28 ژوئن
0.78 1.20 96.88 97.29 96.77 96.77 96.73 96.84 شاخص دلار 96.13 96.13
2.46 -0.10 1.3087 1.3080 1.3052 1.3061 1.3106 1.3136 دلار کانادا 1.2773 1.3093
1.53 -1.38 1.4752 1.4684 1.4728 1.4732 1.4794 1.4825 دلار کانادا (یورو) 1.4530 1.4889
0.46 0.54 108.09 108.47 107.82 107.82 107.89 108.44 ین  ژاپن 107.59 107.89
-0.44 -0.75 121.84 121.77 121.66 121.61 121.79 122.39 ین ژاپن (یورو) 122.38 122.69
-0.90 -1.28 1.1273 1.1226 1.1284 1.1279 1.1288 1.1286 یورو * 1.1375 1.1372
1.20 1.57 0.9874 0.9916 0.9848 0.9866 0.9863 0.9877 فرانک سوئیس 0.9757 0.9763
0.29 0.26 1.1131 1.1132 1.1112 1.1128 1.1133 1.1147 فرانک سوئیس (یورو) 1.1099 1.1102
-0.91 -1.34 1.2581 1.2525 1.2580 1.2570 1.2594 1.2638 لیره انگلیس* 1.2697 1.2695
-0.01 -0.06 1.1161 1.1157 1.1149 1.1145 1.1157 1.1198 لیره انگلیس (یورو) 1.1162 1.1163
-0.34 -0.46 1.38587 1.38388 1.38572 1.38577 1.38809 SDR 1.39059 به دلار   1.39021
0.59 0.84 1.22973 1.23275 1.22858 1.22765 1.22992 SDR 1.22248 به یورو   1.22249
-0.82 -0.75 1401.71 1398.71 1414.21 1416.98 1392.91 1385.75 طلاي نیویورك (هر اونس) 1413.33 1409.33
0.08 0.54 1243.47 1245.96 1253.29 1256.30 1233.97 1227.85 طلاي نیویورك (یورو) 1242.47 1239.30
-2.71 -0.79 63.76 64.23 63.30 63.82 62.40 65.06 نفت برنت انگلیس (هر بشکه)  65.54 64.74
-1.82 0.50 56.56 57.22 56.10 56.58 55.28 57.65 نفت برنت انگلیس (یورو) 57.62 56.93
-2.02 -1.64 57.42 57.51 56.89 57.34 56.25 59.09 نفت پایه آمریکا (هر بشکه)  58.60 58.47
-1.13 -0.36 50.93 51.23 50.42 50.84 49.83 52.36 نفت پایه آمریکا (یورو) 51.52 51.42
-2.12 63.95 63.43 62.69 63.95 65.71 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  65.33 65.60
-1.33 56.67 56.21 55.58 56.65 58.22 سبد نفت اوپک (یورو) 57.43 57.69

درصد تغییرات متوسط هفتگی *** درصد تغییرات آخرین روز کاري دو هفته ** هر واحد به دلار آمریکا *
دایره اخبار اقتصادي

             ارزش هر دلار آمریکا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازار نیویورك)
هفته منتهی به 14/ 1398/04                                  قیمت نقدي طلا  و  قیمت نفت خام در بازارهاي سلف
2019/07/05

 درصد تغییرات
متوسط هفته  عنوان
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گذشته
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