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 خلاصه
در سطح  2019شاخص تركيبي نظرسنجي موسسه ماركيت از مديران بخش صنعت و خدمات، در ماه ژوئيه  كا،يامر در

همچنين، جرمي پاول، رئيس فدرال رزرو اظهار . ها است واحد كه نشان دهنده رشد كمتر از انتظار وضعيت اين بخش 9/50
سال اخير ما نرخ تورم، نرخ بيكاري و نرخ رشد اقتصادي را در بهترين وضعيت ممكن  11هاي انبساطي  هرچند سياست ": داشت

به . هاي بهره نزديك به صفر رو به رو هستيم قرار داده؛ اما در حال حاضر با ريسك طولاني شدن و دشواري فرار از نرخ
تواند بر فشارهاي ضد تورمي و روند كاهنده رشد  ستي خنثي تلقي شده و نميتر از سطح فعلي سيا هاي بهره پايين كه نرخ طوري

  ".اقتصادي غلبه كند
درصد و در مقياس ماهانه  1ژوئيه، به كننده در ماه  آمار منتشره حاكي از كاهش رشد شاخص بهاي مصرفدر منطقه يورو، 

واحد  1/7گر افت اين شاخص در ماه اوت به منفي  ز بيانكننده ني انتشار اوليه شاخص اطمينان مصرف. است درصد 5/0به منفي 
 .واحد بهبود يافت 4/53و  47به ترتيب به  اين منطقه اي و خدمات هاي كارخانه شاخص مديران خريد بخش  از طرفي،. باشد مي

وزير اين كشور،  نخست طي دو هفته اخير، جوزپه كونته،ايتاليا در پي به اوج رسيدن اختلاف ميان دو حزب اصلي دولت ائتلافي 
 . از سمت خود استعفا نمود

بر  فرانسه جمهور رئيس و آلمان اعظم صدر باپس از ملاقات  اين كشور، جديد وزير نخست جانسون، بوريس ، در انگليس،
 هول جكسون در خود سخنراني در اين كشور مركزي بانك رئيس. اكتبر تأكيد كرد 31خروج قطعي انگليس از اتحاديه اروپا در 

 در استفاده مورد ارز جمله از الكترونيكي ارزهاي و يابد پايان دنيا در ذخيره ارز عنوان به دلار نقش بايد«: اظهار داشت  امريكا
 ».شود دلار جايگزين چين يوآن دهيم اجازه كه است آن از بهتر امر اين. گردد آن جايگزين ليبرا به موسوم بوك فيس

درصد  6/0تورم پايه مطابق با انتظارات، . يافت كاهش ژوئيه ماه در درصد 5/0 به ژوئن ماه درصد 7/0 از تورمدر ژاپن، 
 .افزايش يافت) سال اخير 2ترين سطح  پايين(

 كايآمر صادراتي يكالاها از دلار ارديليم 75 بر جاري سال دسامبر 15 و اول ازهفته گذشته، چين اعلام كرد 
 250 بر يدرصد 25 تعرفه ،توئيت كرد انهيجو يتلاف ياقدام درنيز  ترامپ دونالد. خواهد كرداعمال  يدرصد 10و 5 يها تعرفه

 .داد خواهد شيافزا درصد 30 به اكتبر ماه اول از را ينيچ يكالاها از دلار ارديليم
 .شد تيتقو وروي دلار، ارزش كاهش با زمان هم ورو،ي منطقه ديخر رانيمد شاخص رشد علت به

هاي امريكايي براي خروج از چين و تلاش وي  هاي تجاري بين امريكا و چين، درخواست ترامپ از شركت تنشتشديد 
 .به متقاعد ساختن فدرال رزرو براي كاهش بيشتر نرخ بهره، سبب رشد بهاي طلا طي هفته گذشته شد

 احتمال پيرامون گران معامله انتظار و عربستان آرامكو شركت نفتي پالايشگاه به يمن ارتش حمله باهفته گذشته، 
 اميدواري تضعيفاما،  .يافت افزايش نفت بهاي جهان، اقتصادي رشد كندي با مقابله براي عمده اقتصادهاي مؤثر اقدامات
 بر مبني چين اعلام و رزرو فدرال مقامات از تن دو اظهارات از پس امريكا بهره هاي نرخ زودهنگام كاهش دورنماي پيرامون
 .منجر به تعديل بهاي نفت خام شد ؛)خام نفت شامل( امريكا صادراتي كالاهاي بر  تعرفه وضع افزايش
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 امريكا

در  2019 ژوئيهماه شاخص تركيبي نظرسنجي موسسه ماركيت از مديران بخش صنعت و خدمات امريكا، در 

رشد كمتر از انتظار وضعيت اين قرار گرفت كه نشان دهنده  )7/51(تر از ميزان مورد انتظار  و پايين واحد 9/50سطح 

ترتيب  به ژوئيهدر ماه و شاخص مديران بخش خدمات موسسه ماركيت اي  شاخص مديران بخش كارخانه. ها است بخش

بنابراين، به . كمتر بود) واحد 8/52و  5/50به ترتيب (قرار گرفت كه از سطوح مورد انتظار واحد  9/50و  9/49 در سطح

 . اي باشد هاي تعرفه تواند پيامد جنگ يكا در آستانه ورود به فاز جديدي از ركود است كه ميرسد اقتصاد آمر نظر مي

كه توسط فدرال  "هاي سياست پولي چالش"هاي خود در كنفرانس  جرمي پاول، رئيس فدرال رزرو، در صحبت

سال اخير ما نرخ تورم، نرخ  11هاي انبساطي  هرچند سياست ": رزرو كانزاس در جكسون هال برگزار گرديد اظهار داشت

بيكاري و نرخ رشد اقتصادي را در بهترين وضعيت ممكن قرار داده؛ اما در حال حاضر با ريسك طولاني شدن و دشواري 

تر از سطح فعلي سياستي خنثي  هاي بهره پايين كه نرخ به طوري. هاي بهره نزديك به صفر رو به رو هستيم فرار از نرخ

بنابراين، در تلاش هستيم جعبه ابزار . د بر فشارهاي ضد تورمي و روند كاهنده رشد اقتصادي غلبه كندتوان تلقي شده و نمي

همچنين، ايستر جرج، رئيس فدرال رزرو  ".گذاري خود را توسعه دهيم تا راه برون رفت از اين شرايط را پيدا كنيم سياست

  ازي سياست پولي خود و كنار گذاشتن سياست نرخكانزاس، در اين كنفرانس درخصوص علاقه كشورها براي عادي س

 . ها ندارد، سخن گفت بهره بسيار پايين، كه ديگر تاثير مثبتي بر اقتصاد آن

 

 منطقه يورو

طي دو هفته اخير، جوزپه كونته، ايتاليا در پي به اوج رسيدن اختلاف ميان دو حزب اصلي دولت ائتلافي 

و ينامه خود را به سرج استعفاوي . از سمت خود استعفا نموده و دولت به طور رسمي سقوط كردوزير اين كشور،  نخست

رلا در مورد برگزاري انتخابات زودهنگام يا تشكيل يك اجمهور ايتاليا، تقديم خواهد كرد تا به اين ترتيب مات يسئماتارلا، ر

ايتاليا، از اظهارات غيرمسئولانه شنبه در مجلس سناي  سهآقاي كونته در سخنراني روز  .دولت ائتلافي جديد تصميم بگيرد

ماتئو سالويني، وزير كشور و رهبر حزب افراطي ليگ شمال به شدت انتقاد كرد و او را آغازگر اختلافات درون دولت و 

ا خواهد تصميمات سالويني پيامدهاي مهمي براي اوضاع سياسي و اقتصادي ايتالي": عامل سقوط آن دانست و اظهار نمود

متئو سالويني هفته گذشته با علني كردن اختلافات داخلي دولت ايتاليا اعلام كرده بود كه با توجه به وجود اين  ".داشت

به اين ترتيب، . اختلافات، دولت ديگر قادر به كار نيست و بهتر است اين مشكل با برگزاري انتخابات زودهنگام حل شود
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مايو  ستاره به رهبري لوئيجي دي پنجبه رهبري ماتئو سالويني و جنبش  شمال ي ليگدو حزب حاضر در ائتلاف حاكم يعن

 .به طور رسمي اعلام جدايي كردندداري مشترك كشور  ماه زمام 14پس از 

درخصوص تعيين وضعيت دولت آتي را آغاز   به دنبال سقوط دولت ايتاليا، احزاب سياسي اين كشور رايزني

براي تعيين تكليف درخصوص دولت آتي اين  مشورتپارلمان ايتاليا نيز در حال  ،اخبار منتشر شدهبر اساس برخي  .اند كرده

در حال حاضر ماتارلا از كونته درخواست نموده تا مسئوليت دولت موقت را بر عهده داشته باشد و به منظور  .كشور است

اي را با احزاب سياسي  زودهنگام، مذاكرات گستردهگيري درباره تشكيل يك ائتلاف جديد يا برگزاري انتخابات  تصميم

هاي اخير حاكي از وجود  يكي از نمايندگان سوسيال دموكرات ايتاليا اعلام كرده كه نتايج نشست .مختلف آغاز كرده است

 .توافق نسبي بر تشكيل دولت ائتلافي جديد است

0Fبانك مركزي آلمان

به دنبال كاهش قابل توجه : اعلام كردروز دوشنبه  ترين اقتصاد منطقه يورو، ، بزرگ1

در . سفارشات و افت توليدات صنعتي اين كشور، ممكن است كوچك شدن اقتصاد آلمان در طول فصل تابستان ادامه يابد

ها درخصوص برگزيت، اقتصاد آلمان در  پي افت صادرات ناشي از جنگ تجاري، كند شدن رشد اقتصادي چين و نااطميناني

عملكرد كلي اقتصادي : بانك مركزي آلمان در گزارش ماهانه در اين زمينه بيان داشت. اري افت نمودنيمه دوم سال ج

دليل عمده اي،  اطمينان اقتصادي بخش كارخانههاي  گير شاخص با توجه به افت چشم. تواند به طور مجدد تنزل يابد مي

هايي از تضعيف بازار  همچنين، نشانه. نعت استاحتمال ادامه يافتن انقباض اقتصاد آلمان، تداوم كسادي در بخش ص

وساز محتمل است و  با اين وجود، تداوم رونق ساخت. باشد ن در بخش خدمات قابل مشاهده مينيروي كار و كاهش اطمينا

 كه آلمان تاكنون راه حل افزايش مخارج عمومي به منظور در حالي. تا حدودي به بهبود شرايط كمك كندتواند  مياين امر 

اولاف شولتز، وزير امور دارايي اين كشور، اعلام نموده كه برلين از قدرت مالي جبران كند شدن اقتصاد را رد كرده است؛ 

-2009وي در اين خصوص به بحران مالي جهاني . لازم براي مقابله با هرگونه بحران اقتصادي در آينده برخوردار است

تواند به   يارد يورو هزينه درپي داشته و تأكيد نمود در صورت لزوم، دولت ميميل 50اشاره كرد كه براي آلمان حدود  2008

ها با مازاد بودجه مواجه  دولت آلمان به دليل توجه ويژه به حفظ توازن بودجه، سال. طور مجدد چنين مبالغي را فراهم سازد

 .دستور كار قرار نداده استدر هاي مطرح شده براي افزايش مخارج به منظور تقويت رشد را  بوده و درخواست

و فاصله قابل توجه آن از نرخ هدف بانك مركزي اروپا ) درصد 1(با توجه به انتشار آمار جديد از تورم منطقه يورو 

هاي بيشتر به منظور تقويت اقتصاد  ، مديس مولر، رئيس بانك مركزي استوني، بر احتمال به كارگيري محرك)درصد 2(

 .گذاري بانك مركزي اروپا در نشست ماه سپتامبر تأكيد نمود ياستاين منطقه توسط شوراي س
                                                           

1 Bundesbank 
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 آمارهاي اقتصادي

درصد مورد تجديد نظر نزولي قرار  1به  1/1ژوئيه، در مقياس سالانه از كننده در ماه  رشد شاخص بهاي مصرف

درصد و در مقياس  1 به  )پس از تجديد نظر صعودي(درصد در ماه ژوئن  3/1بدين ترتيب، رشد اين شاخص از . گرفت

رشد شاخص مذكور بدون احتساب قيمت مواد غذايي و انرژي نيز در . درصد كاهش يافت 5/0به منفي  2/0ماهانه از 

ثابت ) پس از تجديد نظر نزولي(درصد  6/0درصد رسيد و در مقياس ماهانه در سطح منفي  9/0به  1/1مقياس سالانه از 

براي پنجمين ماه متوالي كاهش پيدا  وساز در ماه ژوئن، در مقياس سالانه نعت ساختاز سوي ديگر، رشد توليدات ص. ماند

همچنين، . درصد به صفر تغيير يافت 46/0درصد رسيد و در مقياس ماهانه نيز از منفي  1درصد در ماه مه  به  2كرده و از 

واحد در  1/7واحد در ماه ژوئيه به منفي  6/6گر افت اين شاخص از منفي  كننده بيان انتشار اوليه شاخص اطمينان مصرف

 .باشد مي) تر از سطح مورد انتظار اندكي پايين(ماه اوت 

چه انتظار  اي و خدمات در ماه اوت، بر خلاف آن هاي كارخانه انتشار مقدماتي آمار شاخص مديران خريد بخش

واحد در ماه  5/46از اي  خش كارخانهكه شاخص مذكور در ب به طوري. رفت، حاكي از افزايش اندك اين شاخص است مي

شاخص مديران خريد مركب   به اين ترتيب،. واحد بهبود نشان داد 4/53به  2/53واحد و در بخش خدمات از  47ژوئيه، به 

 .واحد بهبود يافت 8/51به  5/51نيز از 

 

 نگلستانا

رئيس جمهور فرانسه پيرامون هفته گذشته، بوريس جانسون، نخست وزير جديد انگليس با صدر اعظم آلمان و 

 اروپا هياتحاد از توافق بدون خروج با ،داد هشدار انگليس به داريداين  از شيپ امانوئل مكرون. بركسيت، ملاقات نمود

 به حمله وي، هدفدر واقع . شود ليتبد آن سلطه تحت دولت و كايمرا »دست ريز كيشر« به اين كشور است ممكن

 توان ينم را بركسيت بدون توافق يمنف تبعات بركسيت سخت بوده و به عقيده او پيرامون جانسونبوريس  هاي ينيب خوش

وي معتقد است، مردم انگليس قربانيان اصلي بركسيت سخت بوده و  .كرد جبران دونالد ترامپ با يتجار توافقات عقد با

 يط بركسيت ديجد توافق به يابي دست جانسون با داريد در ماكرون. هاي سنگين آن نيست امريكا قادر به پرداخت هزينه

 يبرا يكوتاه زمان ضمن عدم تعيين مهلت مقرر براي خروج تأكيد نمود، زين مركل آنگلا. دانست ممكنآتي را غير روز 30

 برابر در اروپا هياتحاد انعطاف عدم صورت دراظهار داشت  جانسونبا اين وجود، . است مانده يباق توافق رساندن جهينت به

در صورت . ترك خواهد كرد) حتي بدون توافق(اكتبر سال جاري  31انگليس، اين كشور به طور رسمي اتحاديه را در تاريخ 

اي مانند كمبود كالاهاي اساسي و دارو مواجه  تحقق اين امر، احتمال دارد اقتصاد انگليس با ركود و مشكلات قابل ملاحظه

 اين با آزاد تجارت توافق اروپا، هياتحاد از انگليس خروج صورت در نمود اعلام ترامپ گذشته، هفته است؛ ذكر شايان. شود
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 و بوده دشوار انگليس و كايامر ميان يتوافق نيچن به يابي دست رسد يم نظر به حال، نيا با. كرد خواهد امضا را كشور

 .است توافق بدون بركسيت مخالفنيز  كايامر كنگره

1Fمركزي انگليس، در سخنراني خود در جكسون هول امريكامارك كارني، رئيس بانك 

بايد نقش «: عنوان نمود 1

بوك موسوم به ليبرا  دلار به عنوان ارز ذخيره در دنيا پايان يابد و ارزهاي الكترونيكي از جمله ارز مورد استفاده در فيس

 ».دلار شود اين امر بهتر از آن است كه اجازه دهيم يوآن چين جايگزين. جايگزين آن گردد

 اقتصاد

 و كسب آتي وضعيت كه 2F2يصنعت سفارشات انتظارات نگر پيش شاخص ا،يتانيبر عيصنا ونيكنفدراس گزارش بر بنا

 ،با وجود بهبود شاخص مذكور .اوت رسيد ماه در واحد 13 منفي به يهژوئ ماه واحد 34 منفي از ،نمايد مي بيني پيش را كار

، اختلافات تجاري و كاهش رشد اقتصادي جهان بركسيت پيرامونها  هاي انگليسي همچنان تحت تأثير نگراني كارخانه

سفارشات داخلي و صادراتي در مقايسه با وضعيت عادي در چنين زماني از سال،  دهد، مي نشان مذكور گزارش. قرار دارند

درصد از توليدكنندگان اظهار داشتند مجموع سفارشات در سه ماهه  15 در واقع. تري از حد عادي قرار دارند در سطح پايين

 .ها كمتر از حد نرمال بوده است درصد معتقدند، مجموع آن 28منتهي به اوت، بيش از حد نرمال و 

 

   ژاپن

لي ايـن در حـا  . كـاهش يافـت  ) بيني بازار مطابق با پيش(درصد در ماه ژوئيه  5/0درصد ماه ژوئن به  7/0تورم از 

3Fتورم پايـه . كرد رشد درصد 1/0 آن، از قبل ماه به نسبت ژوئيه ماه در مصرفي بهاي شاخص است كه

معيـار تصـميمات   ( 3

افـت بهـاي انـرژي    . افزايش يافـت ) سال اخير 2ترين سطح  پايين(درصد  6/0مطابق با انتظارات، ) سياستي بانك مركزي

هـاي تلفـن همـراه توسـط      همچنين، كاهش هزينـه . بيشترين تأثير را در كاهش رشد تورم پايه ماه ژوئيه بر جاي گذاشت

ها پيرامـون احتمـال    زني رشد ضعيف تورم، گمانه. بر تورم وارد كرد نزولي فشاريز هاي همراه ن دهندگان عمده تلفن خدمات

مقامات بانك مـذكور،  . هاي انبساطي توسط بانك مركزي در پايان ماه جاري ميلادي را افزايش داده است تشديد سياست

                                                           

 هاي مركزي عمده گردهمايي سالانه رؤساي بانك 1

2 CBI Industrial Trends Orders 

 .قيمت مواد غذايي تازه نوساناتتورم با احتساب بهاي انرژي به استثناي  3
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انـد،   اري امريكا و چين؛ اظهار داشـته ها ناشي از اختلافات تج با استناد به كاهش رشد اقتصادي جهان و افت توليد كارخانه

 . آمادگي دارند تدابير انگيزشي فعلي را افزايش دهند

به دليل ضعف تقاضـاي جهـاني و مناقشـات تجـاري ميـان چـين و       . هفته گذشته، آمار تجاري ژاپن منتشره شد

در همين . زار ميليارد ين رسيده 64/6درصد كاهش به  6/1امريكا صادرات در ماه ژوئيه نسبت به ماه مشابه سال قبل، با 

بدين ترتيب، كسري تجاري اين كشور در ماه ژوئيه، به . هزار ميليارد ين رسيد 89/6درصد كاهش به  2/1مدت، واردات با 

 . ميليارد ين افزايش يافت 6/249

 

  چين

هوآوي را به  ينيچ شركت هيعل ياقتصاد يها ميتحر ، اين كشوركرد اعلام كايمرا يبازرگان ريوز هفته گذشته،

 كه يصورت در اظهار داشت، جمعه روز نيچ يبازرگان وزارت يسخنگوبا اين وجود،  .است انداخته قيتعو به روز 90 مدت

 ارديليم 75 بر يدرصد 10و 5 يها تعرفهسال جاري  دسامبر 15 و اول ازد نكن اصلاح را خود حيناصح اقدامات واشنگتن

 ييكالاها بر هاي مذكور تعرفه نيچ يبازرگان وزارت اعلام اساس بر. خواهد كرد اعمال كايآمر صادراتي يكالاها از دلار

 ترامپ دونالدپس از انتشار اين خبر،  .شد خواهد اعمال خودرو و كوچك يماهايهواپ خام، نفت ،يكشاورز محصولات رينظ

 اكتبر ماه اول از را ينيچ يكالاها از دلار ارديليم 250 بر يدرصد 25 تعرفهاعلام كرد،  انهيجو يتلاف ياقدام در شنبه روز

 از كه دلار ارديليم 300 ارزش با ينيچ خدمات و كالاها تعرفههمچنين وي اظهار داشت،  .داد خواهد شيافزا درصد 30 به

 .ابدي يم شيافزا درصد 15 به درصد 10 از شوند، يم گذاشته اجرا مرحله به سپتامبر 1 خيتار

 
 گذشته هفته يكار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 شبه يك

 شايبور
 )بين بانكي(

 

5860/2 6900/2 7480/2 9960/2 0560/3 

  مرجع يوآن 
- - - 35/4 

 

 روسيه

  از سوي ديگر،. درصد افزايش يافت 5/3درصد در ماه ژوئن، به  9/2در ماه ژوئيه، رشد سالانه دستمزد حقيقي از 

 .درصد افت نمود 1به  درصد در ماه ژوئن،  4/1رفت اندكي افزايش يابد، از  فروشي كه انتظار مي در اين ماه رشد خرده
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درصد رسيد و رشد ماهانه توليد ناخالص  5/4درصد در ماه ژوئن، به  4/4ها از  بيني همچنين، نرخ بيكاري مطابق با پيش

 .درصد افزايش پيدا كرد 7/1، به )پس از تجديد نظر نزولي(درصد در ماه ژوئن  7/0مقياس سالانه از  داخلي در

 3تواند به  مي 2020نرخ تورم سالانه در نخستين فصل سال : ماكسيم اورشكين، وزير اقتصاد روسيه، اظهار داشت

 .درصد قرار گيرد 4تر از  مكن است پايينوي در ماه ژوئن گفته بود تورم تا پايان سال جاري م. درصد نزديك شود

4Fوكار دانشگاه  هاي كسب بر اساس پژوهش انجام شده توسط مركز مطالعات گرايش

1HSE  روسيه، با توجه به افت

به كند تواند  جنگ تجاري ميان امريكا و چين مي هاي ژوئن تا ژوئيه، تشديد اين كشور در ماهاي  فعاليت بخش كارخانه

اند كه افزايش درگيري تجاري  همچنين، كارشناسان هشدار داده. روسيه و حتي ايجاد ركود منجر شود شدن رشد اقتصادي

دهند،  هاي جهاني كالاهايي كه عمده صادرات روسيه را تشكيل مي اين دو اقتصاد بزرگ، با تحت تأثير قرار دادن قيمت

 80اين پژوهش، سوخت، انرژي، فلزات و الوار حدود  بر اساس .مشكلات قابل توجهي را براي اين كشور ايجاد خواهد نمود

همچنين، در صورت ورود اقتصادهاي . را تشكيل داده است هاي ژانويه تا مه درصد از حجم كل صادرات روسيه در ماه

در بحران مالي سال  .مالي و اقتصادي، اقتصاد روسيه نيز تحت تأثير قرار خواهد گرفت  عمده جهان به ركود يا بحران

 20درصد افت نمود و بيشترين ميزان كاهش را در ميان كشورهاي گروه  8/7، توليد ناخالص داخلي اين كشور 2009

كه در حال حاضر وضعيت اقتصاد جهاني با مرحله بحران فاصله  كارشناسان در اين پژوهش ضمن اشاره به اين. تجربه كرد

تهديدكننده رشد، ممكن است اقتصاد جهاني بين يك تا يك  اند كه در صورت تشديد فشار عوامل بيني كرده دارد، پيش

 .يا حتي بحران شودسال و نيم آينده وارد ركود 

 
 تركيه

درصد و  2/1درصد در ماه مه، به  3/3در ماه ژوئن، رشد خرده فروشي بهبود يافت و در مقياس سالانه از منفي 

واحد  5/56كننده از  چنين، در ماه اوت شاخص اطمينان مصرفهم. درصد افزايش پيدا كرد 3/2به  5/0در مقياس ماهانه از 

 .واحد بهبود پيدا كرد 3/58در ماه ژوئيه به 

5Fنسبت ذخيره قانوني: روز دوشنبه، بانك مركزي تركيه اعلام كرد

درصد رشد  10بيش از هايي كه  براي بانك 2

بر اساس اظهارات بانك مذكور، اين اقدام به منظور . داشته باشند، كاهش و سود اين ذخاير افزايش خواهد يافت دهي وام

دهي  هايي كه وام به اين ترتيب، براي بانك .گيرد حصول اطمينان از قابليت انعطاف و اثربخشي ذخاير قانوني صورت مي

                                                           

1 Higher School of Economics 

2 Required Reserves Ratio 
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درصد  7ماه را از  3ها با سررسيد تا  زي نسبت ذخيره قانوني سپردهدرصد رشد داشته باشد، بانك مرك 20تا  10بين ها  آن

لازم به ذكر است، اقدام مذكور  .درصد كاهش داده است 2به  4ماه را از  6هاي با سررسيد تا  درصد و سپرده 2به 

 .گيرد بر نمي تر از سه سال را در نيز ساير تعهدات با سررسيد طولانيهاي داراي سررسيد يك سال و بيشتر و  سپرده

 20تا  10دهي  هاي داراي رشد وام همچنين، بانك مركزي اعلام كرده كه نرخ بهره ذخاير قانوني بر پايه لير را براي بانك

به اعتقاد برخي . درصد ثابت نگاه داشته است 5ها در سطح  درصد افزايش داده و براي ساير بانك 15به  13درصدي، از 

گردد كه اين امر  دهي، واردات افزايش يافته و كسري حساب جاري تشديد مي يع رشد واماقتصاددانان، با افزايش سر

گذاران به عنوان تشويق  تواند از سوي سرمايه همچنين، اين اقدام مي .تواند تضعيف ارزش لير را به دنبال داشته باشد مي

در كنار هاي اخير  تركيه در ماه. ا كاهش دهدگرديده و از اين طريق نيز ارزش لير ر دهي تفسير ها به افزايش وام بانك

هاي كوچك و متوسط و كاهش ماليات  براي شركت داري هاي وام با تضمين خزانه اقداماتي مانند در نظر گرفتن بسته

رسد، رجب  به نظر مي. را احيا كند دهي، اقتصاد ها به افزايش وام برخي كالاهاي مصرفي، تلاش نموده با تشويق بانك

قيمت، وضعيت رشد اقتصادي را پس از دو  هاي ارزان جمهور اين كشور، قصد دارد با فراهم نمودن وام دوغان، رئيسطيب ار

يابي به اين هدف، به جاي  دولت براي دست گران معتقدند با اين وجود، بسياري از تحليل. فصل رشد منفي بهبود دهد

انداز بلندمدت، رشدي متوازن و پايدار را به  كه در چشمده هاي موقتي متوسل ش حل  اجراي اصلاحات ساختاري به راه

 .دنبال نخواهد داشت

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 37/0و  93/0به ترتيب  سوئيسو فرانك  يندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

درصد  13/1 دلار برابر درارزش ليره انگليس  و درصد 49/0 دلار برابر درو ارزش يور ،در همين مدت. شد ضعيفدرصد ت

دلار و هر پوند  1081/1-1145/1محدوده  هفته گذشته هر يورو در ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخبه . شد قويتت

  .ين متغير بود 38/105 -63/106 هر دلار نيز در دامنه. دلار در نوسان بود 2125/1-2284/1در محدوده 

ارزش  .شد قويتت درصد 12/0 فرانك سوئيسدر برابر و  درصد تضعيف 45/0 ارزش يورو در برابر ينهمچنين، 

هر پوند در  ،هفته گذشته وقت بازار نيويورك، در ي پايانها نرخبه . گرديد تقويتدرصد  64/0در برابر يورو  نيز انگليس پوند

 .بودمتغير ين  45/117 -21/118هر يورو نيز در دامنه . نوسان بود يورو در 0936/1 -057/1 محدوده
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 عوامل تقويت يورو در هفته گذشته 

 رشد شاخص مديران خريد منطقه يورو •

 

اواخر هفته گذشته، به علت رشد شاخص مديران خريد منطقه يورو، هم زمان با كاهش ارزش دلار، يورو تقويت 

 .شد

هاي امريكايي خواست توليد خود را از چين به  و چين، ترامپ از شركت هاي تجاري امريكا در پي تشديد تنش

هاي آينده  هاي تجاري در ماه همچنين، هر دو كشور از افزايش تعرفه. هاي از جمله داخل امريكا، منتقل نمايند ساير كشور

ترامپ در . اي را در پي داشتكاهش ارزش دلار در مقابل ساير ارزه اين امر، ضمن افت بازار سهام امريكا و. خبر دادند

 ».ترين دشمن امريكا است، رئيس فدرال رزرو يا رئيس جمهور چين اطمينان ندارد چه كسي بزرگ«: توئيتي عنوان داشت

او همچنين عنوان كرد در صورت . هاي پولي بانك مركزي اين كشور انتقاد نمود در واقع ترامپ با اين سخنان، از سياست

اين مسائل به تضعيف دلار و تقويت ارزهاي مامن از جمله ين ژاپن و . مركزي، مانع او نخواهد شداستعفاي رئيس بانك 

 . فرانك سوئيس كمك كرد

 
 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشته

 )درصد(  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 02850/2 - 08013/2 14438/2 دلار

 -38500/0 - -44043/0 -44871/0 يورو

 86625/0 - 80550/0 76200/0 پوند

 -71700/0 - -82140/0 -84220/0  فرانك

 04400/0 - -04800/0 -08583/0 ين

 550750/2 - 510000/2 437500/2 امارات درهم

 2469/16 2469/16 2899/16 0600/17 لير تركيه
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 تحولات بازار طلا

 افزايش درصد 30/0و  79/0 و يورو به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

 درو  اونس هر براي دلار 45/1498 -60/1526 محدوده در نيويورك بازار در طلا قيمت گذشته هفته نوسانات. يافت

  .شد ثبت در هر اونس يورو 15/1352 -76/1369 محدوده

هاي امريكايي براي خروج از چين و  هاي تجاري بين امريكا و چين، درخواست ترامپ از شركت تشديد تنش

 .ساختن فدرال رزرو براي كاهش بيشتر نرخ بهره، سبب رشد بهاي طلا طي هفته گذشته شدتلاش وي به متقاعد 

 
 

  بازار نفت حولاتت

 و يورو به ترتيب، به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امريكابهاي نفت خام پايه  

مريكا در اي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه ها نرخبه  .يافت كاهشدرصد  75/1و  28/1

در نفت خام امريكا بهاي هر بشكه  متوسط هفتگي . معامله گرديديورو  60/48-77/50و دلار  17/54-34/56 محدوده

به  ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت يورو 05/50و  دلار 55/55ح سط

هاي پايان وقت بازار  هر بشكه نفت برنت به نرخبهاي  .يافتافزايش درصد  70/0و  19/1و يورو به ترتيب،  دلار

 لارد 87/59معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه به يورو  24/53-39/54 ودلار  34/59-30/60نيويورك در دامنه 

يورو معامله  66/53-71/54 دلار و 46/59-66/60بهاي هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده  .رسيديورو  94/53 و

شايان ذكر است، بهاي نفت . يورو قرار گرفت 24/54 دلار و 14/60بهاي هر بشكه در سطح  متوسط هفتگي . گرديد



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .استبرداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع  بهره          
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 57/2و  49/2به ترتيب، و يورو نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ) آخرين نرخ هفته گذشته( شنبه پنجاوپك در روز 

  .يافت افزايشدرصد 

در ابتداي هفته گذشته، با حمله ارتش يمن به پالايشگاه نفتي متعلق به شركت آرامكو عربستان و انتظار 

گران پيرامون احتمال اقدامات مؤثر اقتصادهاي عمده براي مقابله با كندي رشد اقتصادي جهان، بهاي نفت  معامله

ز كاهش ذخاير نفت امريكا بود؛ افزايش موجودي انبار حاكي ا گذشته هفته درهر چند، آمار منتشره دولتي . افزايش يافت

ها پيرامون كندي  در پايان هفته، تداوم نگراني. محصولات پالايشگاهي تا حدودي منجر به تثبيت بهاي نفت خام شد

هاي بهره امريكا پس از اظهارات دو تن  رشد اقتصادي جهان، تضعيف اميدواري پيرامون دورنماي كاهش زودهنگام نرخ

 تعديل؛ در )شامل نفت خام(بر كالاهاي صادراتي امريكا   ز مقامات فدرال رزرو و اعلام چين مبني بر افزايش وضع تعرفها

 . بهاي نفت مؤثر بودند

 

 
 

 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .استبرداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع  بهره          

 
13 

 

 

 

 

 
 



چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگی **نقطه به نقطه 23 اوت 22 اوت 21 اوت 20 اوت 19 اوت 16 اوت
0.23 -0.55 98.13 97.64 98.17 98.30 98.19 98.35 شاخص دلار 97.90 98.18
0.24 0.10 1.3306 1.3285 1.3305 1.3294 1.3319 1.3325 دلار کانادا 1.3274 1.3272
-0.18 0.59 1.4767 1.4806 1.4745 1.4739 1.4780 1.4765 دلار کانادا (یورو) 1.4794 1.4720
0.16 -0.93 106.26 105.38 106.44 106.62 106.23 106.63 ین  ژاپن 106.09 106.37
-0.26 -0.45 117.93 117.45 117.96 118.21 117.88 118.16 ین ژاپن (یورو) 118.23 117.97
-0.42 0.49 1.1098 1.1145 1.1082 1.1087 1.1097 1.1081 یورو * 1.1145 1.1091
0.54 -0.37 0.9801 0.9748 0.9837 0.9824 0.9779 0.9815 فرانک سوئیس 0.9748 0.9784
0.12 0.12 1.0877 1.0864 1.0901 1.0892 1.0852 1.0876 فرانک سوئیس (یورو) 1.0864 1.0851
0.89 1.13 1.2192 1.2284 1.2253 1.2125 1.2169 1.2128 لیره انگلیس* 1.2085 1.2147
1.31 0.64 1.0985 1.1022 1.1057 1.0936 1.0966 1.0945 لیره انگلیس (یورو) 1.0843 1.0952
-0.28 -0.12 1.37093 1.37006 1.37010 1.37171 1.37062 1.37215 SDR 1.37482 به دلار   1.37165
0.14 -0.60 1.23525 1.22930 1.23633 1.23722 1.23513 1.23829 SDR 1.23357 به یورو   1.23672
-0.36 0.79 1506.73 1526.60 1498.45 1504.00 1505.68 1498.90 طلاي نیویورك (هر اونس) 1512.24 1514.70
0.05 0.30 1357.59 1369.76 1352.15 1356.54 1356.84 1352.68 طلاي نیویورك (یورو) 1356.89 1365.70
1.24 1.19 59.87 59.34 59.92 60.30 60.03 59.74 نفت برنت انگلیس (هر بشکه)  59.13 58.64
1.67 0.70 53.94 53.24 54.07 54.39 54.10 53.91 نفت برنت انگلیس (یورو) 53.06 52.87
0.41 -1.28 55.55 54.17 55.35 55.68 56.34 56.21 نفت پایه آمریکا (هر بشکه)  55.32 54.87
0.84 -1.75 50.05 48.60 49.95 50.22 50.77 50.73 نفت پایه آمریکا (یورو) 49.64 49.47
1.84 60.14 60.50 60.66 59.94 59.46 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  59.06 59.03
2.37 54.24 54.59 54.71 54.01 53.66 سبد نفت اوپک (یورو) 52.99 53.22

درصد تغییرات متوسط هفتگی *** درصد تغییرات آخرین روز کاري دو هفته ** هر واحد به دلار آمریکا *

هفته منتهی به 01/ 1398/06                                  قیمت نقدي طلا  و  قیمت نفت خام در بازارهاي سلف
2019/08/23
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