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 خلاصه
. نمود رشد) انتظار از شيب( درصد 3/2 آن، از قبل سال مشابه ماه با سهيمقا در اوت ماه در هيپا تورم كا،يامر در

 نرخ شيافزا احتمال منتشره، ارقام به توجه با. افتي شيافزا درصد 4/0 آن، از قبل ماه با سهيمقا در اوت ماه در يفروش خرده
 درصد 75 به ماقبل هفته در درصد 90 از رزرو، فدرال سپتامبر 18 و 17 يروزها نشست در بازار فعالان يسو از يديكل بهره

 .افتي كاهش گذشته هفته در
يافت  درصد كاهش 5/0تسهيلات سپرده به منفي گذاري بانك مركزي اروپا، نرخ  در آخرين نشست شوراي سياست

همچنين، در ماه . بدون تغيير باقي ماندند دهي نهايي تسهيلات وامهاي بهره عمليات تأمين مالي مجدد عمده و  و نرخ
از سوي ديگر، رشد توليدات صنعتي در . واحد بهبود پيدا كرد 1/11به منفي  گذار سنتيكس سپتامبر، شاخص اطمينان سرمايه

 .بهبود يافت تر از ميزان مورد انتظار ماه ژوئيه در مقايسه با ماه پيش از آن، كم
 مجدد تلاشهمچنين، . هفته تعليق شد 5اين كشور به مدت  ملكه دستور به انگليس پارلمان فعاليت، گذشته هفته

رشد  .ماند ثمر بي عوام مجلس در هنگام زود انتخابات برگزاري پيرامون پارلمان مثبت رأي كسب براي انگليس وزير نخست
  .شد اعلام بيني بازار اما بيش از پيش تغيير بدون قبل، فصل به نسبت دوم فصل در داخلي ناخالص توليد

درصد   3/0بر اساس آمار نهايي منتشره، توليد ناخالص داخلي در فصل دوم نسبت فصل قبل از آن، در ژاپن، 
درصد مورد  3/1به  8/1، از   اي هاي سرمايه در مقياس سالانه، رشد اقتصادي فصل دوم به دليل كاهش هزينه. افزايش يافت

 . تجديد نظر نزولي قرار گرفت
 يكالاها بر امريكا يها تعرفه از يبخش افزايش قيتعل بر مبني ترامپ دونالد تصميم از چينهفته گذشته، 

 يبخش اعمال دارد قصد بود كرده اعلام اين از پيش نيز نيچ يبازرگان وزارت. كرد استقبال )اكتبر 15از اول به ( اش صادراتي
 .ندازديب ريتأخ به را كايامر از يواردات يكالاها بر شده وضع ها تعرفه از

هاي انبساطي مالي از سوي دولت آلمان براي تحرك رشد اقتصادي اين كشور و اعلام  اعمال سياستاحتمال 
 .تر از حد انتظار فعالان بازار از سوي بانك مركزي اروپا، سبب تقويت يورو شد هاي انبساطي جديد ضعيف سياست

تعرفه تجاري از سوي چين و امريكا و  هاي سهام، احتمال تعليق و يا اعمال محدوديت در افزايش در پي تقويت بازار
فروشي امريكا، بهاي طلا  يا حصول توافق موقت بين اين دو كشور درخصوص مناقشات تجاري و رشد بهتر از انتظار خرده

 . كاهش يافت
انتشار اخبار منبي بر اخراج مشاور امنيت ملي امريكا توسط ترامپ و . كاهش يافتخام هفته گذشته، بهاي نفت 

تصميم  انتشار شايعاتي مبني بر ها پيرامون احتمال بازگشت صادرات نفت ايران به بازارهاي جهاني، زني افزايش گمانه
ها پيرامون كاهش تقاضاي انرژي، بروز ترديدها پيرامون توافق  زمان با نگراني ها ايران هم ترامپ براي كاهش تحريم

ها پيرامون كاهش رشد اقتصادي  ي كاهش بيشتر توليد نفت و نگرانيتجاري ميان چين و امريكا، عدم تصميم اوپك برا
 . جهان؛ از جمله دلايل افت بهاي نفت بودند
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 امريكا

درصد  3/0و  1/0كننده كل و پايه در ماه اوت در مقايسه با ماه قبل از آن به ترتيب،  شاخص قيمت مصرف

درصد  3/2و  7/1افزايش يافت و شاخص تورم كل و پايه در ماه اوت در مقايسه با ماه مشابه سال قبل از آن، به ترتيب 

ر شرايطي اعلام شد كه نرخ تورم كل نسبت به ماه ژوئيه كاهش افزايش تورم پايه در مقايسه با ارقام ماه قبل د. رشد نمود

درصدي بهاي انرژي در مقابل عدم تغيير بهاي مواد غذايي در مقايسه با ماه  9/1بر اين اساس، در ماه اوت كاهش . يافت

 1/2كننده از شايان ذكر است، نرخ رشد تورم توليد . قبل، در كاهش تورم كل و رشد تورم پايه نقش اساسي داشته است

تداوم روند رشد تورم پايه   كننده نشانه افزايش تورم توليد. درصد در ماه اوت افزايش يافت 3/2درصد در ماه ژوئيه به 

 . باشد هاي آتي مي كننده در ماه مصرف

. فتافزايش يا) بيني شده برابر ميزان پيش 2(درصد  4/0خرده فروشي در ماه اوت در مقايسه با ماه قبل از آن، 

تر بودن  با توجه به پايين. درصد مورد تجديد نظر قرار گرفت 8/0به  7/0همچنين نرخ رشد اين شاخص در ماه ژوئيه از 

اين امر، . ماه گذشته بالاتر از تورم بوده است 6ها در  نرخ بيكاري از نرخ طبيعي در اين كشور، ميانگين نرخ رشد دستمزد

. ترين عامل محرك اقتصاد امريكا مطرح شود داشته باشد و به عنوان مهم سبب شده سرعت رشد مصرف روند مطلوبي

0Fاي كه در گزارش فدرال رزرو نيز به آن اشاره شده بود مسئله

1 . 

ها حداقل  رسد، فدرال رزرو درخصوص افت روند افزايش قيمت با توجه به ارقام تورم و خرده فروشي، به نظر مي

اما تاثير منفي منقاشات تجاري امريكا با چين بر رشد صنعتي و صادرات اين . باشدتا پايان سال جاري نگراني نداشته 

هاي انبساطي پولي را  گذاران پولي را مشغول نموده و احتمال تشديد سياست است كه ذهن سياست كشور، مسئله مهمي 

يدي از سوي فعالان بازار در نشست اما با توجه به ارقام منتشره هفته قبل، احتمال افزايش نرخ بهره كل. مطرح كرده است

 . درصد در هفته گذشته كاهش يافت 75درصد در هفته ماقبل به  90سپتامبر فدرال رزرو، از  18و  17روزهاي 

 منطقه يورو

يكي رفت، تصميم بر آن شد  گونه كه انتظار مي گذاري بانك مركزي اروپا، همان در آخرين نشست شوراي سياست

1Fتسهيلات سپردهگذاري اين بانك، يعني نرخ  كليدي سياستاز سه نرخ بهره 

يابد  درصد كاهش 5/0به منفي  4/0از منفي   2

2Fهاي بهره عمليات تأمين مالي مجدد عمده و نرخ

3Fدهي نهايي تسهيلات وامو  3

، درصد 25/0به ترتيب در سطوح صفر و  4

                                                           

 از همين مجموعه 24رجوع شود به گزارش شماره  1
2 deposit facility 

 )Interest rate on the main refinancing operations( اي از بانك مركزي اروپا هفته ها بابت استراض يك نرخ بهره پرداختي بانك 3 
4 marginal lending facility 
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انداز   ت، شوراي مذكور انتظار دارد تا زماني كه چشمبر اساس بيانيه منتشر شده پس از اين نشس. بدون تغيير باقي بماند

تر باقي  هاي بهره كليدي در سطوح فعلي يا پايين تورم به صورت باثبات در سطحي نزديك به دو درصد قرار گيرد، نرخ

ديده و به طور آغاز گر) ميليارد يورو در ماه 20به ميزان (همچنين، برنامه خريد دارايي به طور مجدد از اول نوامبر . بماند

همچنين، بانك مركزي اروپا به . گذاري، تا زمان لزوم ادامه خواهد يافت هاي سياست هماهنگ و به منظور تقويت آثار نرخ

ها نزد خود تا  هاي مازاد بانك ها، از اعمال جريمه بر سپرده هاي بهره منفي بر وضعيت بانك منظور كاهش آثار نامطلوب نرخ

 .ها، خودداري خواهد نمود نوني آنبرابر سپرده قا 6سقف 
اظهار گذاري اين بانك،  ماريو دراگي، رئيس بانك مركزي اروپا، در سخنراني روز پنجشنبه پس از نشست سياست

 مدت قرار دارد كه طي آن تورم در سطح پاييني باقي مانده و اي از تضعيف طولاني اقتصاد منطقه يورو در دوره": داشت

با اين وجود، بانك مركزي اروپا انتظار دارد اقتصاد منطقه  .هاي كاهنده رشد متمايل است ت ريسكها به سم توازن ريسك

در نشست مذكور، بانك مركزي اروپا اتخاذ اقدامات  ".رشد مثبت ملايمي را تجربه كند  در سه ماهه ژوئيه تا سپتامبر،

ا كه در ر) نرخ سپرده(گذاري  هاي سياست نرخمحرك جديدي را به منظور تقويت رشد اقتصادي تصويب نمود، يكي از 

 .هاي خريد ارواق قرضه را اعلام كرد يكي از طرحاندازي مجدد  محدوده منفي قرار داشت، كاهش داده و راه

با وجود ": وزراي دارايي كشورهاي عضو منطقه يورو موسوم به گروه يورو، در نشست روز جمعه اعلام كردند

اي مبني بر ايجاد محرك مالي مشترك به عنوان مكملي براي بسته پولي بانك مركزي اروپا  كه در حال حاضر برنامه آن

در دومين فصل سال جاري،  ".در صورت بدتر شدن اوضاع اقتصادي، براي مقابله با شرايط آماده خواهند بودوجود ندارد، 

كاهش يافته و آلمان به عنوان   )درصد 2/0(كشور عضو منطقه يورو در مقايسه با فصل نخست به نصف  19رشد اقتصادي 

ماريو دراگي پس از نشست . در آستانه ركود قرار دارد  در دوره مذكور،درصد  1/0ترين اقتصاد منطقه با رشد منفي  بزرگ

اجراي سياست بودجه متوازن به استثناي آلمان كه مقيد به (گذاري بانك مركزي اروپا، از دولت كشورهاي عضو  سياست

هاي بانك مذكور، از سياست مالي استفاده كرده و مخارج خود را افزايش  استه بود تا به منظور كمك به محركخو) است

پيمان رشد منطقه "اي را تحت عنوان  نامه در نشست وزراي دارايي، برونو لومر، وزير دارايي فرانسه، پيشنهاد موافقت. دهند

كه رشد اقتصادي  با اين وجود، با اشاره به اين. ها تمركز دارد كاهش بدهي گذاري، اصلاحات و ارائه داد كه بر سرمايه "يورو

از . گونه اقدام مالي مشتركي در نشست مذكور مورد بحث قرار نگرفت همچنان در محدوده مثبت قرار دارد، اتخاذ هيچ

د كرد با اجرايي شدن بودجه منطقه سوي ديگر، ماريو سنتنو، وزير دارايي پرتغال كه رياست گروه يورو را بر عهده دارد، تأكي

همچنين، بنوا كوغه، از اعضاي هيئت اجرايي بانك مركزي . گذاري تقويت خواهد شد ، مخارج سرمايه2021يورو در سال 

خواهد بود، گذاري متمركز  گفت نسبت به بودجه آينده منطقه كه بر سرمايهاروپا كه در اين نشست شركت داشت، 

با اين وجود، آقاي . دارد اقدامات اتخاذ شده از سوي بانك مذكور، از اين طريق تقويت خواهد شد بين بوده و اعتقاد خوش
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كرد، در موقعيت بهتري قرار  هاي دولتي به مقابله با ركود اقتصادي نيز كمك مي اگر بودجه": كوغه اظهار داشت

 ".گرفتيم مي

 آمارهاي اقتصادي

4Fگذار سنتيكس در ماه سپتامبر، شاخص اطمينان سرمايه

براي چهارمين ماه متوالي كاهش يابد،  رفت كه انتظار مي 1

 .واحد رسيد 1/11واحد در ماه اوت، به منفي  7/13بهبود يافت و از منفي 

در مقياس ماهانه از منفي  كه بهبود يافت، به طوري تر از ميزان مورد انتظار رشد توليدات صنعتي در ماه ژوئيه، كم

پس از (درصد  4/2درصد و در مقياس سالانه از منفي  4/0به منفي ) پس از تجديد نظر صعودي(درصد در ماه ژوئن  4/1

ميليارد دلار  8/24به  6/20در مدت مشابه، تراز تجاري نيز از . درصد افزايش پيدا كرد 2به منفي ) تجديد نظر صعودي

 .تغيير يافت) انتظاربالاتر از سطح مورد (

، در مقايسه با فصل پيش از آن، در )مقياس سالانه(رشد دستمزدهاي منطقه يورو در دومين فصل سال جاري 

كه تغييرات در ) مقياس سالانه(نيروي كار   شاخص رشد هزينه  همچنين، در مدت مشابه،. درصد تثبيت شد 70/2سطح 

نگر براي نرخ تورم  گيري كرده و به عنوان شاخصي پيش كار را اندازهوكارها براي نيروي  بهاي پرداختي توسط كسب

 .درصد افزايش يافت 70/2به  50/2گيرد، از  كننده مورد توجه قرار مي مصرف

 

 نگلستانا

وزير انگليس براي كسب رأي مثبت پارلمان پيرامون برگزاري انتخابات  هفته گذشته، تلاش مجدد نخست

 ندگانينما از سوم دو تيحما به زودهنگام انتخابات آغاز يبرا جانسون بوريس. ثمر ماند زودهنگام در مجلس عوام بي

نفر به آن رأي  46 ومثبت  يرأوي  شنهاديپ به دهنينما 293 تنها با اين وجود،. داشت اجياحت) يرأ 434 حداقل( مجلس

ايجاد خصوص موافقت اين حزب با رهبر حزب اتحادگراي دموكراتيك انگليس اخبار منتشره در از سوي ديگر،. منفي دادند

 تحت ديباو جمهوري ايرلند در توافق نهايي بركسيت را تكذيب و اظهار داشت، اين منطقه  يشمال رلنديامرز قانوني ميان 

 لندن و بوده ايتانيبر خاك از يجزئ يشمال رلنديا حاضر حال درشايان ذكر است؛  .اروپا هياتحاد نه بماند يباق انگليس نيقوان

 تيعضو تداوم خواهان يياروپا اتمقام با اين وجود،. دارد ديتأك اروپا هياتحاد از خروج از پس خود يارض تيتمام حفظ بر

 اساس بر و يگمرك هياتحاد مقررات طبقپسابركسيت بوده و تمايل دارند  دوره در اروپا يگمرك هياتحاد در يشمال رلنديا

 بدون خروجدر حال حاضر، طرح پيشنهادي بوريس جانسون مبني بر  .كند تجارت اروپا يدادگستر وانيد ييقضا نيقوان
                                                           

1 Sentix Investor Confidence 
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فرايند بركسيت  در يتوافقمعتقدند احتمال دارد  گذاران هيسرمابه حاشيه رانده شده و  يحدود تااز اتحاديه اروپا  توافق

 توافق بدون خروج همچنان در صدد انگليس ريوز نخستاخبار منتشره حاكي از آن است در صورتي كه . صورت گيرد

 به انگليس پارلمان فعاليتاز سوي ديگر، . مجدد در خصوص بركسيت دور از انتظار نخواهد بود يپرس همهاحتمال  باشد،

اما، تعليق پارلمان پس از رد طرح بوريس . تعليق شد) اكتبر سال جاري 14تا (هفته  5اين كشور به مدت  ملكه دستور

 31و همچنين تصويب قانون تمديد مهلت بركسيت تا  گذاران قانون جانسون براي برگزاري انتخابات زودهنگام از سوي

 يبرا جانسون اقدام در مقابل داشت قصد پارلمان. فتبه منظور ممانعت از خروج بدون توافق صورت گر 2020ژانويه 

 در اروپا هياتحاد از انگليس خروج يبرا يراسخ عزم كه جانسون اما. ستديبا اروپا هياتحاد با توافق بدون بركسيت ياجرا

مقابله با خروج بدون گذاران را از تشكيل جلسه براي  با حمايت ملكه و تعليق پارلمان، قانون سعي كرده دارد اكتبر 31 خيتار

 .توافق محروم و اهداف خويش را پيش ببرد

 اقتصاد

درصد كاهش يابد؛  1/0در حالي كه بازار انتظار داشت توليد ناخالص داخلي در فصل دوم نسبت به فصل قبل، 

 8/0و  5/0به ترتيب ( دوم فصل طيهاي ساخت و ساز و توليد  با وجود افت رشد بخش. اين ميزان بدون تغيير اعلام شد

، تنها عامل مثبت در آمار توليد ناخالص داخلي )2019 سال از رشد ترين ضعيف(درصد رشد  2/0؛ بخش خدمات با )درصد

 يك طي كشور اين اقتصادي ركود اولين وقوع ريسك دوم، فصل در انگليس اقتصاد انتظار از بهتر رشد. گزارش گرديد

ها  تمامي بخش. درصد رشد كرد 3/0در مقياس ماهانه، توليد ناخالص داخلي در ماه ژوئيه،  .است داده كاهش را اخير دهه

ثبات بوده و بايد با  شايان ذكر است؛ رشد ماهانه توليد ناخالص داخلي بي. به جز بخش كشاورزي در ماه مذكور رشد نمودند

 . ارزيابي قرار گيردماهه مورد  3ها مانند رشد اقتصادي  س احتياط و همراه با ساير مقيا

بيني  بيش از پيش(درصد  4  ماهه منتهي به ماه ژوئيه، 3ها در  مجموع درآمد هفتگي نيروي كار با احتساب پاداش

درصد مورد تجديدنظر  8/3به  7/3علاوه بر آن، آمار دوره قبل، از . رشد كرد) 2008ترين رشد از اواسط سال  بازار و سريع

، ساخت و ساز، )خدمات مالي و كسب و كار(خدمات   هاي خصوصي، آمدها در بخشرشد در. صعودي قرار گرفت

از . اي افت نمود هاي عمومي و توليدات كارخانه ها افزايش يافت؛ اما در بخش فروشي، هتل و رستوران فروشي، خرده عمده

درصد  8/3به ) به دوره قبل نسبت(واحد درصد كاهش  1/0ماهه منتهي به ماه ژوئيه، با  3سوي ديگر، نرخ بيكاري در 

ميليون و  32هزار نفر افزايش به  31هزار نفر و شاغلين با  294ميليون  1هزار نفر كاهش به  11تعداد افراد بيكار با . رسيد

 .  هزار رسيدند 777

، افت درصد افزايش 1/0و  3/0اي و صنعتي در ماه ژوئيه نسبت به ماه قبل از آن، به ترتيب با  توليدات كارخانه

درصد افت  1/0اين در حالي است كه بازار انتظار داشت توليدات مذكور هر كدام، . ماه ژوئن را تا حدودي جبران كردند
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گر شروعي  آمار مطلوب ماه ژوئيه، بيان. اي و تأمين آب بود رشد توليدات صنعتي تا حد زيادي مرهون توليد كارخانه. نمايند

هاي آتي به دليل افزايش موجودي انبارها قبل از مهلت  احتمال دارد آهنگ رشد در ماه هر چند،. آرام براي فصل سوم است

اما به هر حال، رشد كمتر از انتظار . دهنده رشد باشد تعيين شده بركسيت در پايان ماه اكتبر، به صورت موقتي نشان

 .هاي اقتصادي تأثير منفي خواهد گذاشت تقاضاي خارجي تا حدودي بر فعاليت

   پنژا

مطـابق بـا   (درصـد   3/0بر اساس آمار نهايي منتشره، توليد ناخالص داخلي در فصل دوم نسبت فصل قبل از آن، 

به  8/1، از   اي هاي سرمايه در مقياس سالانه، رشد اقتصادي فصل دوم به دليل كاهش هزينه. افزايش يافت) بيني بازار پيش

درصد آمار مقدماتي بـه   5/1اي از   هاي سرمايه يان ذكراست، رشد هزينهشا. درصد مورد تجديد نظر نزولي قرار گرفت 3/1

5Fدرصد 2/0

رشد مصرف خصوصي كه بيش از نيمي از اقتصاد ژاپـن را بـه خـود اختصـاص     . مورد تجديد نظر قرار گرفت  1

درصد مـورد   8/1به  1گذاري دولتي از  با اين وجود، رشد سرمايه. ، بدون تغيير بود)درصد 6/0(دهد نسبت به فصل اول  مي

 . ين كشور با سرعت ملايمي رو به بهبود استدهد، اقتصاد ا آمار مذكور نشان مي. تجديدنظر صعودي قرار گرفت

مطـابق بـا آمـار    (درصد  3/1بر اساس آمار نهايي منتشره، توليدات صنعتي در ماه ژوئيه نسبت به ماه قبل از آن، 

نقطـه   رشد مطلوب توليدات صنعتي در ماه ژوئيه . درصد در مقياس سالانه رسيد 7/0افزايش يافت و رشد آن به ) مقدماتي

بـا ايـن وجـود، وضـعيت كلـي اقتصـاد بـه واسـطه         . استآن در فصل دوم راي اقتصاد ژاپن پس از رشد نامطلوب مثبتي ب

 . با وجود بهبود چندان قوي نيستاي جهان،  هاي تجاري و رشد ضعيف توليدات كارخانه تنش

6Fآلات پايه سفارش ماشين

 هـاي  تنش تداوم و جهاني تقاضاي افتدر ماه ژوئيه نسبت به ماه قبل از آن، به دليل  2

بـا  . افـت نمـود  ) بينـي بـازار   كمتر از پـيش (درصد  6/6ها تأثير منفي بر جاي گذاشت؛  گذاري شركت كه بر سرمايه تجاري

هـاي انبسـاطي در نشسـت     ها پيرامون احتمـال تشـديد سياسـت    زني هاي پيش روي بازارهاي مالي، گمانه افزايش ريسك

ظور جلوگيري از احتمال افـزايش ارزش يـن و همچنـين كـاهش تـأثير ضـعف       سياستي بانك مركزي در هفته آتي به من

 . تقاضاي خارجي؛ افزايش يافته است

  چين

 يكالاها بر امريكا يها تعرفه از يبخش افزايش قيتعل مبني بر ترامپهفته گذشته، چين از تصميم دونالد 

 نيچ صادراتي يكالاها از دلار ارديليم 250 بر وضع شده تعرفه امريكا قصد داشت ،نيا از شيپ .كرد استقبال اش صادراتي
                                                           

  نسبت به فصل اول سال جاري 1

 .ماه آتي 6اي در  گذاري و توليدات كارخانه نگر سرمايه شاخص پيش 2
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طبق . گرديد موكول اكتبر 15 به اقدام نيا ترامپ ميتصم طبق ،اما .دهد شيافزا درصد 30 به 25 از اكتبر ماه يابتدا ازرا 

 تيموفق يراستا در كايمرا دولت ميتصم و كنند يم آماده يتجار مذاكراتجديد  دور يبرا را خوداخبار منتشره، طرفين 

اعمال  نيز پيش از اين اعلام كرده بود قصد دارد نيچ يبازرگان وزارتشايان ذكر است؛  .دارد ياديز تياهم مذاكرات

 نيچ يبازرگان وزارت يخنگوهمچنين، س .ندازديب ريخأت به را كايمرا از يواردات يكالاها بروضع شده  ها تعرفه از يبخش

 زانيم به اما را خريداري نمايد، يروغن يها دانه جمله از كايآمر يكشاورز محصولاتدارد  اين كشور قصد اظهار داشت،

 يكالاها از قلم 16هاي وضع شده بر حداقل  تعرفه از يبخش وي افزود، مقرر گرديده چين .نكرد اشاره دهايخر نيا

 يحاك ها يزن گمانه اما، نشده نييتع يآت مذاكرات يبرا يقيدق خيتار هنوز  لازم به ذكر است؛. را لغو نمايد كايمرصادراتي ا

 .باشد مي اكتبر 15 از قبلاز احتمال ملاقات مقامات دو كشور 

 اقتصاد

تورم در . كرد رشد) بازار بيني پيش از بيش( درصد 7/0 آن، از قبل ماه به نسبت اوت ماه در مصرفي بهاي شاخص

 گوشت بهاي افزايش. باقي ماند 2018درصد گزارش شد و در بالاترين سطح از فوريه  8/2ماه اوت همانند ماه ژوئيه، 

شايان ذكر است؛ قيمت سالانه گوشت در ماه اوت . ترين عامل رشد تورم ذكر شد ، عمدهآفريقايي خوكي تب شيوع از ناشي

در حالي كه بهاي سالانه مواد غير . د در محاسبه رشد تورم نقش داشتواحد درص 08/1درصد افزايش يافت كه  7/46

 10درصد ماه ژوئيه به  1/9درصد افزايش يافت، رشد قيمت مواد خوراكي از  1/1خوراكي در ماه اوت نسبت به ماه ژوئيه 

اي دومين ماه متوالي و شاخص بهاي توليد كننده در ماه اوت نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن، بر. درصد افزايش يافت

اين امر سبب . را تجربه كرد 2016كاهش يافت و بالاترين ميزان افت سالانه از اوت ) درصد 8/0(با سرعت بيشتري 

هاي تجاري ميان چين و  خواهد شد مقامات پكن تدابير انگيزشي بيشتري براي تقويت رشد اقتصادي ناشي از تشديد تنش

 . اي و اقتصاد به كار گيرند ش كارخانهامريكا و تأثير منفي آن بر بخ
 گذشته هفته يكار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 شبه يك

 شايبور
 )بين بانكي(

 

3690/2 7090/2 7870/2 9760/2 0420/3 

  مرجع  نرخ
- - - 35/4 

  LPRنرخ 
   25/4 
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 روسيه

در ) مقياس سالانه(رفت، رشد توليد ناخالص داخلي  گونه كه انتظار مي بر اساس آمار نهايي منتشر شده، همان

همچنين، در ماه . درصد رسيد 9/0به  5/0با اندكي افزايش نسبت به فصل نخست اين سال از  دومين فصل سال جاري

 .تغيير يافت) بيني بازار بالاتر از پيش(ميليارد دلار  22/11ميليارد دلار در ماه ژوئن، به  51/12ژوئيه، تراز تجاري از 

تا  8/0درصد به  5/1تا  1را از  2019 بيني محدوده رشد اقتصادي سال هفته گذشته، بانك مركزي روسيه پيش

رشد  در اين رابطه، ولاديمير كوليچوف، معاون وزير امور دارايي روسيه، با وجود كند بودن آهنگ. درصد كاهش داد 3/1

 .اقتصادي، هر گونه احتمال ورود اقتصاد اين كشور به ركود را رد كرد

 
 تركيه

 96/13درصد در ماه اوت، به  42/14كننده در پايان سال جاري از  بيني نرخ تورم مصرف در ماه سپتامبر، پيش

پس از تجديد (در ماه ژوئن درصد  6/3در ماه ژوئيه، رشد توليدات صنعتي در مقياس سالانه از منفي . درصد تغيير يافت

به  55/0از سوي ديگر، در مدت مشابه، تراز حساب جاري از منفي . درصد بهبود پيدا كرد 2/1به منفي   ،)نظر صعودي

 .ميليارد دلار افزايش يافت 16/1

مين براي دورا   )اي هفته نرخ بازخريد يك(گذاري نرخ بهره كليدي  در آخرين نشست سياست  بانك مركزي تركيه،

درصد  75/19به اين ترتيب، نرخ مذكور از . كاهش داد) درصد 25/17(بار  به صورت متوالي، به بيش از سطح مورد انتظار 

درصد  50/7در مجموع نرخ بهره كليدي را به ميزان تر از دو ماه،  درصد تغيير يافت و اين بانك به فاصله كم 50/16به 

گذاري پولي به ميزان قابل توجهي با  در حال حاضر موضع سياست: آمده است در بيانيه بانك مركزي تركيه. كاهش داد

كاهش قابل توجهي انداز تورم به بهبود خود ادامه داده و در ماه اوت،  چشم. زدايي سازگار است بيني شده تورم مسير پيش

 .خواهد بوداتخاذ موضع محتاطانه براي حفظ روند كاهش تورم، مورد نظر   با اين وجود،. نشان داد

برات البايراك، وزير دارايي تركيه، روز پنجشنبه اعلام كرد كه به اعتقاد وي، رشد سالانه اقتصاد تركيه در سال 

اقتصاد تركيه كه در حال تخليه كردن آثار شوك ناشي از ركود سال گذشته است، در فصل دوم . ، مثبت خواهد بود2019

آخرين نظرسنجي رويترز، . درصد را تجربه نمود 5/1ياس سالانه افتي معادل سال جاري، براي سومين فصل متوالي در مق

با اين وجود، آقاي البايراك در يكي از جلسات بانك اروپايي  .بيني كرده است را صفر پيش 2019رشد اقتصادي سال 

تعادل اقتصادي، نزديك به مسير بازگشت به  دهند كه اقتصاد تركيه در مي  ها نشان داده": بازسازي و توسعه اظهار داشت

رقمي   كننده و توليدكننده تك هاي تورم مصرف سطح مطلوب عمل كرده و بر اساس آمار انتشار يافته در ماه سپتامبر، نرخ

 5/3در سطح  2020درصد و سال  3/2در سطح  2019كند نرخ رشد اقتصادي سال  بيني مي دولت تركيه پيش ".خواهد شد
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در ماه  2022تا  2020هاي  بر اساس اظهارات البايراك، اهداف اقتصادي دولت براي سال  ،همچنين .درصد قرار گيرد

 .خواهد شد سپتامبر اعلام

 
 هند

 25افت . دهد، افت رشد صنعتي هند در خودروسازي اين كشور نمود قابل توجهي داشته است ها نشان مي بررسي

به نظر . كاهش داده است 2019هزار نفر از ابتداي سال  350درصدي فروش خودرو در ماه اوت، اشتغال اين بخش را 

افزايش بيكاري . آينده در اين بخش بيكار خواهند شد رسد، با توجه به احتمال تداوم افت فروش، كارگران بيشتري در مي

در آن   ها سازي نو كه كارگران خودرو  اي از حومه دهلي دستي و همچنين اقتصاد منطقه در اين صنعت، به مشاغل پايين

چندان دهد دورنماي آينده نيز  ها نشان مي نظرسنجي. اي وارد كرده است مناطق بيشتر ساكن هستند، آسيب قابل ملاحظه

فروشان عمده، معتقدند اقدامات اقتصادي دولت آقاي مودي  فروشان و خرده گران و عمده بسياري از صنعت. مطلوب نيست

 . كه در ماه مه گذشته دوباره در انتخابات پيروز شد، چندان مطلوب نيست

كمتر از رشد واحد درصد  8/0درصد كه  5پس از كاهش رشد اقتصادي هند در سه ماه آوريل تا ژوئن به 

سال اخير بود؛ به تازگي دولت هند اذعان نموده روند كندي رشد  6ترين نرخ رشد  اقتصادي فصل قبل از آن و كند

هرچند، دولت آقاي مودي به رشد . بايد راه حلي براي بهبود اوضاع اتخاذ نمايد اقتصادي ادامه خواهد يافت و دولت مي

ارائه كننده (هايي نظير زاماتو  بود، اما اخراج گسترده كارگران توسط شركتمصرف براي بهبود رشد اقتصادي اميدوار 

 . باشد دهنده تاثير منفي كاهش رشد اقتصادي بر مصرف و بالعكس مي نشان) خدمات غذايي اينترنتي

بيني نرخ رشد اقتصادي اين كشور  المللي پول نيز پيش درصد، صندوق بين 5در پي كاهش رشد اقتصادي هند به 

. درصد كاهش داد 2/7به  5/7درصد و براي سال مالي پس از آن، از  7درصد به  3/7را از  2019-2020ر سال مالي د

 . هاي صنعتي و كشاورزي در هند ذكر كرده است صندوق، دليل اين كاهش را افت فعاليت

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده

 27/0 سوئيسفرانك  درصد و در برابر 09/1 يندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

ي ها نرخبه . شد تقويتدرصد  77/1و  39/0 به ترتيب دلار برابر درو ليره و ارزش يور ،در همين مدت. شد قويتدرصد ت

-2503/1دلار و هر پوند در محدوده  1010/1-1074/1محدوده  هفته گذشته هر يورو در پايان وقت بازار نيويورك، در

  .ين متغير بود 24/107 -10/108 هر دلار نيز در دامنه. دلار در نوسان بود 2329/1
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در  نيز انگليس پوندارزش  .شد تقويتدرصد  66/0و  49/1 فرانك سوئيس  و همچنين، ارزش يورو در برابر ين

 گذشته هر پوند در محدودههفته  وقت بازار نيويورك، در ي پايانها نرخبه . گرديد تقويتدرصد  38/1برابر يورو 

 .بودمتغير ين  48/118 -70/119هر يورو نيز در دامنه . نوسان بود يورو در 1146/1 -1290/1 
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 عوامل تقويت يورو در هفته گذشته   

 هاي انبساطي مالي از سوي دولت آلمان براي تحرك رشد اقتصادي اين كشور احتمال اعمال سياست •

 تر از حد انتظار فعالان بازار از سوي بانك مركزي اروپا  هاي انبساطي جديد ضعيف اعلام سياست •
 

هاي انبساطي مالي از سوي دولت آلمان براي تحرك رشد اقتصادي اين كشور و اقدامات  احتمال اعمال سياست

ميليارد يورو دارايي مالي در ماه  20خريد واحد درصدي نرخ بهره كليدي، آغاز   1/0سياستي بانك مركزي اروپا در كاهش 

برابر سپرده قانوني خود نزد بانك مركزي دارند،  6مازاد به ارزش   هايي كه سپرده و در مقابل خودداري از جريمه بانك

از . هاي انبساطي شديدتري اعمال نمايد بازار انتظار داشت بانك مركزي اروپا سياست. سبب تقويت يورو در مقابل دلار شد

 .اين رو، تصميمات اخير اين بانك سبب تقويت يورو شد

افزايش بيش از انتظار تورم و خرده فروشي امريكا سبب تقويت دلار در مقابل برخي ارزهاي عمده از جمله پوند 

 . انگليس، ين ژاپن و فرانك سوئيس شد

قلم كالاي وارداتي از امريكا از سوي چين و انتشار اخباري مبني بر اعمال  16اعلام معافيت از افزايش تعرفه  

هاي مشابه از سوي امريكا درخصوص كالاهاي چيني، سبب تضعيف ارزهاي مامن از جمله ين ژاپن و فرانك  سياست

ساطي از سوي بانك مركزي ژاپن در نشست آتي، در هاي انب همچنين احتمال تشديد سياست. سوئيس در مقابل دلار شد

 . تضعيف ين نقش داشت

تعليق پارلمان انگليس به دستور ملكه اين كشور كه به معني احتمال بالاي خروج بدون توافق انگليس از اتحاديه 

 . اروپا خواهد بود، سبب افت ارزش پوند در مقابل دلار شد

 
 كاري هفته گذشته نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز

 )درصد(  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 00563/2 - 04725/2 11850/2 دلار

 -39000/0 - -45586/0 -46571/0 يورو

 93713/0 - 83013/0 77988/0 پوند

 -68400/0 - -79460/0 -84560/0  فرانك

 03200/0 - -04517/0 -08983/0 ين

 442100/2 - 394000/2 314700/2 امارات درهم

 2718/15 2718/15 2320/15 5913/15 لير تركيه
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 تحولات بازار طلا

درصد كاهش  48/1و  10/1 و يورو  به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

 درو  اونس هر براي دلار 27/1490 -56/1503 محدوده در نيويورك بازار در طلا قيمت گذشته هفته نوسانات. يافت

  .شد ثبت در هر اونس يورو 77/1346 -93/1360 محدوده

هاي سهام، احتمال تعليق و يا اعمال محدوديت در افزايش تعرفه تجاري از  در هفته گذشته، در پي تقويت بازار

سوي چين و امريكا و يا حصول توافق موقت بين اين دو كشور درخصوص مناقشات تجاري و رشد بهتر از انتظار 

 . فروشي امريكا، بهاي طلا كاهش يافت خرده

 
 

  بازار نفت حولاتت

 و يورو به ترتيب، به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امريكابهاي نفت خام پايه  

مريكا در اي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه ها نرخبه  .يافت كاهشدرصد  33/3و  95/2

در نفت خام امريكا بهاي هر بشكه  متوسط هفتگي . معامله گرديديورو  53/49-36/52و دلار  85/54-85/57 محدوده

به  ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت يورو 86/50و  دلار 19/56ح سط

هاي پايان وقت بازار  هر بشكه نفت برنت به نرخبهاي  .يافت كاهشدرصد  52/2و  14/2و يورو به ترتيب،  دلار

 لارد 28/61معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه به يورو  38/54-65/56 ودلار  22/60-59/62نيويورك در دامنه 

يورو معامله  70/54-80/56 دلار و 51/60-74/62بهاي هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده  .رسيديورو  46/55 و

شايان ذكر است، بهاي نفت . يورو قرار گرفت 00/56 دلار و 83/61بهاي هر بشكه در سطح  متوسط هفتگي . گرديد
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 67/0و  39/0به ترتيب، و يورو نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ) آخرين نرخ هفته گذشته( شنبه پنجاوپك در روز 

  .يافتكاهش درصد 

ها،   در ابتداي هفته گذشته با اظهارات وزير انرژي عربستان مبني بر كاهش توليد نفت در راستاي تقويت قيمت

اما، انتشار اخبار منبي بر اخراج مشاور امنيت ملي امريكا توسط ترامپ و . درصد افزايش يافت 2بهاي نفت خام حدود 

تصميم انتشار شايعاتي مبني بر فت ايران به بازارهاي جهاني، ها پيرامون احتمال بازگشت صادرات ن زني افزايش گمانه

ها پيرامون كاهش تقاضاي انرژي، بروز ترديدها پيرامون توافق  زمان با نگراني ها ايران هم ترامپ براي كاهش تحريم

د اقتصادي ها پيرامون كاهش رش تجاري ميان چين و امريكا، عدم تصميم اوپك براي كاهش بيشتر توليد نفت و نگراني

 .جهان؛ در نهايت منجر به افت بهاي نفت گرديد
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگی **نقطه به نقطه 13 سپتامبر 12 سپتامبر 11 سپتامبر 10 سپتامبر 9 سپتامبر 6 سپتامبر
-0.24 0.04 98.36 98.26 98.31 98.65 98.33 98.28 شاخص دلار 98.60 98.22
-0.40 0.93 1.3204 1.3290 1.3212 1.3193 1.3152 1.3171 دلار کانادا 1.3257 1.3168
-0.06 1.32 1.4587 1.4717 1.4616 1.4525 1.4526 1.4551 دلار کانادا (یورو) 1.4596 1.4526
1.20 1.09 107.76 108.09 108.10 107.82 107.54 107.24 ین  ژاپن 106.48 106.92
1.55 1.49 119.05 119.70 119.59 118.71 118.78 118.48 ین ژاپن (یورو) 117.24 117.94
0.35 0.39 1.1048 1.1074 1.1063 1.1010 1.1045 1.1048 یورو * 1.1010 1.1031
0.52 0.27 0.9914 0.9902 0.9903 0.9927 0.9919 0.9920 فرانک سوئیس 0.9863 0.9875
0.86 0.66 1.0953 1.0965 1.0956 1.0930 1.0956 1.0960 فرانک سوئیس (یورو) 1.0859 1.0893
1.38 1.77 1.2373 1.2503 1.2331 1.2329 1.2358 1.2345 لیره انگلیس* 1.2204 1.2285
1.04 1.38 1.1199 1.1290 1.1146 1.1198 1.1189 1.1174 لیره انگلیس (یورو) 1.1085 1.1137
0.17 0.30 1.36972 1.37317 1.36873 1.36796 1.36939 1.36934 SDR 1.36742 به دلار   1.36906
-0.09 -0.09 1.23979 1.23999 1.23721 1.24247 1.23983 1.23945 SDR 1.24088 به یورو   1.24110
-2.63 -1.10 1495.22 1491.41 1498.66 1490.27 1492.20 1503.56 طلاي نیویورك (هر اونس) 1535.66 1508.00
-2.97 -1.48 1353.39 1346.77 1354.66 1353.56 1351.02 1360.93 طلاي نیویورك (یورو) 1394.80 1367.06
2.09 -2.14 61.28 60.22 60.38 60.81 62.38 62.59 نفت برنت انگلیس (هر بشکه)  60.02 61.54
1.74 -2.52 55.46 54.38 54.58 55.23 56.48 56.65 نفت برنت انگلیس (یورو) 54.51 55.79
1.13 -2.95 56.19 54.85 55.09 55.75 57.40 57.85 نفت پایه آمریکا (هر بشکه)  55.56 56.52
0.79 -3.33 50.86 49.53 49.80 50.64 51.97 52.36 نفت پایه آمریکا (یورو) 50.46 51.24
4.14 61.83 60.51 62.08 62.74 62.00 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  59.37 60.75
3.85 56.00 54.70 56.39 56.80 56.12 سبد نفت اوپک (یورو) 53.93 55.07
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