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 خلاصه
. داشتند خبر سپتامبر ماه در خدمات ارائه و ديتول شدن كند از يخدمات و يا كارخانه ينظرسنج يها شاخص كا،يامر در

 يخوب تيوضع در كايامر اقتصاد«: نمود عنوان پاول، يآقا اما. افتي شيافزا انتظار از كمتر يخصوص بخش و يركشاورزيغ اشتغال
 ».باشد يم) رزرو فدرال هدف نرخ( درصد 2 كمتر ياندك تورم و دهيرس رياخ قرن مين سطح نيتر نييپا به يكاريب. دارد قرار

انداز  چشمتواند براي  درصد كاهش پيدا كرد كه مي 4/7نرخ بيكاري منطقه يورو در ماه اوت، نسبت به ماه پيش از آن به 
شاخص واحد و  7/45اي در مقايسه با ماه پيش از آن، به  در ماه سپتامبر، شاخص مديران خريد بخش كارخانه. رشد اميدواركننده باشد

 .واحد كاهش يافت 1/50شاخص مديران خريد مركب به   به اين ترتيب، .افت نمودواحد  6/51مديران خريد بخش خدمات به 
  درصد در مقياس سالانه 9/0 كننده در مدت مشابه، حاكي از كاهش آن به وليه از رشد شاخص بهاي مصرفهمچنين، انتشار آمار ا

درصد كاهش و در مقياس ماهانه،  1/2فروشي در ماه اوت نسبت به ماه ژوئيه، در مقياس سالانه به  از سوي ديگر، رشد خرده. باشد مي
 .درصد افزايش پيدا كرد 3/0به 

 مشترك يتجار بازار از يشمال رلنديا خروج درخصوص اروپا هياتحاد به يديجد شنهاديپ س،يانگل ريوز نخستهفته گذشته، 
 1/0 ،)سالانه اسيمق( دوم فصل در كشور نيا ياقتصاد رشد نرخ خدمات، بخش كرد عمل بهبود به توجه با. كرد ارائه ،هياتحاد نيا با

 . شد يصعود نظر ديتجد درصد واحد
 بلندمدت اوراق ديخر قرضه، اوراق بازده نرخ نمودار بيش كاهش از يريجلوگ منظور به نمود اعلام يمركز بانكدر ژاپن، 

 .نمود خواهد يشتريب اهتمام مدت كوتاه اوراق ديخر در مقابل در و داده كاهش را
 . شد دلار مقابل در وروي تيتقو سبب وروي منطقه يفروش خرده انتظار از شيب شيافزا و يكاريب نرخ كاهش

اي و وجود  ها نسبت به كند شدن آهنگ رشد اقتصاد جهاني با توجه به ركود بخش كارخانه به دنبال تشديد نگراني

امريكا و در نتيجه افزايش انتظارات درخصوص كاهش بيشتر نرخ بهره كليدي توسط  ريسك انتقال آن به بخش خدمات

 .فدرال رزرو، قيمت طلا اندكي افزايش يافت

ها در خاورميانه پس از حمله به  ها پيرامون كمبود عرضه و درگيري گذشته، با توجه به تخفيف نگرانيهفته 
تأسيسات نفتي عربستان در ماه گذشته و اعلام بازگشت ظرفيت توليد آرامكو به سطح پيش از وقوع حمله، تضعيف 

انتشار آمار حاكي از افت فعاليت بخش  ميان چين و امريكا، انداز تقاضا در پي شدت يافتن اختلافات تجاري چشم
گر افزايش موجودي انبار نفت خام  هاي رسمي بيان ترين سطح در يك دهه گذشته و انتشار داده اي امريكا به پايين كارخانه
 .بهاي نفت خام كاهش يافتامريكا، 
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 امريكا

 فراتر( واحد 1/51 سطح در سپتامبر ماه در كايامر اي كارخانه بخش رانيمد از تيمارك موسسه ينظرسنج شاخص

 9/50 سطح در انتظار مطابق خدمات بخش رانيمد از مذكور موسسه شاخص ن،يهمچن. گرفت قرار) واحد 51 ينيب شيپ از

 . بود) انتظار مطابق( واحد 51 سطح در مذكور ماه در موسسه،اين  يبيترك شاخص ،جهينت در. شد اعلام واحد

در ماه  شود، يم محسوب اين بخش تيوضع حيتشر يبرا يگريدمهم  ندهينما كه ،يا كارخانه ISM شاخص

 تيوضع كه ،يا ركارخانهيغ ISM شاخص علاوه، به. كاهش يافت) واحد 1/50 ينيب شيپ از كمتر( واحد 8/47 به سپتامبر

 در يا كارخانه سفارشات رشد .شد اعلام) واحد 55 ينيب شيپ از كمتر( واحد 6/52 سطح در دهد، يم نشان را خدمات بخش

 سفارشات كاهش به توجه با. افتي كاهش) درصد 2/0 يمنف انتظار مورد زانيم از بيش( درصد 1/0 به منفي سپتامبر ماه

 .      داشت خواهد تداوم يا كارخانه بخش در ركود ندهيآ يها ماه در رسد يم نظر به ،ISMو افت شاخص  ديجد

) انتظار از كمتر( نفر هزار 135 و هزار 136 بيترت به يخصوص بخش و يركشاورزيغ اشتغال سپتامبر، ماه در

 در. بود تر نييپا) درصد 7/3( انتظار مورد زانيم از كه گرفت قرار درصد 5/3 سطح در يكاريب نرخ ن،يهمچن. افتي شيافزا

 درصد 9/2 قبل، سال مشابه ماه با سهيمقا در و رييتغ بدون آن، از قبل ماه با سهيمقا در دستمزد نرخ نيانگيم مذكور، ماه

 ليتما كه كار به آماده يروين از يسهم كار، يروين مشاركت نرخ سپتامبر ماه در علاوه، به. نمود رشد) تورم نرخ از فراتر(

 ماه در رسد يم نظر به ،اساس نيا بر. گرفت قرار درصد 2/63 سطح در قبل ماه به نسبت رييتغ بدون دارند، كردن كار به

 . است بوده يكاريب نرخ كاهش عامل نيتر مهم ،كار انيضامتق تعداد كاهش مذكور

 به يكاريب. دارد قرار يخوب تيوضع در كايامر اقتصاد«: نمود عنوان رزرو، فدرال سيرئ پاول،آقاي  ،گذشته هفته

 به اشاره بدون يو ».باشد مي )رزرو فدرال هدف نرخ( درصد 2كمتر اندكي تورم  و هرسيد رياخ قرن مين سطح نيتر نييپا

 نيا اقتصاد تيوضع از ينسب تيرضا ابزار ضمن ،)ها بخش يبرخ در اشتغال انتظار از كمتر رشد( كايامر اشتغال گزارش

 از قبل و رو شيپ هفته در پاول ،رود يم انتظار. نگفت سخن روشن و حيصر ي،آت يپول يها استيس درخصوص كشور،

 .دينما ارائه يپول يها استيس يآت روند رامونيپ يمطالب ي،لاديم سال انيپا تا بانك نيا يگذار استيس يها نشست

 

 منطقه يورو

بانك مركزي اروپا ": اظهار داشتندگذاران بانك مركزي اروپا،  لويس دوگويندوس و اولي رن، دو تن از سياست

0Fكننده انتظارات خودمحققها به  بايد با انتظارات تورمي پايين مقابله كرده و از تبديل شدن آن

جلوگيري نمايد تا منطقه  1
                                                           

1 Self-fulfilling 
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ماه گذشته، بانك مذكور به  ".ددرو بوده، مواجه نگر هاي متوالي با آن روبه براي سالچه ژاپن  يورو با وضعيتي شبيه به آن

هاي  تمنظور تقويت رشد و افزايش نرخ تورم در مقايسه با سطوح پايين كنوني، نسبت به تسهيل بيشتر درخصوص سياس

اتخاذ موضع معتقد به ( سايرين گذاران معتقد به تسهيل پولي و اين تصميم، اختلافي را ميان سياست. پولي اقدام نمود

با اين . را به دنبال داشتبانك  اين سابين لوتنشلاگر، از اعضاي هيئت اجراييبرانگيخت و استعفاي خانم  )تر محتاطانه

اران بانك مركزي اروپا بر لزوم اقدام بانك مذكور به منظور جلوگيري از وقوع گذ رسد، عمده سياست وجود، به نظر مي

پذيرفتن سطوح پايين تورم، بانك مركزي اروپا را محدود ": در اين خصوص، آقاي رن تأكيد كرد. اتفاق نظر دارندبحران 

ي خواهد كاست، رشد اقتصادي را هاي اقتصاد خواهد نمود، از اثربخشي سياست پولي و توانايي آن براي مقابله با چرخه

آقاي  ".ها براي افزايش اشتغال خواهد شد خواهد كرد و مانع به نتيجه رسيدن تلاشبراي مدتي طولاني تضعيف 

در شرايط كنوني، ايجاد يك ظرفيت مالي متمركز بزرگ و با قابليت انتقال سريع در منطقه يورو، ": دوگويندوس نيز گفت

 چنين ظرفيتي با هدف مشخص كمك به تقويت رشد منطقه، در سياست داخلي كشورها. حل باشدتواند بخشي از راه  مي

اي، بدون تحت تأثير قرار دادن فضاي بودجه  اي به وجود نخواهد آورد و با تمركز بر تثبيت بودجه به صورت منطقه مداخله

 ".كند گذاري مؤثرتري را فراهم مي ملي كشورها، امكان سياست

كه ممكن است بازارها آثار منفي بالقوه ناشي از خروج بدون  دوس، روز پنجشنبه ضمن اشاره به اينآقاي دوگوين

دقيق پيامدهاي ناشي از گيري  عدم اندازه": گفتتوافق بريتانيا از اتحاديه اروپا را به ميزان كافي مورد توجه قرار ندهند، 

باشد كه بازارها در حال حاضر انتظار   ج بدون توافق، بيش از آنرسد آثار منفي خرو كننده است و به نظر مي بركسيت نگران

وزير انگليس، روز چهارشنبه آخرين طرح خود براي توافق با اتحاديه اروپا را ارائه كرد كه  بوريس جانسون، نخست ".دارند

 .ميان دو طرف وجود داردبا اين وجود، كماكان اختلافات بسياري . داشت استقبال محتاطانه اتحاديه اروپا را به دنبال

 آمارهاي اقتصادي

ترين  پايين(درصد  4/7به  5/7ز رفت نسبت به ماه پيش از آن ثابت بماند، ا در ماه اوت، نرخ بيكاري كه انتظار مي

به اين ترتيب، روند  .انداز رشد اميدواركننده باشد تواند براي چشم كاهش پيدا كرد كه مي )سال گذشته 11سطح در بيش از 

خدمات قادر به جبران تضعيف رسد، بخش  به نظر مي. ادامه يافت) درصد 5/11( 2014افت تدريجي اين نرخ از اوت سال 

آهنگ رشد اقتصادي منطقه يورو، به طور عمده به دليل تنزل توليدات . عملكرد بخش صنعت در مدت مذكور بوده است

كاهش نرخ بيكاري در ماه اوت، از  .هاي اخير رو به كاهش بوده است اني، در ماهصنعتي به دنبال منازعات تجاري جه

تواند با افزايش دستمزدها  اي به بخش خدمات كاسته و مي كارخانه ها مبني بر احتمال سرايت كسادي بخش شدت نگراني

ون بانك مركزي اروپا، در با اين وجود، لويس دوگويندوس، معا. گان، به رشد اقتصادي كمك كندكنند و مخارج مصرف

اي از  بايد طيف گستردهگذاري  بانك مركزي اروپا براي سياست": پيش از انتشار آمار فوق گفته بود  اواخر ماه سپتامبر،



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
4 

فراتر از آمار مثبت بازار كار را در نظر بگيرد؛ چرا كه انتشار ارقام مذكور ممكن است افزايش تورم  هاي اقتصادي و شاخص

 ".داشته باشدرا در پي ن

اندكي (واحد  7/45به  47اي در مقايسه با ماه پيش از آن، از  در ماه سپتامبر، شاخص مديران خريد بخش كارخانه

تر از  پايين(واحد  6/51به  5/53همچنين، شاخص مديران خريد بخش خدمات از  .افت پيدا كرد) بالاتر از سطح مورد انتظار

بيني شده افت نموده  تر از سطح پيش نيز به پايينشاخص مديران خريد مركب   ين ترتيب،به ا. كاهش يافت) بيني بازار پيش

در مدت  كننده رفت رشد شاخص بهاي مصرف كه انتظار مي از سوي ديگر، با وجود آن .واحد رسيد 1/50به  9/51و از 

درصد در مقياس  9/0هش آن به درصد ثابت باقي بماند، انتشار آمار اوليه اين شاخص حاكي از كا 1مشابه، در سطح 

با اين وجود، رشد شاخص مذكور بدون در نظر گرفتن قيمت مواد غذايي . باشد مي )2016ترين سطح از نوامبر  پايين(  سالانه

1Fو انرژي

رسد، يكي از دلايل كاهش رشد شاخص  به نظر مي. درصد افزايش يافت 1به  9/0بيني بازار از  ، مطابق با پيش1

انتشار اين آمارها، چالش پيش روي . باشد) در مقياس سالانه(درصدي قيمت انرژي  8/1 نده، پايين آمدنكن بهاي مصرف

كه نرخ تورم پايه  گران معتقدند با وجود آن برخي از تحليل. بانك مركزي اروپا را بيشتر مورد توجه قرار داده است

2Fن از هدف بانك مركزي فاصله خواهد داشتهاي آتي اندكي افزايش خواهد يافت؛ كماكا كننده، در ماه مصرف

همچنين، . 2

تر از سطح مورد انتظار تنزل يافت؛ به  رشد شاخص بهاي توليدكننده در ماه اوت در مقايسه با ماه پيش از آن، به پايين

به  1/0ماهانه از  درصد و در مقياس 8/0به منفي ) پس از تجديد نظر نزولي(درصد  1/0كه در مقياس سالانه از  طوري

تواند از دلايل عمده اين افت غير قابل انتظار  كاهش شديد قيمت انرژي در مدت زمان مذكور مي. درصد رسيد 5/0منفي 

 .باشد

بالاتر از سطح مورد (درصد  1/2به  2/2فروشي در ماه اوت نسبت به ماه ژوئيه، در مقياس سالانه از  رشد خرده

 .درصد افزايش پيدا كرد 3/0به  5/0ها از منفي  بيني ا پيشكاهش و در مقياس ماهانه، مطابق ب) انتظار

 

 نگلستانا

جديدي به اتحاديه اروپا به منظور پيشنهاد  انگليس،وزير  بوريس جانسون نخست هفته گذشته، روز چهارشنبه

ايرلند شمالي همچون  بنا بر خبري كه ديلي تلگراف از محتواي طرح جديد منتشر كرده است،. ارائه نمودبركسيت  تسهيل

ديگر نواحي بريتانيا از بازار تجاري مشترك با اتحاديه اروپا خارج خواهد شد اما در زمينه اقلام صنعتي و كشاورزي به 
                                                           

 كننده تورم پايه مصرف 1

 .درصد است 2مدت، حفظ نرخ تورم در سطوح نزديك به  اروپا در ميانهدف بانك مركزي  2
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پس از . ادامه خواهد داشت 2025اجرايي و تا سال  2021اين وضعيت از سال . قوانين گمركي اتحاديه وفادار خواهد ماند

جلس ايرلند شمالي تصميم خواهد گرفت كه آيا اين كشور همچنان از قوانين گمركي بازار واحد گذشت اين چهار سال، م

اجرايي شدن پيشنهاد جديد، طرح موقتي پشتوانه مرزي ايرلند  بادر صورت موافقت اتحاديه اروپا . خيريا  نمايداروپا تبعيت 

كه ناظر به  مذكور، طرحبر اساس . پذيرد است پايان ميا اجر در حالي ايرلند هاكه اكنون در مرز "Backstop"موسوم به 

شوند بدون اينكه  ميكالاها و خدمات به آساني از بريتانيا وارد ايرلند شمالي و بالعكس  ،برپايي نوعي پايش مرزي است

 يحال در نيا. وپا باشدار )در قلمرو اتحاديه(و ايرلند جنوبي  )در قلمرو بريتانيا(نيازي به مرزكشي فيزيكي ميان ايرلند شمالي 

 به تيبركس يبرا جانسون سيبور شنهاداتيپ«: گفت مجلس عوام انگليس، كارگر حزب رهبر ن،يكورب يجرم كه است

و مجلس از آن حمايت  شد خواهد منجر بود آورده دست به كشور نيا نيشيپ ريوز نخست ،يم ترزا آنچه از "بدتر" يتوافق

 ».نخواهد كرد

درصد بدون  2/0در بازبيني انجام شده، نرخ رشد اقتصادي فصل دوم در مقايسه با فصل قبل آن در سطح منفي 

هر چند با تجديد . درصد تجديد نظر شد 3/1به  2/1تغيير اعلام شد، اما اين نرخ در مقايسه با فصل دوم سال گذشته از 

واحد درصد بهبود يافت  1/0اين كشور در مقياس سالانه  نظر صعودي در ارقام رشد بخش خدمات، توليد ناخالص داخلي

ها پيرامون  با توجه به نگراني. اما با توجه به افت رشد توليدات صنعتي، اقتصاد انگليس در مقياس فصلي منقبض شده است

از سوي . دبركسيت، در صورت تكرار انقباضي ديگر در فصل سوم، اقتصاد اين كشور از منظر تكنيكي وارد ركود خواهد ش

در ماه سپتامبر از تداوم ركود در اين ) واحد 3/48(واحد  50اي در سطح كمتر از  ديگر، تثبيت شاخص مديران خريد كارخانه

 . بخش خبر دارد

 

   ژاپن

هفته گذشته، بانك مركزي ژاپن، اعلام نمود خريد اوراق قرضه بلند مدت را كاهش داده و در مقابل در خريد 

بانك مركزي ژاپن قصد دارد با اجراي اين سياست از كاهش شيب نمودار . اهتمام بيشتري خواهد نمود اوراق كوتاه مدت

تا  3سال را افزايش و خريد اوراق  3تا  1بر اين اساس، بانك مذكور، خريد اوراق . نرخ بازده اوراق قرضه جلوگيري نمايد

هر چند، اجراي نتيجه . تر خواهد بود دت محسوسسال را كاهش خواهد داد كه اين كاهش درخصوص اوراق بلندم 40

به بازار  بخش اين سياست چندان ساده نيست، چرا كه ممكن سبب تقويت ارزش ين و كاهش صادرات اين كشور شده و

در واقع، هدف بانك . هاي فوق انبساطي پولي تا حدي دست كشيده است القاء نمايد كه بانك مركزي از اجراي سياست

و صفر درصد است كه با توجه به  1/0ساله به ترتيب به سطح منفي  10مركزي تثبيت بازده اوراق قرضه كوتاه مدت و 
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درصد  2/0ساله در حال حاضر به منفي  10قتصاد جهاني، نرخ بازده اوراق هاي موجود پيرامون افت نرخ رشد ا نااطميناني

 . ميل نموده است

و در مقايسه با ماه مشابه ) بيني بيش از پيش(درصد  8/4فروشي    در ماه اوت در مقايسه با ماه قبل از آن، خرده

) مقياس ماهانه(درصد در ماه اوت  4/0هاي بزرگ نيز  فروشي همچنين فروش خرده. درصد افزايش يافت 2سال قبل آن، 

رشد بيش از انتظار شاخص مذكور در ماه اوت، به واسطه در پيش بودن برنامه دولت براي افزايش ماليات بر . افزايش يافت

البته احتمال دارد، دولت ژاپن . كنندگان در خريد شده است درصد بوده كه سبب تعجيل مصرف 10به  8ارزش افزوده از 

هر چند با توجه به افت شاخص اعتماد . ها را به تعويق اندازد به تحرك اقتصادي، طرح افزايش مالياتبراي كمك 

واحد در ماه اوت و در صورت افزايش نرخ ماليات بر ارزش افزوده، احتمال كاهش مصرف  6/35به  1/37كننده از  مصرف

 . هاي آتي مطرح است در ماه

درصد  2/1و  7/4به ترتيب در مقايسه با ماه مشابه سال و ماه قبل از آن، توليدات صنعتي اين كشور در ماه اوت 

شايان ذكر است، كاهش توليد در صنايع سنگين اين كشور بيشتر مشهود بود و . كاهش يافت) با سرعتي بيش از انتظار(

در فصل سوم در  نگر تانكان صنعتي و غيرصنعتي هاي پيش مجموعه شاخص. رشد صنايع الكترونيكي را بي اثر نمود

هاي آتي نيز وجود  گذاري، انتظار افت توليد در ماه مقايسه با فصل دوم نيز افت نموده است كه با توجه به كاهش سرمايه

 . دارد

 

  چين

اي چين در ماه سپتامبر نشان از كاهش بيشتر توليد در بخش دولتي و بهبود اندك  شاخص مديران خريد كارخانه

اي بخش دولتي براي پنجمين ماه متوالي در  شاخص مديران خريد كارخانه. شور داشتآن در بخش خصوص اين ك

واحد رشد نسبت به  1/0البته شاخص مديران خريد خدماتي نيز با . قرار گرفت) مرز رونق و ركود(واحد  50سطحي كمتر از 

 . واحد افزايش يافت 7/53ماه اوت به 

3Fويبو"جازي بانك مركزي چين با انتشار خبري در شبكه م

عنوان نمود اين بانك سياست پولي محتاطانه در  "1

4Fهاي اقتصادي پيش گرفته و  اقدامات ضد چرخه

هايي در  همچنين، اين بانك قصد دارد سياست. را تقويت خواهد نمود 2

 .هاي كوچك به اجرا درآورد جهت تسهيل انتقال نقدينگي از بخش بانكي به بخش واقعي اقتصاد و افزايش سرمايه بانك

                                                           

1 Weibo  
2 Counter-Cyclical Policy 
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اختصاص گذاري خارجي  هاي بيشتري از اقتصاد را براي سرمايه وزير خارجه چين نيز خبر داده، اين كشور بخش

 . نمايد گذاري خارجي در اين كشور همانند گذشته حمايت مي خواهد داد و از سرمايه

 
 گذشته هفته يكار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 شبه يك

 شايبور
 )بين بانكي(

 

6270/2 7240/2 8170/2 9600/2 0480/3 

  مرجع  نرخ
- - - 35/4 

  LPRنرخ 
   20/4 

 

 روسيه

واحد افت  3/46به  1/49اي در مقايسه با ماه پيش از آن، از  در ماه سپتامبر، شاخص مديران خريد بخش كارخانه

  همچنين،. واحد بهبود يافت 6/53به  1/52از سوي ديگر، در مدت مشابه، شاخص مديران خريد بخش خدمات از  .نمود

رفت در  كه انتظار مي ن ه و با وجود آدرصد كاهش پيدا كرد 4به  3/4كننده در مقياس سالانه از  رشد شاخص بهاي مصرف

 .ثابت ماند درصد 2/0مقياس ماهانه اندكي افزايش يابد، در سطح منفي 

بر اساس آخرين نظرسنجي رويترز در ماه سپتامبر، با توجه به كاهش تورم و كند شدن آهنگ رشد اقتصادي، 

در . به طور مجدد كاهش دهد 2019در سه ماهه چهارم سال شود بانك مركزي روسيه نرخ بهره كليدي را  ميبيني  پيش

درصد در سه  75/6نرخ بهره كليدي به رفت كاهش  انتظار مي  بود،نظرسنجي پيشين كه در اواخر ماه اوت منتشر شده 

درصد در نشست ماه سپتامبر به دنبال  7با اين وجود، كاهش نرخ بهره كليدي به . صورت گيرد 2020ماهه نخست سال 

مانده  اقي هاي ب نشست .هاي بيشتر نرخ بهره را در سال جاري تقويت كرده است تداوم روند نزولي تورم، انتظار كاهش

از سوي ديگر، نظرسنجي مذكور نرخ تورم در سال . دسامبر برگزار خواهند شد 13اكتبر و  25، تعيين نرخ در سال جاري

5Fكند بيني مي پيش) رسنجي قبليتر از نظ اندكي پايين(درصد  2/4را  2019

  همچنين، رشد اقتصادي مورد انتظار در سال. 1

 .اعلام شد) مطابق با نظرسنجي پيشين( درصد 1، در سطح 2018صدي سال در 3/2، با كاهش نسبت به رشد 2019

 

                                                           

 .درصد است 4در حال حاضر، هدف بانك مركزي حفظ نرخ تورم در سطوح نزديك به  ۱



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
8 

 تركيه
همچنين، . ميليارد دلار كاهش يافت 50/2به  19/3در ماه اوت، كسري تجاري در مقايسه با ماه ژوئيه، از 

 .كرد واحد در ماه سپتامبر بهبود پيدا 50واحد در ماه اوت، به  48اي از  شاخص مديران خريد بخش كارخانه

در مقايسه با ماه پيش از آن  رفت در ماه سپتامبر، كه انتظار مي) مقياس سالانه(كننده  رشد شاخص بهاي مصرف

ترين سطح  پايين(درصد  26/9به  01/15كه از  رو شود، به ميزان قابل توجهي كاهش يافت؛ به طوري با اندكي افزايش روبه

تر از  كم(درصد  99/0به  86/0از سوي ديگر، رشد شاخص مذكور در مقياس ماهانه، از . رسيد )2016از دسامبر 

 45/2به  45/13در مدت مشابه، رشد شاخص بهاي توليدكننده نيز در مقياس سالانه از  .افزايش پيدا كرد) ها بيني پيش

6Fدرصد افزايش يافت 13/0به  59/0درصد كاهش و در مقياس ماهانه از منفي 

گران، نسبت به بازگشت  برخي از تحليل .1

ارند و درخصوص امكان تحت فشار قرار گرفتن بيشتر بانك سريع و باثبات اقتصاد تركيه به مسير پيش از بحران ترديد د

مركزي تركيه از سوي دولت اين كشور براي ادامه حركت با شتاب بيش از حد به سمت افزايش تسهيل پولي و كاهش 

 .كنند به دنبال انتشار آمار فوق، ابراز نگراني ميبيشتر نرخ بهره 

بيني رشد  دولت تركيه با توجه به برنامه بازگشت به نسبت سريع از ركود بدون افزايش فشار بر بودجه، پيش

بر اساس اظهارات برات البايراك،  .درصد كاهش داد 5/8انداز تورم را به  درصد افزايش و چشم 5ل آينده را به اقتصادي سا

 5، 2020درصد و در سال  5/0تا  2019رود اقتصاد تركيه در سال  داري و امور دارايي اين كشور، انتظار مي وزير خزانه

 5/3و  3/2رفت رشد اقتصادي در سال جاري و سال آينده به ترتيب در سطوح  در برآورد پيشين، انتظار مي. درصد رشد كند

مدهاي بحران سال كه اقتصاد تركيه بدون آسيب جدي در حال عبور از پيا به اينآقاي البايراك، با اشاره  .درصد قرار گيرد

پس از ورود رشد اقتصادي به (ماهه سوم سال جاري   نگر، بهبود شرايط در سه هاي پيش شاخص: گذشته است، افزود

  هاي مذكور، برآورد ينيب همچنين، بر اساس پيش .دهند را نشان مي) محدوده منفي براي سه فصل پياپي در مقياس سالانه

در اين صورت، اقتصاد تركيه به نرخ . درصد بدون تغيير باقي ماند 5، در سطح 2022و  2021هاي  رشد اقتصادي براي سال

گران پس از بررسي آمار مورد انتظار،  با اين وجود، برخي از تحليل .هاي اخير باز خواهد گشت رشد متوسط خود در سال

را با اهداف ) 2021و  2020هاي  سالدرصد به ترتيب براي  8/0و  2/1به (يم كسري حساب جاري بيني افزايش ملا پيش

بدون وقوع رويدادهايي مانند كاهش غيرمنتظره قيمت نفت كه تركيه از واردكنندگان ( هاي مذكور بلندپروازانه رشد در سال

درصد  5/8و  12به ترتيب به  2020و  2019هاي  لاز سوي ديگر، برآورد تورم براي سا .دانند سازگار نمي )باشد آن مي

                                                           

اثر . توان به اثر پايه موقت نسبت داد هاي رشد سالانه را مي در نرخ هاي قابل توجه بخشي از كاهشبا توجه به جهش قابل توجه نرخ تورم در ماه سپتامبر سال گذشته،  ۱

 .دهد بخشي از تغيير در نرخ رشد متغير است كه ناشي از نوسان در تغييرات آن در ماه پايه بوده و به طور خالص تغييرات ماه جاري را نشان نمي) Base Effect(پايه 
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هماهنگي ميان ": البايراك در اين خصوص گفت. درصد ثابت ماند 6در سطح  2021فته و تورم مورد انتظار سال كاهش يا

  ".تورم مورد حمايت قرار خواهد داد هاي پولي و مالي ادامه يافته و دولت بانك مركزي را در مقابله با سياست

 "آغاز تحولات"را تحت عنوان  2023تا  2020لبايراك، برنامه سه سال آتي اقتصادي اين كشور از سال برات ا

را با افزايش  2019توانند سال  رتبه اقتصادي تركيه بر اين باورند كه با اجراي اين برنامه، مي مسئولان عالي. اعلام كرد

درصدي كسري حساب جاري به درآمد سرانه  2/1نسبت  ، به هدف تحقق2020حساب جاري به پايان رسانده و در سال 

، تمهيدات 2020همچنين، در راستاي اجراي برنامه جديد اقتصادي، تركيه قصد دارد از سال جاري تا سال . يابنددست 

هاي تأمين مالي  خاصي را در خصوص واردات كالاهاي لوكس مصرفي به كشور اعمال نموده و به طور همزمان، سياست

از سوي . درات توسط اين بخش، ادامه دهدوصي از سوي سيستم بانكي كشور را در راستاي افزايش ميزان صابخش خص

هايي به منظور تسهيل بيشتر اخذ اعتبارات بانكي و كاستن از  ديگر، در تشريح اجراي اين برنامه، اعلام شده كه تلاش

 .بانكي و بازار صورت خواهد گرفت تسلط دلار بر سيستم

 
 هند

رشد نمايد و ) واحد كمتر از سال قبل 4/1(درصد  6بيني نمود اقتصاد هند در سال مالي جاري  سازمان ملل پيش

اين . درصد را تجربه خواهد نمود در رتبه دوم قرار خواهد گرفت 6از اين منظر بعد از چين كه به احتمال بالا رشد بيش از 

، كمتر از پيش بيني مذكور )مقياس سالانه(درصد  8/5ي جاري در حالي است كه اقتصاد هند در فصل نخست سال مال

 . رشد نمود

افت . واحد در ماه سپتامبر سقوط كرد 7/48واحد در ماه اوت به  4/52شاخص مديران خريد خدمات هند، از 

. واحد به معني انقباض اين بخش به واسطه كاهش در سفارشات جديد بوده است 50شديد اين شاخص به كمتر از 

واحد بدون تغيير در مقايسه با ماه قبل از آن  4/51اي اين شاخص در ماه سپتامبر در سطح  همچنين در بخش كارخانه

 . اعلام شد

با توجه به بروز علائمي از كند شدن رشد اقتصادي هند، بانك مركزي اين كشور نرخ بهره كليدي موسوم به نرخ 

 .داددرصد كاهش  15/5به  40/5بازخريد مجدد را از 

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده

فرانك  و در برابر ضعيفتدرصد  93/0 يندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

. شد قويتتدرصد  36/0و  35/0 به ترتيب دلار برابر درو ليره و ارزش يور ،در همين مدت. درصد تقويت شد 48/0 سوئيس
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 دلار و هر پوند در محدوده 0901/1-0980/1محدوده  هفته گذشته هر يورو در نيويورك، در ي پايان وقت بازارها نرخبه 

  .ين متغير بود 91/106 -08/108 هر دلار نيز در دامنه. دلار در نوسان بود 2334/1-2295/1 

 .شد قويتتدرصد  83/0و درصد تضعيف  58/0 به ترتيبفرانك سوئيس  و ين همچنين، ارزش يورو در برابر

هفته گذشته هر  وقت بازار نيويورك، در ي پايانها نرخبه . گرديد تقويتدرصد  01/0در برابر يورو  نيز انگليس پوندارزش 

 .بودمتغير ين  23/117 -82/117هر يورو نيز در دامنه . نوسان بود يورو در 1222/1 -1279/1 پوند در محدوده
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 عوامل تقويت يورو طي هفته گذشته 

 نرخ بيكاري منطقه يوروكاهش  •

 افزايش بيش از انتظار خرده فروشي منطقه يورو  •

  

هفته گذشته، كاهش نرخ بيكاري و افزايش بيش از انتظار خرده فروشي منطقه يورو سبب تقويت يورو در مقابل 

 . دلار شد

اي و خدمات و رشد كمتر از انتظار ارقام اشتغال بخش خصوصي و  هاي نظرسنجي از بخش كارخانه افت شاخص

واحد  25/0اين اخبار، احتمال كاهش . دهنده كندتر شدن روند رشد اقتصادي اين كشور بود غيركشاورزي امريكا نشان

در نتيجه طي هفته گذشته، . درصد افزايش داد 80از  درصدي نرخ بهره كليدي توسط فدرال رزرو در ماه دسامبر را به بيش

 . دلار در مقابل ارزهاي عمده از جمله يورو، پوند انگليس، ين ژاپن و فرانك سوئيس تضعيف شد

پيرامون   بندي ايرلند شمالي و جنوبي، اميد ارائه پيشنهاد جديدي از سوي انگليس به اتحاديه اروپا درخصوص مرز

ا توافق اين كشور از اتحاديه اروپا را تقويت نمود كه افزايش ارزش پوند در مقابل دلار را به همراه احتمال خروج همراه ب

 .داشت

 
 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشته

 )درصد(  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 85313/1 - 95063/1 02700/2 دلار

 -36986/0 - -42586/0 -44286/0 يورو

 89375/0 - 82113/0 75975/0 پوند

 -63260/0 - -73220/0 -78300/0  فرانك

 00433/0 - -07150/0 -11533/0 ين

 366000/2 - 350000/2 289410/2 امارات درهم

 9340/14 9340/14 9854/14 3300/15 لير تركيه
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 تحولات بازار طلا

درصد  42/0 درصد و به يورو 77/0 به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

و  اونس هر براي دلار 11/1483 -45/1670 محدوده در نيويورك بازار در طلا قيمت گذشته هفته نوسانات. يافت افزايش

  .شد ثبت در هر اونس يورو 54/1356 -38/1532 محدوده در

ها نسبت به كند شدن آهنگ رشد اقتصاد جهاني با توجه به ركود بخش  هفته گذشته، به دنبال تشديد نگراني

امريكا و در نتيجه افزايش انتظارات درخصوص كاهش بيشتر نرخ  انتقال آن به بخش خدماتاي و وجود ريسك  كارخانه

 .بهره كليدي توسط فدرال رزرو، قيمت طلا اندكي افزايش يافت

 

 
 

  بازار نفت حولاتت

 و يورو به ترتيب، به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امريكابهاي نفت خام پايه  

مريكا در اي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه ها نرخبه  .يافت كاهشدرصد  87/5و  54/5

در نفت خام امريكا بهاي هر بشكه  متوسط هفتگي . معامله گرديديورو  83/47-60/49و دلار  45/52-07/54 محدوده

به  ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت يورو 52/48و  دلار 12/53ح سط

هاي پايان وقت بازار  هر بشكه نفت برنت به نرخبهاي  .يافت كاهشدرصد  04/6و  72/5و يورو به ترتيب،  دلار

 لارد 69/58معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه به يورو  63/52-76/55 ودلار  69/57-78/60نيويورك در دامنه 

يورو معامله  86/52-04/56 دلار و 96/57-09/61بهاي هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده  .رسيديورو  61/53 و

شايان ذكر است، بهاي نفت . يورو قرار گرفت 26/54 دلار و 36/59بهاي هر بشكه در سطح  متوسط هفتگي . گرديد
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 47/7و  28/7به ترتيب، و يورو نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ) هفته گذشته آخرين نرخ( شنبه پنجاوپك در روز 

  .يافت كاهشدرصد 

ها در خاورميانه پس از حمله به  ها پيرامون كمبود عرضه و درگيري به تخفيف نگرانيهفته گذشته، با توجه 

تأسيسات نفتي عربستان در ماه گذشته و اعلام بازگشت ظرفيت توليد آرامكو به سطح پيش از وقوع حمله، تضعيف 

ميان چين و امريكا، انتشار آمار حاكي از افت فعاليت بخش  انداز تقاضا در پي شدت يافتن اختلافات تجاري چشم

گر افزايش موجودي انبار نفت  هاي رسمي بيان ترين سطح در يك دهه گذشته و انتشار داده اي امريكا به پايين كارخانه

توليدكنندگان از سوي ديگر، عواملي مانند انتشار آمار كاهش توليد نفت توسط . بهاي نفت خام كاهش يافتخام امريكا، 

اندكي از شدت  سال گذشته 50ترين سطح در  عمده در سه ماهه سوم سال جاري و كاهش نرخ بيكاري امريكا به پايين

 .درصد افت نمود 5با اين وجود، بهاي نفت در هفته گذشته، براي دومين هفته پياپي، بيش از . افت قيمت نفت كاست
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگی **نقطه به نقطه 4 اکتبر 3 اکتبر 2 اکتبر 1 اکتبر 30 سپتامبر 27 سپتامبر
0.20 -0.30 99.04 98.81 98.86 99.02 99.13 99.38 شاخص دلار 98.84 99.11
0.24 0.51 1.3289 1.3312 1.3339 1.3328 1.3222 1.3242 دلار کانادا 1.3257 1.3244
0.08 0.86 1.4548 1.4617 1.4626 1.4606 1.4456 1.4435 دلار کانادا (یورو) 1.4536 1.4492
-0.24 -0.93 107.37 106.93 106.91 107.17 107.75 108.08 ین  ژاپن 107.63 107.93
-0.40 -0.58 117.54 117.41 117.23 117.45 117.80 117.82 ین ژاپن (یورو) 118.01 118.10
-0.16 0.35 1.0948 1.0980 1.0965 1.0959 1.0933 1.0901 یورو * 1.0965 1.0942
0.62 0.48 0.9965 0.9957 0.9988 0.9968 0.9933 0.9977 فرانک سوئیس 0.9904 0.9909
0.46 0.83 1.0909 1.0933 1.0952 1.0924 1.0860 1.0876 فرانک سوئیس (یورو) 1.0859 1.0842
-0.53 0.36 1.2312 1.2334 1.2329 1.2298 1.2305 1.2295 لیره انگلیس* 1.2378 1.2290
-0.37 0.01 1.1247 1.1233 1.1244 1.1222 1.1255 1.1279 لیره انگلیس (یورو) 1.1289 1.1232
-0.16 0.26 1.36433 1.36776 1.36567 1.36289 1.36202 1.36331 SDR 1.36656 به دلار   1.36425
-0.01 -0.09 1.24624 1.24568 1.24548 1.24363 1.24579 1.25063 SDR 1.24633 به یورو   1.24680
1.61 0.77 1534.47 1509.66 1506.45 1502.66 1483.11 1670.45 طلاي نیویورك (هر اونس) 1510.13 1498.07
1.78 0.42 1401.78 1374.92 1373.87 1371.17 1356.54 1532.38 طلاي نیویورك (یورو) 1377.25 1369.10
-6.62 -5.72 58.69 58.37 57.71 57.69 58.89 60.78 نفت برنت انگلیس (هر بشکه)  62.85 61.91
-6.47 -6.04 53.61 53.16 52.63 52.64 53.86 55.76 نفت برنت انگلیس (یورو) 57.32 56.58
-6.55 -5.54 53.12 52.81 52.45 52.64 53.62 54.07 نفت پایه آمریکا (هر بشکه)  56.84 55.91
-6.40 -5.87 48.52 48.10 47.83 48.03 49.04 49.60 نفت پایه آمریکا (یورو) 51.84 51.10
-5.97 59.36 57.96 58.72 59.65 61.09 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  63.12 62.51
-5.74 54.26 52.86 53.58 54.56 56.04 سبد نفت اوپک (یورو) 57.57 57.13
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