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درصدي  2/0ها به بازار موجب کاهش نااطمينانی در این روز، بازگشت برخی. تضعيف شد چين، دلار و جاري بين آمریکا تجاري بيشتر پيرامون مذاکرات شفافيت براي گذارانبه دليل تثبيت بازار و کاوش سرمایه، روز چهارشنبه : وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
این کشور که به شدت از  محورصادرات سپتامبر، باعث تقویت یورو شد و کورسوي اميدي به اقتصاد ماه در آلمان صنعتی هايسفارش انتظار از بيش اقتصادي از افزایش انتشار آمارهاي. اندکی تقویت شد نرخ یورو در برابر دلار روز چهارشنبه،. شد ر ارز مامن یننرخ دلار در براب

 9نرخ مذکور در روز چهارشنبه در بازارهاي اروپا در حدود سطح  شنبه،در روز سه( 7689/8)سطح سه ماهه  بالاترین در برابر دلار به فرامرزي رشد نرخ یوان از پس .داشت تغيير اندکی دلار در برابر سوئيس در این روز، نرخ فرانک. رر شده، ایجاد کردهاي تجاري جهان متضتنش
، در شنبهروز پنج. رسيد 698/79درصد کاهش به  1/0با  دلار شاخص روز چهارشنبه،ميان معاملات در. ترین سطوح معامله شده در بازارهاي فرامرزي در اوایل ماه سپتامبر تقویت گردیده استپایين درصد از 3 یوان در برابر دلار به طور تقریبیشایان ذکر است؛ نرخ . تثبيت شد

وضع شده بر  هاياز توافق براي برداشتن تعرفه کشور مذکور دو در این روز، مقامات. ماه و سه هفته اخير تقویت شد 8به ترتيب به بالاترین سطوح بيش از  سوئيس ژاپن و فرانک ین برابر ارزهاي مامن در به توافق تجاري، نرخ دلار یابیپی نزدیک شدن آمریکا و چين به دست
 در .ها را اعلام کرداي تعرفهبراي لغو مرحله کشور توافق دو زمانی، جدول ارائه بدون چين بازرگانی وزارت .شودتلقی می پيشرفت جدیدي از نشانه حوزه تجاري، در طرف دو اختلافات مداوم خبر دادند که با وجود تجاري توافق اول مرحله از بخشی عنوان به یکدیگر کالاهاي

-به عنوان شاخص دلار نيوزلند و استراليا دلار  همچنين،. درصد رشد کرد 3/0نيز در نهایت  سوئيس فرانک برابر در نرخ دلار .یافت درصد افزایش 3/0 در نهایت ،(86/107)گذشته  ماه پنج از بيش سطح بالاترین به عودص از پس نرخ دلار در برابر ین شنبه،روز پنج پایان معاملات
که در معاملات  دلار برابر در نرخ یورو. رسيد 8710/0درصد افزایش به  3/0دلار آمریکا با  برابر استراليا در نرخ دلار و گرفته پيرامون توافق تجاري تقویت شدهبه دليل اظهارات صورت بودند، شده تضعيف يتجار محتمل توافق پيرامون نااطمينانی دليل به بازار که هاي ریسک
که در مقطعی از  پوند در برابر دلار این کشور به منظور دفع خطر کنُدي رشد اقتصادي، نرخ بهره هاينرخ کاهش به انگليس مرکزي بانک مقام دو منتظره راي غير از پس شنبه،پنج روز. صد کاهش یافتدر 2/0در نهایت   هفته اخير تنزل کرده بود، 3ترین سطح اوليه به پایين

این بانک، اعلام کردندکه در  رئيس کارنی، مارك جمله انگليس از مرکزي بانک مقامات سایر اما درصد حفظ نمود، 98/0بدون تغيير در سطح  نرخ بهره کليدي انگليس را مذکور، رچند بانکه. درصد افت کرد 3/0اخير رسيد اما در نهایت  هفته دو سطح ترینپایين معاملات به
پيرامون  هابه دليل بازگشت نااطمينانی گرانمعامله پذیريریسک ، در پی کاهشروز جمعه. رسيد 126/76درصد افزایش به  2/0 با دلار شنبه، شاخصروز پنج .هند دادقرار خوا مدنظر هاي بهره رانرخ کاهش مشکلات برکسيت، رشد اقتصادي و صورت عدم کاهش موانع جهانی

 وي که کرد موجود، اعلام نااطمينانی با افزودن به آمریکا، جمهوررئيس ترامپ، دونالد در این روز،. کرد اخير صعود هفته سه سطح بالاترین به مامن، خریدهاي برخی به دليل چين، شاخص دلار و بين آمریکا اوليه توافق اصلی هايمؤلفه از یکی موجود به عنوان هايعدم لغو تعرفه
 رسدمی نظر به همچنين، .لغو نمایند تجاري مرحله اول توافق در را یکدیگر کالاهاي وارداتی هاي وضع شده برتعرفه توافق، تکميل صورت در کردند موافقت چين و آمریکا که به ظاهر مقامات گرفت صورت آن از پس روز یک وي اظهارات .است نکرده ها موافقتبا لغو تعرفه

ليو هی،  بين اکتبر تایيد شده در ماه اوليه توافق از بخشی هاتعرفه لغو به گفته این منابع؛ ایده. علت تکذیب اخبار منتشره باشد حکایت داشت، هاهخارج از دولت به موضوع لغو تعرف مشاوران و دولتی از منابع متعدد از واکنش شدید مخالفان شنبه که به نقلپنج روز گزارشی در انتشار
در این  .نکرد ارائه بيشتري جزئيات وي اما وجود دارد؛ چينی کالاهاي بر هاي اعمال شدهامکان لغو تعرفه توافق، به یابیدست صورت رد: گفت فاکس تجاري شبکه با مصاحبه طی سفيد، کاخ گويسخن گریشام، استفانی جمعه، روز .نبوده است ترامپ و چين وزیرنخست معاون

حفظ  درصد 8/8 چنان در سطحبيکاري این کشور هم نرخ منتظره گردیده اماغير اکتبر، دچار یک رکود ماه شغلی در فرصت 1600 با کاهش کانادا کار مطابق آمارهاي منتشره در روز جمعه؛ بازار. درصد افت داشت 1/0تقویت شد و نرخ دلار در برابر ین  ین نيز روز، ارز مامن
درصد  2/0با  اخير، هفته سه بالاترین سطح به رسيدن از پس دلار درصدي نرخ یورو در برابر دلار، شاخص 3/0ف به دليل تضعي پایانی روز جمعه، معاملات در. رسيد 3226/1درصد رشد به  8/0 در برابر دلار کانادا با آمریکا پس از انتشار آمارهاي مذکور، نرخ دلار .است شده

 .رسيد 382/76افزایش به 

در این روز، بهاي نقدي طلا و بهاي طلاي قراردادهاي آتی آمریکا به ترتيب . درصدي، رشد کرد 2یک روز بعد از افت در نتيجه، بهاي طلا . تردیدها پيرامون پيشرفت مذاکرات تجاري آمریکا و چين باعث افزایش تقاضاي طلاي مامن گردید شنبه،روز چهار :يمتيقفلزات 
درصدي بهاي طلا  18لازم به یادآوري است؛ جنگ تجاري، یکی از دلایل کليدي افزایش . مبر را ثبت کردترین سطح سه هفته اخير، بيشترین درصد افت روزانه از اواخر سپتاشایان ذکر است؛ روز معاملاتی گذشته، بهاي طلا ضمن رسيدن به پایين. درصد افزایش یافت 8/0و  8/0

تأیيد  شنبه،روز پنج. درصد تضعيف گردید 1/0درصد تقویت شد و بهاي پلاتين  9/0و  1/0يب در پایان معاملات روز چهارشنبه، بهاي نقره و پالادیوم به ترت. باشدبه عنوان دارایی مامن در شرایط بروز نااطمينانی اقتصادي و سياسی، از ابتداي سال جاري ميلادي تا کنون می
در این روز، بهاي . ترین سطح بيش از یک ماه اخير افت کرد، بهاي طلا به پایيندر نتيجه. گذاران گردیدها به عنوان بخشی از اولين مرحله توافق تجاري توسط یکی از مقامات آمریکایی موجب کاهش تقاضاي طلا  سرمایهنشينی از اعمال تعرفهموافقت آمریکا و چين براي عقب

شایان ذکر است؛ از زمان رشد بهاي طلا به بالاترین . طلا وارد کرده استاوت، فشار نزولی به بهاي  1داري آمریکا  به بالاترین سطح از ساله خزانه10از طرفی، افزایش بازده اوراق قرضه . درصد تضعيف شد 6/1و  9/1نقدي طلا و بهاي طلاي قراردادهاي آتی آمریکا به ترتيب  
-در پایان معاملات روز پنج. معامله گردید( دلار در هر اونس 1898)روزه  100تر از ميانگين متحرك همچنين، براي نخستين بار از ماه می، بهاي طلا، پایين. درصد کاهش یافته است 2/8در اوایل سپتامبر، بهاي این فلز قيمتی حدود ( دلار در هر اونس 1889)سطوح چند ساله اخير 

ترین سطح سه ماه هاي خود به پایينضمن تداوم افتدر نتيجه، بهاي طلا .  وقوع تحولات مثبت در مذاکرات تجاري آمریکا و چين موجب کاهش تقاضاي طلا شد روز جمعه، .درصد افزایش یافت 8/0درصد کاهش و بهاي پالادیوم  7/1و  2/3شنبه، بهاي نقره و پلاتين به ترتيب 
هاي مرکزي جهان از بهاي بانک هاي انبساطی توسطشایان ذکر است؛ اتخاذ سياست. درصد تضعيف شد 2/0و  3/0در این روز، بهاي نقدي طلا و بهاي طلاي قراردادهاي آتی آمریکا به ترتيب . اخير کاهش یافت و  در مسير ثبت بيشترین افت هفتگی سه سال گذشته قرار گرفت

، پلاتين و پالادیوم به در معاملات پایانی روز جمعه، بهاي نقره. هاي بهره تا زمان وقوع افت اقتصادي، به بهاي این فلز قيمتی فشار نزولی وارد کرده استهاي بيشتر نرخگران؛ تصميم اخير فدرال رزرو درخصوص توقف کاهشطلا حمایت کرد؛ با وجود این، مطابق اظهارات تحليل
 . درصد کاهش یافت 3/3و  2،  2/1ترتيب 

ز انتشار آمارهاي اداره اطلاعات انرژي آمریکا پيرامون پس ا. هایی از تاخير احتمالی توافق تجاري آمریکا و چين تا ماه دسامبر، بهاي نفت افت کرددر پی افزایش بيش از انتظار ذخایر نفت خام آمریکا و انتشار گزارش رویترز پيرامون وجود نشانه ،چهارشنبه روز :نفت خام
اي ذخایر مذکور ميليون بشکه 6/1بينی افت پيشميليون بشکه کاهش یافته که با  6/2از طرفی، ذخایر بنزین این کشور . هاي نفت کاهش یافت، قيمت(اي این ذخایرميليون بشکه 8/1بينی رشد فراتر از پيش)اي ذخایر نفت خام این کشور در هفته گذشته ميليون بشکه 7/9افزایش 

رشد اقتصادي منطقه یورو درپی المللی پول درخصوص کُندي بيش از انتظار علاوه بر این، گزارش صندوق بين. هزار بشکه افت کرد 822اي،هزار بشکه 787بينی کاهش همچنين، موجودي ذخایر ميعانات نفتی شامل گازوئيل و نفت حرارتی، با وجود پيش. باشدقابل مقایسه می
هاي کنونی نفت به گفته الکساندر نواك، وزیر انرژي روسيه؛ قيمت. هاي خاورميانه از بهاي نفت حمایت کردهرچند، تنش. هاي نفت فشار نزولی وارد کردهاي جهانی تجارت، به قيمتتر خدمات، به دليل تنشبزرگ اي به بخشاحتمال سرایت بحران بخش توليدات کارخانه

 هایی از سوي چين درخصوص پيشرفت مذاکراتدر پی دریافت نشانهشنبه، روز پنج. سنت در هر بشکه کاهش یافت 66دلار و  22/1در پایان معاملات روز چهارشنبه، بهاي نفت برنت و بهاي نفت آمریکا به ترتيب . باشدنشانه پایداري بازارها می( دلار در هر بشکه 80بيش از )
ها درخصوص افت تقاضاي بينیگران را مجبور به کاهش پيشجنگ تجاري، تحليل. در نتيجه، بهاي نفت رشد کرد. مدت که بر رشد اقتصادي و تقاضاي سوخت آسيب زده است، تقویت شدها براي خاتمه دادن به اختلافات تجاري طولانیتجاري  این کشور با آمریکا، اميدواري

شایان ذکر است؛ به دليل توافق اوپک و . از احتمال تعویق مذاکرات تجاري آمریکا و چين تا حدودي تضعيف شدها لازم به ذکر است؛ روز چهارشنبه، بهاي نفت به دليل نگرانی. را افزایش داده است 2020ها پيرامون احتمال اشباع بيشتر عرضه در سال نفت کرده و نگرانی
مطابق . دسامبر در وین برگزار خواهد شد 8و  8در همين راستا، نشست بازنگري سياستی توليدکنندگان نفت در روزهاي . درصد رشد داشته است 18به طور تقریبی  2017رضه نفت تا ماه مارس سال آینده ميلادي، بهاي نفت برنت در سال هاي عمتحدانش براي اعمال محدودیت

شنبه، بهاي در پایان معاملات روز پنج. تر توليد نفت را از بين برده استرسد توافق مذکور، هرگونه نياز به کاهش عميقبينی بيشتري دارد و به نظر میخوش 2020انداز به دليل پيشرفت مذاکرات تجاري، وي  به چشم اظهارات محمد بارکيندو، دبير کل اوپک؛ طی هفته جاري،
روز، اندکی تقویت درصدي در معاملات ميان 1هاي چين، بهاي نفت بعد از افت بيش از در پی اظهارات رئيس جمهور آمریکا مبنی بر  عدم پذیرش کاهش تعرفهروز جمعه، . سنت در هر بشکه افزایش یافت 60و  88نفت برنت و بهاي نفت قراردادهاي آتی آمریکا به ترتيب 

شایان ذکر است؛ مطابق آمار روز . بينانه در اقتصادهاي دیگر، اخبار مذکور را تعدیل کردبود؛ بروز علائم بد( بالاترین سطح تاریخی)ر ماه اکتبر نسبت به ماه مشابه سال قبل درصدي واردات نفت چين د 8/11از طرفی، در حالی که آمارهاي گمرك حاکی از افزایش . شد
شرکت خدمات انرژي . ها را کاهش دادندهاي انرژي آمریکایی براي سومين هفته متوالی تعداد حفاريهفته جاري،    شرکت. ت خام این کشور به شدت افزایش یافتچهارشنبه اداره انرژي آمریکا؛ هفته گذشته، به دليل کاهش توليدات پالایشگاهی و افت صادرات، ذخایر نف

نوامبر،   8مطابق اعلام کميسيون تجاري معاملات آتی کالاهاي آمریکا؛ در هفته منتهی به . رساندند( 2019کمترین سطح از آوریل )حلقه  868ین کشور را به هاي نفتی انوامبر،  تعداد کل   چاه  6حلقه چاه در هفته منتهی به  9هاي آمریکایی، با کاهش بيکر هيوز اعلام کرد؛ شرکت
 .سنت در هر بشکه افزایش یافت 7و 22در پایان معاملات روز جمعه، بهاي نفت برنت و بهاي نفت آمریکا به ترتيب . قرارداد رساندند 367هزار و  136قرارداد افزایش ، به  812هزار  22هاي خرید خود در قراردادهاي آتی نفت آمریکا را با مدیران پولی خالص موقعيت

(دلار)قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن  

 نوع فلز
رويقلع نيکل سربمسآلومينيوم تاريخ 

 2017نوامبر  6جمعه 

2017 نوامبر 9شنبه  پنج  

2017 نوامبر 8چهارشنبه 
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 سال جاری میلادی با وجود تداوم تقویت تقاضای داخلی  احتمال کندی رشد تولید ناخالص داخلی ژاپن در فصل سوم

تقاضاي داخلی ژاپن به  مطابق نتايج نظرسنجی روز چهارشنبه رويترز؛ احتمال دارد تقويت -(11/60/1920) 60/11/9612خبرگزاري رويترز، مورخ 

ین رشد فصلی متوالی اقتصاد  اين کشور در فصل سوم کنندگان براي خريد پیش از افزايش مالیات بر فروش، منجر به  چهارمدلیل تعجیل مصرف

 .سال جاري میلادي گردد

رسد، افزايش مخارج داخلی به دلیل وقوع طوفان وهواي بارانی و آسیب صادرات به دلیل تضعیف تقاضاي خارجی موجب با وجود اين، به نظر می

 .میلادي شده است کندي سرعت رشد اقتصاد ژاپن  در فصل سوم نسبت به فصل دوم سال جاري

گران؛ احتمال دارد، به دلیل اثرات ناشی از افزايش مالیات بر فروش، اقتصاد ژاپن در فصل چهارم سال جاري میلادي تضعیف بینی تحلیلمطابق پیش

 . گردد

درصد در  9/1خالص داخلی ژاپن به کننده در نظرسنجی رويترز؛ بعد از تجديد نظر نزولی رشد سالانه تولید نااقتصاددان شرکت 11بینی مطابق پیش

 9/6تواند به معنی رشد فصلی بینی مذکور میپیش. درصد رشد خواهد کرد 0/6فصل دوم سال جاري میلادي، اقتصاد اين کشور در فصل سوم 

 . باشدقابل مقايسه می( درصد 9/6)درصدي اقتصاد اين کشور باشد که با رشد تجديدنظر شده فصل دوم سال جاري میلادي 

به گفته تاکومی تسوندا، اقتصاددان ارشد شینکین سنترال بانک ريسرچ اينستیتوت؛ مصرف خصوصی به رشد اقتصاد ژاپن کمک کرده، اما تداوم 

 .ها اين رشد را محدود کرده استاي شرکتروي عملیات تولیدات کارخانهتضعیف صادرات و موانع پیش

 0/6در فصل سوم سال جاري میلادي، ( درصد تولید ناخالص داخلی اين کشور 06حدود )اپن مطابق نتايج نظرسنجی مذکور؛ مصرف خصوصی ژ

درصدي در فصل دوم، در فصل سوم سال  9/6اي بعد از رشد همچنین، احتمال دارد، مخارج سرمايه. رشد کرده است( مشابه فصل گذشته)درصد 

 . درصد رشد نمايد 2/6جاري میلادي 

اي اي ژاپن، موضع مخارج سرمايهاکا، پژوهشگر میتسوبیشی ريسرچ اينستیتوت؛ به دلیل تضعیف صادرات و تولیدات کارخانهبه نقل از ياسوناري تان

داشت نیروي کار و مکانیزه کردن فرايند با وجود اين، به دلیل کمبود نیروي کار، مخارج تقاضاي نگه. ها تا حدودي محتاطانه شده استشرکت

 .تچنان قوي استولید هم

واحد  1/6در فصل سوم سال جاري میلادي، موجب کاهش ( صادرات منهاي واردات)طبق نظرسنجی مذکور؛ احتمال دارد تقاضاي خارجی ژاپن 

واحد درصدي رشد  9/6لازم به ذکر است؛ فصل دوم سال جاري میلادي، بخش مذکور موجب کاهش . درصدي رشد اقتصادي اين کشور گردد

 .اقتصادي شده بود

مطابق آمارهاي . نوامبر منتشر خواهد کرد 11به يادآوري است؛ دولت ژاپن، آمارهاي مربوط به تولید ناخالص داخلی اين کشور را در روز  لازم

چنان در سطح ماه اخیر بهبود يافت، اما هم 99کننده ژاپن در ماه اکتبر، براي نخستین بار طی دولتی منتشره در ماه گذشته؛ شاخص اعتماد مصرف

 . ايین قرار داردپ

را که پیش از آن دو مرتبه به تعويق انداخته بود را (  درصد 16به  0از )شايان ذکر است؛ دولت ژاپن، از اول اکتبر طرح افزايش مالیات بر فروش 

   به شاخص اعتماد  تواند با آسیبشود، اما میاگرچه، اين اقدام براي بهبود منابع مالی ضعیف کشور امري حیاتی محسوب می. اجرايی کرد

 . کننده،  منجر به رکود اقتصادي گرددمصرف

ها پیرامون احتمال انحراف مسیر با وجود اين، ضمن تاکید بر نگرانی. هاي تسهیل پولی خود را تثبیت کردماه گذشته، بانک مرکزي ژاپن سیاست

هاي بهره در آينده نزديک را احتمالی نرخ ها از تعیین زمان کاهشانهترين نشهاي فرامرزي، قويشکننده بهبود اقتصادي اين کشور به دلیل ريسک

 . ارائه کرد


