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 خلاصه

. درصد باقی بماند 57/1کمیته عملیات بازار باز فدرال تصمیم گرفت نرخ بهره کلیدی در سطح  کا،یامر در

وری نیروی کار در فصل  بهرهدرصد افزایش یافت و  2/0در مقایسه با ماه قبل از آن،  نوامبرخرده فروشی در ماه همچنین، 

در مقایسه با  نوامبرکننده پایه در ماه  شاخص قیمت مصرفبه علاوه، . درصد کاهش یافت 2/0به میزان  2012سوم سال 

 . افزایش یافت( مطابق انتظار)درصد  3/2و در مقایسه با ماه مشابه سال قبل، ( انتظار مطابق)درصد  2/0ماه قبل از آن 

. های بهره کلیدی بدون تغییر باقی ماندند ، نرخگذاری بانک مرکزی اروپا ورای سیاستدر آخرین نشست ش

ها  بینی ، بر خلاف پیشZEWو شاخص اطمینان اقتصادی  گذار سنتیکس همچنین، در ماه دسامبر، شاخص اطمینان سرمایه

 7/0پیش از آن، در مقیاس ماهانه به منفی  از سوی دیگر، در ماه اکتبر، رشد تولیدات صنعتی در مقایسه با ماه. بهبود یافتند

 .درصد افت پیدا کرد 2/2درصد و در مقیاس سالانه به منفی 

 .داشت جانسون سیبور یرهبر به کار محافظه حزب قاطع یروزیپ از تیحکا یپارلمان انتخابات جینتادر انگلیس، 

 کاهش درصد 2/1 و 3/1 بیترت به قبل، سال اکتبر ماه با سهیمقا در اکتبر ماه در یا کارخانه و یصنعت داتیتول شاخص

 .افتندی

 در نوامبر ماه در ،ینزول روند ادامه در آلات نیماش سفارش .نمود رشد درصد 8/1 ،سوم فصل در ژاپن اقتصاد

 به سپتامبر ماه در درصد 4/5 از یصنعت داتیتول انقباض زانیم .افتی کاهش درصد 6 گذشته، سال نوامبر  ماه با سهیمقا

 .دیرس اکتبر ماه در درصد 5/5

رئیس بانک مرکزی اروپا به مثبت بودن رشد اقتصادی بینی  تر شدن نرخ تسهیلات سپرده منطقه یورو، خوش منفی

تقویت یورو را در پی  گذاری منطقه یورو در ماه سپتامبر و بهبود شاخص اطمینان سرمایه 2012منطقه یورو در فصل سوم 

 .داشت

های سیاسی و  المللی به روند مذاکرات تجاری چین و امریکا، وجود نااطمینانی گذاران بین رویکرد محتاطانه سرمایه

تاثیر آن بر رشد اقتصادی کشورهای مختلف جهان و اظهارات جرمی پاول درخصوص عدم امکان افزایش نرخ بهره کلیدی 

  .   در آینده نزدیک، افزایش قیمت طلا را در پی داشت

 تیتوئ ،2020 سال در نفت یتقاضا شیافزا بر یمبن سازمان نیا ینیب شیپ و اوپک نفت دیتول کاهش ریتاث ادامه

 یسو از نیچ با هیاول توافق حصول خبر تینها در و پنجشنبه روز در نیچ با بزرگ توافق بودن کینزد درخصوص ترامپ

 .شد گذشته هفته در نفت یبها شیافزا سبب جمعه، روز در دیسف کاخ

 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

2 

 امريکا

رفت، کمیته عملیات بازار باز فدرال در جلسه هفته گذشته خود تصمیم گرفت نرخ بهره  طور که انتظار می همان

کمیته به این نتیجه ": پس از اعلام تصمیم مزبور، در بیانیه این کمیته اعلام شد. درصد باقی بماند 57/1کلیدی در سطح 

های اقتصادی، حفظ شرایط مناسب بازار کار و نزدیک کردن نرخ  فعالیترسید که مسیر فعلی سیاست پولی برای توسعه 

این کمیته، به پایش اطلاعات دریافتی درخصوص وضعیت اقتصادی کشور و . درصدی، مناسب است 2تورم به نرخ هدف 

   ".دهد تا در صورت لزوم نرخ بهره کلیدی را تغییر دهد شرایط اقتصاد جهانی ادامه می

های خود از متغیرهای اقتصاد  بینی م تثبیت نرخ بهره در سطح قبلی، فدرال رزرو جدیدترین پیشزمان با اعلا هم

 2/2کلان امریکا را منتشر کرد که مطابق آن، نرخ رشد اقتصادی سالانه این کشور در مسیری کاهشی قرار گرفته و از 

. میلادی خواهد رسید 2022و  2021، 2020ی ها درصد در سال 8/1و  2/1، 2درصد در سال جاری میلادی، به ترتیب به 

به . های مورد اشاره خواهد رسید درصد در سال 5/3و  6/3، 7/3همچنین، نرخ بیکاری با شیبی ملایم افزایش یافته و به 

 2به سطح هدف  2022و  2021درصد رسیده و در سال  2/1علاوه، نرخ تورم سالانه این کشور در سال آتی میلادی به 

 .   واهد رسیددرصدی خ

افزایش ( بینی و کمتر از ماه قبل کمتر از پیش)درصد  2/0در مقایسه با ماه قبل از آن،  نوامبرخرده فروشی در ماه 

قرار ( درصدی 4/0کمتر از انتظار رشد )درصد  1/0در سطح ( به جز اتومبیل)خرده فروشی نرخ رشد  به علاوه،. یافت

 . گرفت

شود، در فصل سوم سال  محصولی که در یک ساعت توسط هر کارگر تولید میوری نیروی کار، میزان  بهره

همچنین، هزینه استخدام . درصد کاهش یابد 1/0رفت فقط  درصد کاهش یافت در حالی که انتظار می 2/0به میزان  2012

( درصدی 3/3نتظار کمتر از ا)درصد  7/2به میزان ( مقیاس سالانه)هر واحد نیروی کار در فصل سوم سال جاری میلادی 

 .  کند تولیدی افزایش یافته بلکه محصول کمتری نیز تولید می  به این ترتیب، نه تنها هزینه بنگاه. افزایش یافت

و در مقایسه ( انتظار مطابق)درصد  2/0در مقایسه با ماه قبل از آن  نوامبرکننده پایه در ماه  شاخص قیمت مصرف

در  نوامبرکننده پایه در ماه تولیدشاخص قیمت همچنین، . افزایش یافت( مطابق انتظار)درصد  3/2با ماه مشابه سال قبل، 

شاخص  به علاوه،. درصد افزایش یابد 2/0رفت  کاهش یافت؛ در حالی که انتظار میدرصد  2/0مقایسه با ماه قبل از آن 

کاهش . افزایش یافت( درصدی 6/1انتظار  کمتر از)درصد  3/1کننده پایه در مقایسه با ماه مشابه سال قبل، تولیدقیمت 

 .های آتی خواهد بود کننده در ماه کاهش احتمالی تورم پایه مصرف  کننده نشانه تورم تولید
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 منطقه يورو

بهره   رفت، سه نرخ گونه که انتظار می گذاری بانک مرکزی اروپا، همان روز پنجشنبه، در نشست شورای سیاست

، 7/0، به ترتیب در سطوح منفی 3دهی نهایی و تسهیلات وام 2، عملیات تأمین مالی مجدد عمده1کلیدی تسهیلات سپرده

با توجه به کند بودن آهنگ رشد منطقه یورو و فاصله تورم با نرخ هدف . درصد، بدون تغییر باقی ماندند 27/0صفر و 

کاهش داده و از بسته محرک  7/0به منفی ، بانک مذکور در ماه سپتامبر نرخ تسهیلات سپرده را (درصد 2نزدیک به )

و فضای های آتی، تا زمانی که خانم لاگارد، رئیس جدید این بانک، زمان  رسد در ماه به نظر می. جدیدی رونمایی کرده بود

 بانک مرکزی .های فعلی ادامه داشته باشد لازم برای بازبینی عملکرد کنونی و اصلاحات احتمالی را بیابد، اجرای سیاست

انداز تورم به  گذاری انتظار دارد تا زمانی که چشم شورای سیاست": اروپا در بیانیه منتشر شده پس از این نشست، اعلام کرد

عدم  ".تر باقی بماند های بهره کلیدی در سطوح فعلی یا پایین درصد قرار گیرد، نرخ 2باثبات در سطحی نزدیک به صورت 

گذاران بانک  دهد با وجود اختلاف نظر میان سیاست ایسه با نشست پیشین، نشان میتغییر در لحن بیانیه یاد شده در مق

 .اروپا، در حال حاضر خانم لاگارد قصد دارد موضع اتخاذ شده توسط ماریو دراگی، رئیس پیشین، را حفظ نمایدمرکزی 

صادی را اندکی تغییر داد و های تورم و رشد اقت های اقتصادی از نرخ بینی بانک مرکزی اروپا، روز پنجشنبه، پیش

با این وجود، خانم لاگارد . یت اقتصادی به صورت آهسته و باثبات، بهبود یابدانتظار دارد وضع  های آتی اعلام کرد در سال

های  پذیری بازارهای نوظهور به عنوان ریسک گرایانه و آسیب های حمایت سیاسی، سیاست-های جغرافیایی به نااطمینانی

تولید ناخالص داخلی حقیقی برای هر بر اساس گزارش جدید این بانک، نرخ رشد . انداز رشد اشاره کرد ه چشماساسی کاهند

، 2/1های مذکور به ترتیب  درصد و نرخ تورم برای سال 4/1و  4/1، 1/1، 2/1به ترتیب  2022تا  2012های  یک از سال

 .بینی شده است پیشدرصد  6/1و  4/1، 1/1

تن تقاضای خارج از مرزهای اروپا و افزایش غیرقابل انتظار صادرات آلمان در ماه اکتبر، وضعیت به دنبال بالا رف

طبق آمار جدید، بر خلاف . اقتصاد این کشور که در چند فصل اخیر در آستانه رکود قرار داشت، رو به بهبود است

با وجود انتشار . درصد افزایش یافته است 2/1درصدی، رشد صادرات آلمان به  5/0گران مبنی بر افت  های تحلیل بینی پیش

به عنوان )پیشین، آمار مذکور، نسبت به امکان اجتناب اقتصاد آلمان های  های نامطلوب در هفته ای از شاخص مجموعه

                                                           

1
 Deposit Facility 

 
 (Interest Rate on the Main Refinancing Operations) ای از بانک مرکزی اروپا هفته ها بابت استراض یک نرخ بهره پرداختی بانک 

3
 Marginal Lending Facility 
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از انقباض در سه ماهه پایانی سال جاری، امیدواری ( ای منطقه یورو ترین اقتصاد و نیروی محرک بخش کارخانه بزرگ

نیز منعکس ( گذار درخصوص اطمینان سرمایه)این افزایش غیرمنتظره، در نتایج نظرسنجی سنتیکس . کرده است ایجاد

، نتایج نظرسنجی یاد شده حاکی از افزایش (به جز ژاپن)در پی ایجاد تقاضای قوی از سوی کشورهای آسیایی  .گردید

رشد بیش از  .ترین وضعیت در حدود دو سال اخیر است ن به مثبتاطمینان فعالان بازار و بهبود انتظارات آنان از اقتصاد آلما

حجم فروش به . انتظار صادرات این کشور به طور عمده ناشی از تقویت تقاضای کشورهای غیراروپایی بوده است

مانی درصد افزایش پیدا کرده؛ در حالی که کالاهای آل 1/0کشورهای اتحادیه اروپا در مقایسه با یک سال گذشته، تنها 

با این وجود، برخی از کارشناسان، به تداوم روند . درصد رشد یافته است 6/4فروخته شده به کشورهای غیر اروپایی تا 

 .کنند بینی بیش از حد اشاره می ضعیف ثبت سفارشات به عنوان دلیلی برای عدم خوش

 آمارهای اقتصادی

افزایش ( واحد 2/4کاهش به منفی ) ها بینی خلاف پیشدسامبر بر گذار سنتیکس، در ماه  شاخص اطمینان سرمایه

به طور مشابه، در مدت مذکور، . رسید( بالاترین سطح از ماه مه)واحد  5/0به  7/4یافت و در مقایسه با نوامبر، از منفی 

ادهای به این ترتیب، در پی رونق اقتص. واحد بهبود پیدا کرد 2/11به  1نیز از منفی  ZEWشاخص اطمینان اقتصادی 

گذاران بانک  با توجه به حمایت اغلب سیاست)های اروپایی  آسیایی و افزایش انتظارات درخصوص امکان مداخله مالی دولت

، دو شاخص مذکور برای دومین ماه پیاپی افزایشی غیرقابل انتظار نشان (رشد مخارج دولتمرکزی و کمیسیون اروپا از 

گذاران  اکنون تعداد بیشتری از سرمایهرسد  به نظر می": در این خصوص نوشتپاتریک هاسی، مدیر عامل سنتیکس . دادند

های  انتظار دارند منطقه یورو از ورود به رکود اجتناب کرده و اقدامات بانک مرکزی اروپا و سیاستمداران این منطقه، در ماه

انعکاس پیدا بیش از همه در بازار کار گذاران  بینی سرمایه به گزارش سنتیکس، خوش ".حرکت وا داردآتی اقتصاد را به 

ترین اقتصاد  از سوی دیگر، با وجود تأثیر پذیری اقتصاد آلمان، بزرگ. تواند به زودی به تورم دستمزدها بینجامد کرده که می

با توجه به رشد قوی اقتصاد کشورهای  دهد منطقه، از جنگ تجاری میان امریکا و چین، نظرسنجی مذکور نشان می

 .بین هستند نسبت به آینده خوشگذاران  ، سرمایهآسیایی

 7/0به منفی  1/0در ماه اکتبر، رشد تولیدات صنعتی در مقایسه با ماه پیش از آن، در مقیاس ماهانه از منفی 

 .درصد کاهش یافت 2/2به منفی  8/1درصد و در مقیاس سالانه از منفی 

 

 نگلستانا

 670 مجموع از یکرس 367 کسب با کار محافظه حزب قاطع یروزیپ از تیحکا سیانگل یپارلمان انتخابات جینتا

 عدد 203 به کارگر حزب یها یکرس تعداد مقابل، در. داشت جانسون سیبور یرهبر به کشور نیا عوام مجلس یکرس
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 به را انتخابات جینتا اعلام جانسون. است سیانگل پارلمان در حزب نیا یکنون سهم از کمتر یکرس 72 که افتی کاهش

 سابقه یب ریاخ سال 70 در را کار محافظه حزب یروزیپ تیقاطع و کرد عنوان آن تحقق و تیبرکس بست بن انیپا یمعن

 انیحام از ترامپ. کند یم یریگ کناره حزب نیا یرهبر از که نمود اعلام کارگر حزب رهبر ن،یکورب یجرم مقابل در. خواند

 شده حاصل ایتانیبر انتخابات در سیبور یبرا یبزرگ یروزیپ رسد، یم نظر به": گفت یتیتوئ انتشار با جانسون سیبور

 آن منافع که کنند یم امضاء آزاد تجارت نامه توافق سیانگل و کایامر ت،یبرکس یاجرا از پس بلافاصله گفت او ".است

 .اروپاست هیاتحاد با یتوافق هرگونه از شتریب اریبس

 درصد 2/0 و 1/0 بیترت به سپتامبر ماه با سهیمقا در اکتبر ماه در سیانگل یا کارخانه و یصنعت داتیتول شاخص

 کاهش درصد 2/1 و 3/1 بیترت به قبل، سال اکتبر ماه با سهیمقا در اکتبر ماه در مذکور  شاخص دو البته. افتی شیافزا

 تواند یم امر، نیا و است انقباض حال در همچنان گذشته سال با سهیمقا در کشور نیا یصنعت بخش ب،یترت نیبد. افتندی

 .دینما کمک سیانگ در یاقتصاد رکود بروز به

 ژاپن

درصد رشد  8/1رشد نماید، ( مقیاس سالانه)درصد  5/0شد اقتصاد ژاپن در فصل سوم  بینی می در حالی که پیش

( برابر مقدار مورد انتظار 2)درصد  4/0همچنین رشد این شاخص در فصل مذکور در مقایسه با فصل قبل از آن، به . نمود

 5/0درصد و مخارج دولت  6/1گذاری خصوصی  رمایهدرصد، س 6/0مصرف خصوصی ( مقیاس فصلی)در فصل سوم . رسید

. درصد افزایش یافت 3/0درصد کاهش و واردات  6/0این در حالی بود که در همین مدت صادرات . درصد رشد نمودند

ابتدای فصل چهارم )ترین دلیل رشد مصرف در فصل دوم، افزایش مالیات بر ارزش افزوده از ابتدای ماه اکتبر گذشته  مهم

رود اقتصاد این  در حال حاضر، با توجه به افزایش مالیات بر ارزش افزوده و کاهش مصرف، انتظار می. بود( جاریسال 

 . گذاری نیز مواجه شده، در فصل چهارم منقبض شود کشور که با کاهش سرمایه

درصد کاهش  6ه، آلات در ادامه روند نزولی، در ماه نوامبر در مقایسه با ماه  نوامبر سال گذشت سفارش ماشین

این امر، بر ادامه روند کاهشی . درصدی به ثبت رسیده بود 2/2این در حالی بود که در ماه اکتبر نیز افت . یافت

 . گذاری در تولید تاکید داشت سرمایه

ای در فصل چهارم در مقایسه با فصل دوم، صفر واحد اعلام شد  میزان شاخص دورنمای تانکان در بخش کارخانه

اما شاخص دورنمای بخش . ن داد دورنمای رشد یا رکود اقتصادی این کشور در فصل نخست سال آتی، مبهم استکه نشا

واحد در فصل چهارم سال جاری افزایش یافت که از تداوم رشد بخش  18واحد در فصل سوم به  17ای از  غیرکارخانه

ی از احتمال بروز رکود در اقتصاد صنعتی این کشور در انتشار این ارقام نیز تا حد. غیرکارخانه در فصل بعد حکایت داشت

 . فصل بعد نشان داشت
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در مقیاس سالانه . درصد در ماه اکتبر افزایش یافت 7/4درصد در ماه سپتامبر به  2/4نرخ افت تولیدات صنعتی از 

همچنین، ظرفیت مورد . رسیددرصد در ماه اکتبر  5/5درصد در ماه سپتامبر به  4/5نیز میزان انقباض تولیدات صنعتی از 

درصد کاهش یافت که نشان از رکود شدید در  7/4استفاده در تولید بخش مذکور در ماه اکتبر در مقایسه با ماه قبل از آن، 

 . تولیدات صنعتی داشت

 

 چین

رصد د 3/0ماه متوالی کاهش واردات چین، در ماه نوامبر در مقایسه با ماه مشابه سال قبل، واردات  3پس از 

درصد در مقایسه با ماه اکتبر کاهش  1/1اما صادرات برای چهارمین ماه متوالی و این بار در ماه نوامبر، . افزایش یافت

 .میلیارد دلار کاهش یافت 53/38میلیارد دلار به  81/42بر این اساس، در همین مدت مازاد تجاری چین از . یافت

 8/3درصد افزایش یافت و نرخ تورم از  4/0ایسه با ماه اکتبر، شاخص قیمت مصرف کننده در ماه نوامبر در مق

شایان ذکر است، بانک مرکزی چین، به منظور بهبود رشد اقتصادی . درصد در ماه نوامبر رسید 7/4درصد در ماه اکتبر به 

صد کاهش داده که در 17/4در چند ماه اخیر سیاست پولی انبساطی در پیش گرفته و در حال حاضر نرخ بهره کلیدی را به 

 . کمتر از تورم فعلی است

پس از حدود یک سال نیم مذاکره، روز جمعه هفته گذشته کاخ سفید از حصول توافق مرحله نخست با چین خبر 

از سوی درصد افزایش یافته بود،  70تعرفه واردات آن دسته از کالاهای چینی که به بالای بر اساس این توافق، . داد

. شود قرر بود از روز یکشنبه اجرایی شود، لغو میممعلق و همزمان دستور افزایش تعرفه کالاهای چینی که امریکا 

 ای را های وضع شده در خلال جنگ تعرفه سایر تعرفه اند وزارت بازرگانی چین اعلام کرد دو کشور توافق کردههمچنین، 

 .این منظور تعیین نشده استبرای  دی مشخصیبن هیچ زمانیدر حال حاضر ولی  نمایند،طی چند مرحله لغو 

 

 یکار روز نيآخر در نیچ وآني بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بین بانکی)

 تو

0575/20030/30000/30920/32100/3

 مرجع  نرخ
 

---35/0

 LPRنرخ 
 

   25/0 
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 روسیه

، مطابق با (مقیاس سالانه)ماهه سوم سال جاری، رشد تولید ناخالص داخلی در مقایسه با سه ماهه دوم در سه 

از سوی دیگر، در ماه اکتبر، مازاد تجاری نسبت به ماه پیش از آن، به . درصد افزایش یافت 5/1به  2/0از ها  بینی پیش

 .میلیارد دلار رسید 42/12لیارد دلار به می 17/14تر از سطح مورد انتظار کاهش پیدا کرد و از  پایین

 27/6به  70/6نرخ بهره کلیدی را از  های اخیر، روز جمعه، بانک مرکزی روسیه به دنبال کاهش نرخ تورم در ماه

، این 2020در نیمه نخست سال  های بیشتر کاهش داد و اعلام کرد با وجود امکان کاهش( ها بینی مطابق با پیش)درصد 

 7/1مرحله در مجموع به میزان  7، نرخ بهره کلیدی طی 2012به این ترتیب، در سال  .ناپذیر نیست و اجتناباقدام حتمی 

 5تا  6)گذاری پولی  واحد درصد کاهش یافت و از نظر بانک مرکزی روسیه، همچنان در محدوده خنثی موضع سیاست

به نظر ": کنفرانس خبری پس از این تصمیم، اظهار داشت الویرا نابیولینا، رئیس بانک مرکزی روسیه، در. قرار دارد (درصد

رسد همچنان فضا برای کاهش بیشتر نرخ بهره کلیدی وجود داشته باشد؛ با این وجود، در نشست ماه فوریه سال آینده  می

را به طور هایی که تا آن زمان به دست خواهیم آورد، این اقدام  های پس از آن، بار دیگر بر اساس تمامی داده و نشست

کاهش بیشتر، تنها در صورتی به وقوع خواهد پیوست که کارشناسان لزوم آن را برای . جامع مورد بررسی قرار خواهیم داد

 2/2بانک مذکور انتظار دارد، نرخ تورم در پایان سال جاری در محدوده  ".تأیید کنند( درصد 4)افزایش تورم تا نرخ هدف 

 4تر از سه درصد برسد و در نیمه دوم این سال، به حدود  ، به کم2020ماهه نخست سال  درصد قرار گیرد؛ در سه 2/3تا 

 .درصد افزایش یابد

 

 ترکیه

ماه نوامبر، از بینی  بینی شده در پایان سال جاری را نسبت به پیش بانک مرکزی ترکیه، در ماه دسامبر، تورم پیش

 .درصد کاهش داد 62/11به  18/12

تر از سطح مورد انتظار کاهش یافت و از  ماه اکتبر، در مقایسه با ماه پیش از آن، به پایین مازاد حساب جاری در

انتظار و از تر از میزان مورد  همچنین، در مدت مشابه، تولیدات صنعتی کم .میلیارد دلار رسید 77/1میلیارد دلار به  48/2

های بهبود اقتصاد پس از بحران ارزی سال  ل بروز نشانهبر اساس نظرسنجی رویترز، به دنبا. درصد رشد نمود 8/3به  6/3

در ماه اکتبر برای دومین ماه متوالی افزایش یابد و به ( مقیاس سالانه) رفت رشد تولیدات صنعتی ترکیه انتظار میگذشته، 

اقتصادی در نگر برای رشد  در ماه سپتامبر، تولیدات صنعتی که به عنوان شاخصی پیش. درصد برسد 2/6طور متوسط به 

در سه ماهه سوم سال جاری، در پی بالا رفتن  درصد رشد پیدا کرده و 4/3در مقیاس سالانه به میزان   شود، نظر گرفته می

، رشد اقتصادی (مقیاس سالانه)تقاضا و کاهش تورم و نرخ بهره کلیدی، پس از سه فصل انقباض تولید ناخالص داخلی 
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های اقتصادی دولت ترکیه، رشد اقتصادی سال جاری و سال آینده به  بینی بق پیشط. درصد افزایش یافت 2/0ترکیه به 

نگر در سه ماهه  های پیش شاخصات البایراک، وزیر امور دارایی، اظهار داشته که درصد برآورد شده و بر 7و  7/0ترتیب 

 .چهارم سال جاری، حاکی از تداوم افزایش سرعت رشد اقتصادی بوده است

واحد درصد کاهش داد و از  2را  (ای هفته  نرخ بازپرداخت یک)بانک مرکزی ترکیه نرخ بهره کلیدی  روز پنجشنبه،

برخی از کارشناسان انتظار . واحد درصد بیش از میزان کاهش مورد انتظار بود 7/0کاهش مذکور . درصد رساند 12به  14

انبساطی رو به پایان  های فوق ر سیاستو سال اخیر، دوبا توجه به روند نزولی تورم و احیای اقتصاد پس از رکود د دارند

گذاری پولی  موضع کنونی سیاست": ای اظهار داشت پس از نشست تعیین نرخ بهره، بانک مرکزی ترکیه در بیانیه. باشد

ی در درصد 27نرخ تورم پس از رسیدن به نقطه اوج  ".زدایی در نظر گرفته شده است بینی شده تورم سازگار با روند پیش

درصد  76/10 های اخیر، در ماه نوامبر به رقمی در ماه سال گذشته، رو به کاهش بوده و پس از تنزل تا محدوده تک 

درصد برسد و نظرسنجی رویترز  62/11بانک مرکزی ترکیه انتظار دارد نرخ مذکور تا پایان سال جاری، به . افزایش یافت

 12خ بهره کلیدی از ماه ژوئیه آغاز شده و میزان کاهش آن تا کنون به کاهش نر .بینی کرده است درصد پیش 12آن را 

روند کاهش نرخ تا زمانی که بازار مقاومت شدیدی نشان کنند  بینی می برخی از کارشناسان پیش. واحد درصد رسیده است

رکیه به دلیل دخالت نظامی با این وجود، روز چهارشنبه، واشنگتن یک گام به وضع تحریم علیه ت. ندهد، ادامه خواهد یافت

تواند تضعیف مجدد ارزش لیر پس  ها، می اجرای این تحریم. تر شد فاعی موشکی روسیه، نزدیکد  در سوریه و خرید سامانه

عبور از رکود تلقی شود و با وجود فشارهای دولت های اخیر را به دنبال داشته باشد، مانعی برای  از ثبات نسبی آن در ماه

بر لزوم تداوم کاهش نرخ بهره کلیدی، بانک مرکزی این کشور را به در نظر داشتن افزایش نرخ مذکور وادار ترکیه مبنی 

 .نماید

 هند
 8/3، در ماه اکتبر نیز این تولیدات (مقیاس سالانه)درصدی تولیدات صنعتی در ماه سپتامبر  3/4پس از کاهش 

بر این اساس، . درصد رسید 1/2به منفی  2/3ی نیز از  منفی ا در همین مدت، رشد تولیدات کارخانه. درصد افت نمود

ماه باقی مانده از فصل  2در صورت ادامه این روند در . ای به ثبت رسید سومین ماه متوالی افت تولیدات صنعتی و کارخانه

 . های مذکور در چار رکود شود رسد بخش سوم سال مالی هند، به نظر می

درصد به ترتیب در دو فصل مالی اول و  7و  5دهد، در پی افت رشد اقتصادی هند به  نظرسنجی رویترز نشان می

ترین نرخ رشد فصلی در  پایین)درصد در فصل منتهی به سپتامبر  7/4دوم سال مالی و پس از کاهش رشد اقتصادی به 

تر روند افت در  این شدید. های آتی نیز وجود دارد فصل ، احتمال ادامه روند کاهش نرخ رشد اقتصادی در(مقیاس سالانه

با توجه به روند افزایش تورم در یک سال گذشته و رسیدن آن . های اقتصادی این کشور در دهه گذشته بوده است چرخه
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ده به های آین های انبساطی کاهش نرخ بهره کلیدی در ماه رسد ادامه سیاست درصد در ماه نوامبر، به نظر می 74/7به 

هر چند، بانک مرکزی . منظور کمک به افزایش رشد اقتصادی، به مانند شمشیری دو لبه در اقتصاد هند عمل خواهد نمود

نظران نیز بر این باورند که  تر نرخ بهره وجود دارد و اکثر صاحب این کشور همچنان معتقد است فضا برای کاهش بیش

 . را کاهش خواهد دادبانک مرکزی در ماه فوریه، نرخ بهره کلیدی 

 
 

 تحولات بازار ارزهای عمده

 سوئیسفرانک  و در برابرتقویت  درصد 62/0 یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

به . شد قویتتدرصد  47/1و  73/0 به ترتیب دلار برابر درو لیره و ارزش یور ،در همین مدت. شد ضعیفدرصد ت 67/0

دلار و هر پوند در محدوده  1065/1-1132/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در پایان وقت بازار نیویورک، در یها نرخ

  .ین متغیر بود 77/108 -34/102 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3322/1-3143/1

 .شد تضعیفدرصد  12/0و درصد تقویت  23/1 به ترتیبفرانک سوئیس  و ین همچنین، ارزش یورو در برابر

هفته گذشته هر  وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه . گردید قویتتدرصد  22/0در برابر یورو  نیز انگلیس پوندارزش 

 .بودمتغیر ین  14/120 -65/121هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1827/1 -1287/1 پوند در محدوده
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 يورو طی هفته گذشته  قويتعوامل ت

 تر شدن نرخ تسهیلات سپرده منطقه یورو منفی 

 2012رئیس بانک مرکزی اروپا به مثبت بودن رشد اقتصادی منطقه یورو در فصل سوم بینی  خوش 

 گذاری منطقه یورو در ماه سپتامبر بهبود شاخص اطمینان سرمایه 

درصد  7/0به منفی  4/0از منفی  تسهیلات سپرده رانرخ  ،گذاری بانک مرکزی اروپا شورای سیاستهفته گذشته، 

رئیس بانک مرکزی اروپا ابراز امیدواری کرد همچنین، . کاهش داد تا محرکی برای افزایش رشد اقتصادی این منطقه باشد

که انتظار گذاری  شاخص اطمینان سرمایهبه علاوه، . مثبت باشد 2012که رشد اقتصادی منطقه یورو در فصل سوم 

واحد در ماه  1/11واحد در ماه اوت، به منفی  5/13برای چهارمین ماه متوالی کاهش یابد، بهبود یافت و از منفی  رفت می

 .این عوامل، تقویت یورو را در پی داشت. سپتامبر رسید
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هفته گذشته، اخبار مثبتی درخصوص توافق تجاری بین چین و امریکا و افزایش احتمال توافق بین دو کشور 

این دو . به علاوه، پیروزی حزب محافظه کار در بریتانیا سبب شد برکسیت با احتمال بیشتری به موفقیت برسد. شر شدمنت

به علاوه، در امریکا، . گذاری در اقتصاد جهانی را بهبود داد و به کاهش تقاضای دلار امریکا انجامید عامل، محیط سرمایه

افزایش یافت و ( بینی و کمتر از ماه قبل کمتر از پیش)درصد  2/0در مقایسه با ماه قبل از آن،  نوامبرخرده فروشی در ماه 

این عوامل، تضعیف . کاهش یافت( بیش از انتظار)درصد  2/0نیز به میزان  2012وری نیروی کار در فصل سوم سال  بهره

 . دلار را در پی داشت

ات بریتانیا و خبر خروج قطعی این کشور از اتحادیه اروپا تا پایان هفته گذشته، پیروزی بوریس جانسون در انتخاب

 .میلادی، افزایش ارزش پوند را در پی داشت 2020ژانویه 

 

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه0 ماهه 3

 90399/2 - 90199/2 99903/2 دلار

 -19590/0 - -39952/0 -03219/0 يورو

 99003/0 - 99299/0 29903/0 پوند

 -52000/0 - -00910/0 -21300/0  فرانک

 09033/0 - 00150/0 -02022/0 ين

 002130/1 - 220900/1 200950/1 امارات درهم

 1003/22 1539/22 2293/22 0110/22 لیر ترکیه

 

 تحولات بازار طلا

درصد  61/0درصد و به یورو  14/1 ، به دلارآن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

و  اونس هر برای دلار 72/1472 -02/1455 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات. یافت افزایش

  .شد ثبت در هر اونس یورو 80/1318-20/1328 محدوده در

المللی به روند مذاکرات تجاری چین و امریکا، وجود  گذاران بین رویکرد محتاطانه سرمایههفته گذشته، 

های سیاسی و تاثیر آن بر رشد اقتصادی کشورهای مختلف جهان و اظهارات جرمی پاول درخصوص عدم  نااطمینانی

 .    نزدیک، افزایش قیمت طلا را در پی داشتامکان افزایش نرخ بهره کلیدی در آینده 
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  بازار نفت حولاتت

جمعه هفته ماقبل آن، به دلار و یورو به ترتیب،  بهای نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به

نفت خام پایه امریکا در ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه ها نرخبه  .یافت افزایشدرصد  23/0و  45/1

بهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . یورو معامله گردید 58/72-01/74دلار و  56/78-05/60محدوده 

بهای هر بشکه نفت برنت به  .یافت افزایشدرصد  55/0و  30/1قبل آن، به دلار و یورو به ترتیب، هفته ما جمعه

بهای هر بشکه . یورو معامله گردید 24/75-67/78دلار و  52/63-22/67بازار نیویورک در دامنه  های پایان وقت نرخ

شایان ذکر است، بهای نفت . یورو معامله گردید 53/78-27/72دلار و  38/67-81/67نفت خام اوپک در محدوده 

 24/0و  85/0نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار و یورو به ترتیب، ( آخرین نرخ هفته گذشته)شنبه  اوپک در روز پنج

 .یافت افزایشدرصد 

 ترامپ تیتوئ ،2020 سال در نفت یتقاضا شیافزا بر یمبن سازمان نیا ینیب شیپ و اوپک نفت دیتول کاهش ریتاث ادامه

 کاخ یسو از نیچ با هیاول توافق حصول خبر تینها در و پنجشنبه روز در نیچ با بزرگ توافق بودن کینزد درخصوص

 رشد ن،یچ و کایامر نیب تجارت رونق با رود، یم انتظار. شد گذشته هفته در نفت یبها شیافزا سبب جمعه، روز در دیسف

 .  ابدی شیافزا نفت یتقاضا و گرفته یشتریب سرعت یجهان یاقتصاد



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

13 

 

 

 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

14 

 

 



چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    درصد تغییرات سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
**نقطه به نقطه 13 دسامبر 12 دسامبر 11 دسامبر 10 دسامبر 9 دسامبر 6 دسامبر
-0.54 97.17 97.40 97.08 97.41 97.64 شاخص دلار 97.70
-0.65 1.3169 1.3185 1.3173 1.3232 1.3241 دلار کانادا 1.3255
-0.12 1.4645 1.4678 1.4664 1.4680 1.4654 دلار کانادا (یورو) 1.4663
0.69 109.34 109.30 108.55 108.71 108.56 ین  ژاپن 108.59
1.23 121.60 121.67 120.84 120.60 120.14 ین ژاپن (یورو) 120.12
0.53 1.1121 1.1132 1.1132 1.1094 1.1067 یورو * 1.1062
-0.65 0.9840 0.9847 0.9828 0.9843 0.9879 فرانک سوئیس 0.9904
-0.12 1.0943 1.0962 1.0941 1.0920 1.0933 فرانک سوئیس (یورو) 1.0956
1.45 1.3329 1.3164 1.3195 1.3155 1.3143 لیره انگلیس* 1.3138
0.92 1.1985 1.1825 1.1853 1.1858 1.1876 لیره انگلیس (یورو) 1.1877
0.39 1.38409 1.38045 1.37809 1.37856 1.37824 SDR 1.37868 به دلار  
-0.14 1.24457 1.24007 1.23795 1.24262 1.24536 SDR 1.24632 به یورو  
1.14 1477.09 1468.17 1474.62 1463.88 1459.52 طلاي نیویورك (هر اونس) 1460.39
0.61 1328.20 1318.87 1324.67 1319.52 1318.80 طلاي نیویورك (یورو) 1320.19
1.30 65.22 64.20 63.72 64.34 64.25 نفت برنت انگلیس (هر بشکه)  64.38
0.77 58.65 57.67 57.24 58.00 58.06 نفت برنت انگلیس (یورو) 58.20
1.47 60.07 59.18 58.76 59.24 59.02 نفت پایه آمریکا (هر بشکه)  59.20
0.93 54.01 53.16 52.78 53.40 53.33 نفت پایه آمریکا (یورو) 53.52

65.81 65.38 65.66 65.57 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  65.24
59.12 58.73 59.19 59.25 سبد نفت اوپک (یورو) 58.98

شماره 39 دایره اخبار اقتصادي ** هر واحد به دلار آمریکا درصد تغییرات آخرین روز کاري هفته*

             ارزش هر دلار آمریکا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازار نیویورك)
هفته منتهی به 1398/09/22 قیمت نقدي طلا  و  قیمت نفت خام در بازارهاي سلف
2019/12/13

عنوان
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