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 سرعت رشد کاهشبا  2018سال در اقتصاد جهان 

د. به یمواجه گرد 2017سه با سال یدر مقا ياقتصاد يهاتیفعال

که رشد اقتصاد  2017در سال  ياقتصاد يدنبال عملکرد قو

 يش داد، نرخ رشد اقتصادیفراتر از بالقوه افزا یجهان را به سطوح

ژه ین کاهش به ویاو  افتی کاهش يتا حدود 2018ل سال یاز اوا

، 2018ان سال یکه تا پا ياد شد؛ به گونهیمه دوم سال تشدیدر ن

 يهاینیبشیفراتر از پ يصاداقت يهاتیسطح فعال يکند

جاد یبه ا یقابل انتظار اقتصاد جهان ریگرفته بود. افول غصورت

 را در ییهاینگراند و یانجام یمال يتنش و آشوب در بازارها

  الوقوع اقتصاد به همراه داشت. بیخصوص رکود قر

زان یبه م ینرخ رشد تجارت جهان ،2018در اواخر سال 

ر ین و سایژه در اروپا، چیبه و يگذارهیافت و سرمایکاهش  يادیز

نسبت به سال  ینییدر سطوح پا ییاینوظهور آس ياقتصادها

ز ید نیمرتبط با حوزه تول يهاقرار گرفت. شاخص 2017

سه با سال یدر مقا یدات صنعتیکاهش سطح تول دهندهنشان

به  2018رشد اقتصاد جهان در سال  ،گذشته بود. در مجموع

واحد درصد  3/0معادل  یکاهش دهندهنشاند که یدرصد رس 5/3

 ياشرفته و اقتصادهیپ يبود. اقتصادها 2017نسبت به سال 

واحد درصد کاهش  3/0کدام با ز هرینوظهور و در حال توسعه ن

 5/4و  2/2رشد  يهاب به نرخینرخ رشد مواجه شده و به ترتدر 

  افتند. یدست  2018درصد در سال 

 2018در سال  يدر کاهش رشد اقتصاد يعوامل متعدد

توان به یموثر بودند که از جمله آنها م 2017نسبت به سال 

اشاره کرد که در  یالمللنیدر سطوح ب يتجار يهاش تنشیافزا

و  ینانیخاص هر کشور به گسترش نااطم یاستیکنار عوامل س

ژه یمذکور به و يتجار يهاموجود دامن زد. تنش يهاینگران

کرد  ینانیکسب و کار را دچار نااطم يکا، فضاین و آمریان چیم

نرخ  خصوص در یش نگرانیبه افزا مربوط از آن یکه تنها بخش

  بود.ها تعرفه

ثابت  يگذارهیانداز تقاضا و سرماخصوص چشم ابهام در

و از  یجهان يعرضه و تقاضا يهارهینده، حفظ و تداوم زنجیدر آ

ستم ینده سیت آیخصوص وضع در یتر، نگرانعیوس يمنظر

ن سال یدر ا يتجار يهاتنش یج منفیگر نتایاز د یتجارت جهان

ق و تداوم رشد ین به منظور تعمیچگر، اقتصاد ید يبود. از سو

 )1(یاست کاهش درجه اهرمیبلندمدت اقدام به اتخاذ س ياقتصاد

ن موضوع به کاهش سرعت یاقتصاد نمود که ا یدر بخش شرکت

د. با توجه به یانجام 2018ن کشور در سال یا يرشد اقتصاد

ن، کاهش یو اقتصاد کشور چ یارتباط تنگاتنگ اقتصاد جهان

ز یر اقتصادها نین کشور به سرعت به سایدر ا هاتیسطح فعال

ع، اقتصاد ید و توزیتول یره جهانیق زنجیت کرد و از طریسرا

  را متاثر نمود.  یجهان

 يمتعدد يهاینانین سال با نااطمیز در ایورو نیحوزه 

ت بودجه در یتوان به ابهام در وضعیمواجه بود که از جمله آن م

ه یفرانسه، مذاکرات خروج انگلستان از اتحاد يهایا، ناآرامیتالیا

 مود. در اقتصاد آلمان اشاره ن یطیمحستین زیاروپا و وضع قوان

آن بر اقتصاد ژاپن و  یر منفیثو تا یعیطب يایوقوع بلا

ران از یا يم اقتصادیخصوص تحر کا دریآمر يهااستیز سین

___________________________________ 

١  - Deleveraging:   ییبه دارا یکاهش نسبت بده 
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در سطح جهان  ینانیجادکننده نااطمیگر عوامل ایجمله د

شد. مجموعه عوامل مذکور موجب کاهش سطح یمحسوب م

 ییسزابشده و سهم  يگذارهیژه سرمایبه و ياقتصاد يهاتیفعال

حال،  نیا . باداشتند 2018در سال  يدر کاهش رشد اقتصاد

ز وجود داشت که به عنوان ین ياکنندهتیحما يعوامل اقتصاد

در  يو تجار يدیتول ياهشتر بخشیف بیدر برابر تضع یمانع

توان به تداوم ین عوامل میعمل نمودند. از جمله ا 2018سال 

ن یم نرخ دستمزدها در ایش ملایت بازار کار و افزایند تقویفرآ

از اقتصادها به  ياریرا در بس يکاریب يهاکه نرخ کردسال اشاره 

. کردک یر نزدیاخ يهامشاهده شده در دهه يهاحداقل نرخ

ز عامل نسبتاً یر نین متغیا يسطح مصرف و عملکرد قوش یافزا

 يهاشد که بخشیمحسوب م خصوصن یدر ا يگریموثر د

 ت قرار داد.یمختلف را مورد حما يدر اقتصادها یخدمات

 4/0زان یبه م 2018سال  ینرخ تورم در سطح جهان ط

درصد  6/3افت و به یش یواحد درصد نسبت به سال گذشته افزا

واحد درصد  3/0شرفته با یپ يتورم در اقتصادها. نرخ دیرس

درصد در سال  0/2به  2017درصد در سال  7/1ش از یافزا

 5/0ز با ینوظهور و در حال توسعه ن يد. اقتصادهایرس 2018

 9/4به نرخ تورم  ،2017ش نسبت به سال یحد درصد افزاوا

 افتند.یدست  2018درصد در سال 

 يادیسال با نوسانات زن یدر اخام نفت  یمت جهانیق 

دلار در هر بشکه فراتر  80از  2018همراه بود و در ماه اکتبر 

مت یشد. شاخص ق یرفت، هرچند پس از آن دچار روند کاهش

زان یبه م 2019ه یو فور 2018اوت  یه در فاصله زمانیمواد اول

ه و یمت فلزات پایکه شاخص ق یافت، در حالیدرصد کاهش  9/6

 .یافتش یدرصد افزا 9/1و  6/7زان یب به میتبه تر ییمواد غذا

 پیشرفته اقتصادهاي -1-1

از نظر عملکرد رشد  2018شرفته در سال یپ ياقتصادها

 يهاها از تفاوتتیزان و سرعت کاهش سطح فعالی، مياقتصاد

با  يالات متحده، نرخ رشد اقتصادیبرخوردار بودند. در ا ياریبس

درصد  3/2، از 2017نسبت به سال  يواحد درصد 7/0ش یافزا

ش رشد ین افزایل عمده اید. دلیرس 2018درصد در سال  0/3به 

 يها، محركیمال یانبساط يهااستی، اتخاذ سیداخل يتقاضا

. بودن کشور یدر ا انهیگراتیحما یپول يهااستیو س يابودجه

ز یش رشد مصرف در این کشور نیاشتغال و افزا يسطح بالا

نرخ . کردحفظ  ییاقتصادي را در سطوح بالا يهاتیسطح فعال

واحد درصد کاهش نسبت به سال  4/0ن کشور با یا يکاریب

حال، اقتصاد ن ید. با ایرس 2018درصد در سال  9/3به  2017

گرفته صورت يهاینیبشیسو با پهم 2018کا در اواخر سال یآمر

 ف نهاد. یرو به تضع

 يزابا عوامل تنش 2018شرفته در سال یپ ياقتصادها

کننده و اعتماد مصرف يهامواجه بودند که بر شاخص یمختلف

ر یتاث ينده رشد اقتصادیز انتظارات مربوط به آیو ن يعوامل تجار

از  یناش يارهیزنج آثارتوان به ین خصوص میداشت. در ا یمنف

 يکا بر اقتصادهاین و آمریان چیم يتجار يهاد تنشیتشد

مربوط  يهایورو از جمله نگرانیمرتبط با حوزه شرفته و مسائل یپ

در فرانسه،  یابانیخ يهاا، اعتراضیتالیت بودجه در ایبه وضع

ه اروپا و مسائل مربوط به یمذاکرات خروج انگلستان از اتحاد

آلمان  يدر صنعت خودروساز یندگیزان انتشار آلایسنجش م

واحد  8/0زان یورو به میاشاره نمود که به کاهش نرخ رشد حوزه 

 8/1 يد و نرخ رشد اقتصادیدرصد نسبت به سال قبل انجام

 رقم زد.  2018ن حوزه در سال یا يدرصد را برا

به مربوط بیشترین کاهش نرخ رشد در حوزه یورو 

واحد درصد کاهش نسبت به سال  3/1که با  بوداقتصاد آلمان 

رسید. از  2018درصد در سال  3/1معادل  يقبل به نرخ رشد

توان به پایین ن کشور مییدلایل کاهش شدید رشد اقتصادي ا

بودن سطح مصرف بخش خصوصی، کاهش تولیدات صنعتی به 

خصوص تولید  محیطی دریل اعمال استانداردهاي جدید زیستدل

ن، یهمچنو تردد خودرو و کاهش تقاضاي خارجی اشاره نمود. 
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سطح ها به تنزل خصوص درآمد شرکت در ینانیش نااطمیافزا

 شرفته منجر شد. یپ يدر اقتصادها يگذارهیسرما

واحد درصد کاهش  6/0رشد اقتصادي انگلستان با 

در ژاپن، رسید.  2018درصد در سال  3/1نسبت به سال قبل به 

د نرخ یبه کاهش شد یعیطب يایروند کاهنده صادرات و وقوع بلا

واحد درصد نسبت به  9/1زان ین کشور به میا يرشد اقتصاد

درصد  3/0 ينرخ رشد اقتصاد ،د و در مجموعیانجام 2017سال 

حال، حجم  نیا با ن کشور رقم زد.یا يبرا 2018ر سال را د

ش از انتظار بود و بازار کار ین کشور بالا و بیدر ا يگذارهیسرما

واحد  4/0ن کشور با یا يکاریقرار داشت. نرخ ب يت قویدر وضع

د. نرخ رشد یرس 2018درصد در سال  4/2درصد کاهش به 

واحد درصد کاهش نسبت به  2/1با  ز حدوداًیکانادا ن ياقتصاد

 د.یرس 2018درصد در سال  0/2سال گذشته به 

 يدر اقتصادها ینرخ تورم کالاها و خدمات مصرف

افت یش یواحد درصد افزا 3/0زان یبه م 2018شرفته در سال یپ

ز در ین سال نیا حال، نرخ تورم در نیا د. بایدرصد رس 0/2و به 

قرار داشت  يمرکز يهابانک یتر از اهداف تورمنییپا یسطوح

نه یش هزیافزا موثر براي يعدم وجود فشارهاعلت که به 

ل متراکم بودن بازار کار و نرخ ی. هرچند به دلبوددستمزدها 

د، یش مواجه گردیبا افزا واقعی ياشتغال، رشد دستمزدها يبالا

فراتر نرفت. علاوه بر  يوررخ رشد بهرهن رشد چندان از نیاما ا

ه سود یرش حاشینه واحد کار را با پذیش هزیها افزان، بنگاهیا

به همین خود جبران نمودند و  يهانهیر هزیتر و کاهش سانییپا

مت کالاها و یش قیش دستمزدها چندان در افزاین افزایا دلیل،

انتظارات افت. ینرخ تورم انعکاس ن نیز درو  یخدمات مصرف

ها و دستمزدها و تورمی نیز به دلیل مهار فشارهاي فزاینده قیمت

تر اقتصادي در اقتصادهاي پیشرفته در نیز انتظار رشد آهسته

سطوح محدودي قرار داشت و در بسیاري از موارد با کاهش 

 مواجه گردید.

شرفته در اواخر سال یپ يدر اقتصادها یمال يبازارها

مت یکه ق يامواجه شدند، به گونه یانقباضت یبا وضع 2018

را تجربه کرد و  يدیکاهش شد یسهام و اوراق قرضه شرکت

 یانداز بازار مالورو، چشمیافت. در حوزه یش یسک افزایه ریحاش

 یمعکوس آن بر بخش بانک آثارهمراه بود و  يشتریب بیبا تخر

کاهش  )1(يمت به ارزش دفتریق يهاداشت؛ نسبت يشترینمود ب

د. از یانجام یخصوص سلامت بانک ها دریش نگرانیافت و به افزای

 يتوان به ظهور علائم کندیم یمال يل عمده تنزل بازارهایدلا

  یها، نگرانشرکت یبازده یجی، کاهش تدریرشد اقتصاد جهان

کا و یدر آمر یانقباض یاست پولیس يریگیخصوص سرعت پ در

 سهام اشاره نمود.  یو بازده يخصوص سودآور در یانتظارات منف

شرفته در واکنش به یپ ياقتصادها يمرکز يهابانک

اقدام به  یط مالیشرا ییو تنگنا يرشد اقتصاد یانداز منفچشم

کا که از ماه ینمودند. فدرال رزرو آمر یپول يهااستیل سیتسه

و  یاستیش نرخ سیدر سه مرتبه اقدام به افزا 2018مارس 

 ، کردهن شدهییش تعیاز پ یکاهش ارزش ترازنامه خود با نرخ

اتمام زودتر از موعد  هایی ازنشانه 2018بود، در اواخر سال 

، دامنه 2019ه یو در نشست ژانو نشان داد یانقباض یاست پولیس

. نرخ بهره را بدون افزایش مجدد در همان سطوح قبلی حفظ کرد

که نرخ بهره  کرداعلام  2019مارس ماه اروپا در  يبانک مرکز

ر نداده و ییتغ 2019خود را حداقل تا اواخر سال  یاستیس

زان یها به مبانک يرا برا )2(مجدد بلندمدت ین مالیات تامیعمل

ل یز تسهیژاپن ن ي. بانک مرکزکردد خواهد یتجد يمحدود

 . کردخود اتخاذ  یاست پولیدر س يشتریب

، یاست پولیس جاد شده دریرات اییدر پاسخ به تغ

با کاهش  یشرفته اصلیپ يدر اقتصادها )3(نگرشیبهره پ يهانرخ

 يهاگرفته توسط بانکمواجه شدند. به دنبال اقدامات صورت

تر از جمله لحاظ یانبساط يهااستیدر خصوص اتخاذ س يمرکز

___________________________________ 
 ١- Price-to-book ratios 
 ٢- Long-term refinancing operations(LTROs) 
 ٣- Forward looking 
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ن، یدر چ ینگینقد يهاتیو حما يکلان اقتصاد يهامحرك

ج مثبت یتوسط فدرال رزرو و نتاش نرخ بهره یاست افزایتوقف س

در  یمال يت بازارهایکا، وضعین و آمریچ يمذاکرات تجار

 افت.یبهبود  2019سال  ییابتدا يهاماه

موثر دلار آمریکا در دوره زمانی سپتامبر تا  یقینرخ حق

اصلی  ارزهايدرصد در مقابل  6/1به میزان  2018دسامبر 

هاي آتی و به دنبال تغییر انتظارات تقویت شد؛ هرچند طی ماه

هاي پولی در خصوص سرعت و میزان انقباض سیاست بازار در

که تا ماه مارس  ياکا این روند معکوس گردید؛ به گونهیآمر

ارزش مواجه شد.  کاهشدرصد با  3/1نرخ دلار به میزان  2019

حدود  2019و مارس  2018ر در فاصله زمانی سپتامبیورو ارزش 

که عمدتاً ناشی از ضعف  شدارزش مواجه  کاهشدرصد با  4/3

 هاي موجود دربیش از انتظار عملکرد کلان اقتصادي و نگرانی

درصد  6/1ت بودجه در ایتالیا بود. ین ژاپن حدود یخصوص وضع

درصد تقویت شد که به تغییر  8/2و پوند انگلستان حدود 

 گشت.ینتایج مذاکرات برکسیت بازمخصوص  انتظارات در
  

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 حال توسعه اقتصادهاي نوظهور و در -1-2

نوظهور و در  يدر اقتصادها 2018سال  يرشد اقتصاد

به  2017واحد درصد کاهش نسبت به سال  3/0حال توسعه با 

ن کاهش نرخ رشد که ی. اگردیدبالغ  2018درصد در سال  5/4

د ارزش یش شدیاز افزا ید، ناشیمه دوم سال آغاز گردیعمدتاً از ن

ف ین گروه از اقتصادها، تضعیا یف ارزش پول داخلیدلار و تضع

، يتجار يهاش تنشیه، افزایسرما یو خروج يورود يهاانیجر

در  یدات صنعتیز کاهش رشد تولیو ن یکاهش حجم تجارت جهان

ت خاص هر کشور از لحاظ ین، وضعیسطح جهان بود. همچن

مربوط به  يهایز نگرانیو ن یداخل يهايریپذبینوسانات و آس

مدت یکه با مشکلات طولان ییژه در اقتصادهایبه و ین مالیتام

ن یز در ایه) نین و ترکیر آرژانتیمواجه بودند (نظ ياقتصادکلان 

 موثر بود.  امر

نوظهور و در حال  ياقتصادها بیشتردر  یداخل يتقاضا

ط یشرا دهندهنشانشد که  کاهشدچار  2018توسعه در سال 

، کاهش سطح اعتماد و اعمال یتر استقراض داخلرانهیسختگ

                       هاي عمده اقتصادهاي پیشرفتهبرخی شاخص -1-1جدول )                                               (درصد

 
  نرخ تورم  رشد اقتصادي

جاري به تولید تراز حساب 
 ناخالص داخلی

2017 2018 2017 2018 2017 2018 

 - - 6/3 2/3 5/3 8/3 جهان

 8/0 0/1 0/2 7/1 2/2 5/2 اقتصادهاي پیشرفته

 -2/2 -9/1 4/2 1/2 0/3 3/2 کایایالات متحده آمر    

 1/3 1/3 8/1 5/1 8/1 6/2 منطقه اروپا    
 4/7 8/7 0/2 7/1 3/1 6/2        آلمان      
 -6/0 -8/0 1/2 2/1 8/1 3/2 فرانسه      
 5/2 6/2 2/1 3/1 8/0 7/1 ایتالیا      
 9/1 7/2 7/1 0/2 4/2 9/2 اسپانیا      

 6/3 2/4 0/1 5/0 3/0 2/2 ژاپن    

 -9/3 -5/3 5/2 7/2 3/1 9/1 انگلستان    

 -5/2 -8/2 3/2 6/1 0/2 2/3 کانادا    

 2020 اکتبر، »انداز اقتصاد جهانگزارش چشم«المللی پول، صندوق بینماخذ: 
 

۰/۰

۰/۵

۱/۰

۱/۵

۲/۰

۲/۵

۳/۰

۲۰۱۴ ۲۰۱۵ ۲۰۱۶ ۲۰۱۷ ۲۰۱۸

رشد اقتصادي

نرخ تورم

نسبت تراز حساب جاري به توليد ناخالص داخلي

)درصد(برخي شاخص هاي عمده اقتصادهای پيشرفته -۱ -۱نمودار  
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ن گروه بود. یبزرگ ا ياز اقتصادها یدر برخ یانقباض يهااستیس

مواجه  ين سال با کندیه ناخالص در ایل سرمایتشک یشیروند افزا

 د. یگذاران گردهیانداز مثبت سرماف چشمیشد و موجب تضع

ز با کاهش یاقتصاد، رشد واردات ن یدر بخش خارج

 ید ارزش پول ملیل کاهش شدیاز آن به دل یمواجه شد که بخش

رشد  بزرگ نوظهور و در حال توسعه بود. ياز اقتصادها یدر برخ

 یخارج يتقاضا دهندهنشانافت که یز کاهش یصادرات ن

 بود. يگذارهیسرما یژه کاهش سطح جهانیتر و به وفیضع

درصد در  9/6کاهش از  یاندکن با یچ يرشد اقتصاد

د که همچنان از یرس 2018درصد در سال  8/6به  2017سال 

از  یمحسوب شده و عمدتاً ناش ينرخ رشد اقتصاد يسطوح بالا

 میزانن، ین کشور بود. همچنیمصرف در ا يسطح بالا

افت و یش ین کشور افزایز در این یثابت خصوص يگذارهیسرما

حال، به دنبال  نی. با اکردرا جبران  یدولت یکاهش مخارج عموم

و  ید صنعتیدر سطح جهان، سطح تول یدات صنعتیکاهش تول

ن سال با کاهش مواجه شد و با یز در این نیصادرات چ رشد

 یبا روند کاهش يجارش رشد واردات، مازاد حسابیه افزاتوجه ب

با خالص  2018ن در سال ین، کشور چید. همچنیمواجه گرد

 مواجه شد.  یالمللنیر بیه و کاهش ذخایسرما یان خروجیجر

در آن دسته از  ياقتصاد يهاتیف سطح فعالیتضع

، یشار بازار مالنوظهور و در حال توسعه که با ف ياقتصادها

ه به یان سرمایورود جر يسک بالایو ر يجارحساب يبالا يکسر

این  ار مشهود بود. از جملهیها مواجه بودند، بسبازار سهام و بانک

ب قابل یکه با تخر کرده اشاره یتوان به اقتصاد ترکیماقتصادها 

د نرخ رشد یو کاهش شد یگذاران خارجهیتماد سرماتوجه اع

 ياواحد درصد کاهش) مواجه شد، به گونه 5/4(حدود  ياقتصاد

 2018درصد در سال  0/3ن کشور به یا يکه نرخ رشد اقتصاد

 افت.یکاهش 

د یشد يل فشارهایز به دلین نیآرژانت ينرخ رشد اقتصاد

 -6/2واحد درصد کاهش مواجه شد و به  2/4با  یمال يدر بازارها

با توجه به  2018مه اول سال ید. اقتصاد هند در نیدرصد رس

ارائه نمود، هرچند با  یعملکرد مناسب یداخل يش تقاضایافزا

ن کشور با یا ي، نرخ رشد اقتصاديجارحساب يش کسریافز

درصد در سال  1/6مواجه شد و به  يواحد درصد 9/0کاهش 

ن، اقتصاد یلات يکایحوزه آمر يان کشورهاید. در میرس 2018

از  برخیکه  کردارائه  2018در سال  یفیل عملکرد ضعیبرز

 ینانیش نااطمیل آن به اعتصاب در بخش حمل و نقل و افزایدلا

ر نسبت به یین کشور بدون تغیا ينرخ رشد اقتصاد گشت.یبازم

د. نرخ رشد یرس 2018درصد در سال  3/1به حدود  2017سال 

و  ین مالیتام یط انقباضیز با توجه به شرایک نیدر مکز ياقتصاد

ن سال به حدود یا یداخل يهااستیخصوص س در ینانیز نااطمین

بیانگر افزایش اندکی حدود د که یرس 2018درصد در سال  2/2

 . بود 2017نسبت به سال واحد درصد  1/0

ن سال در مجموع با یدر ا یینوظهور اروپا ياقتصادها

که نرخ  ياگونهمواجه شدند؛ به ياقتصاد يهاتیف سطح فعالیتضع

واحد درصد کاهش نسبت به  8/0ن اقتصادها با یدر ا يرشد اقتصاد

کند دلیل د که به یرس 2018درصد در سال  3/3سال قبل به 

تجارت و نقل و ورو و کاهش یدر حوزه  يشدن رشد اقتصاد

ه یدر روس يتصادمقابل، رشد اق . درن حوزه بودیبا ا یالات مالانتق

درصد در سال  5/2به  2017درصد در سال  8/1 افت و ازیش یافزا

و  یخصوص مصرف ياز حجم بالا یناش د که عمدتاًیرس 2018

ش یبا توجه به افزا ،حال نیا با ن کشور بود.یصادرات در ا

مت نفت در اواخر ین کشور، کاهش قیدر ا یاسیس يهاینانینااطم

و  یوارد بر ارزش پول مل يش مجدد فشارهایو افزا 2018سال 

 ز کاسته شد. یه نیروس يها، از شتاب رشد اقتصادییمت دارایق

صادرکننده  ياز اقتصادها ياریها در بستیسطح فعال

 ت ویر کویانه نظیحوزه خاورم ياز اقتصادها یاز جمله برخ يانرژ

ز یا نیجان و کلمبیر آذرباینظ ییز اقتصادهایو ن یامارات متحده عرب

ت یتقو 2018سال  يهاشتر ماهینفت در ب يمت بالایبا توجه به ق

از صادرکنندگان بزرگ فلزات  یدر برخ يشد. نرخ رشد اقتصاد

مت فلزات یرغم کاهش قیز علی، مغولستان و پرو نیلیهمچون ش

قرار  یی، همچنان در سطوح بالا2018در اواخر سال  یصنعت
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، سطح یوپیر مراکش و اتیگر از کشورها نظید یداشت. در برخ

رساختارها و یدر توسعه ز يگذارهیش سرمایل افزایها به دلتیفعال

 ت شد.یتقو یم خارجیمستق يگذارهیسرما يهاانیز جرین

نرخ تورم در اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه در 

واحد درصد افزایش نسبت به سال گذشته به  5/0با  2018سال 

ن یچ یمت کالاها و خدمات مصرفیتورم قدرصد رسید. نرخ  9/4

واحد  5/0با  ،افت و در مجموعیش یافزا 2018از اواسط سال 

 یناش يحدد که تا ین سال رسیدرصد در ا 1/2ش به یدرصد افزا

 مواد يمت بالایز قین کشور و نیا یاز کاهش ارزش پول مل

تر از اهداف نیین نرخ همچنان پایبود؛ هرچند ا يو انرژ ییغذا

 قرار داشت. يمورد نظر بانک مرکز

نوظهور و در  ياز اقتصادها یف نرخ ارز، برخیبا تضع

 د نرخ تورمیش شدیافزاه با ین و ترکیحال توسعه از جمله آرژانت

ش به یواحد درصد افزا 6/8ن با ینرخ تورم در آرژانت مواجه شدند.

 3/16ش به یدرصد افزا 2/5ه با یترک در درصد و نرخ تورم 3/34

 يمت انرژیش قین، افزای. همچنگردیدبالغ  2018درصد در سال 

از  ياریش نرخ تورم در بسیل عمده افزایدل 2018در سال 

ن گروه از اقتصادها بود. با یر اه دیواردکننده مواد اول ياقتصادها

ه با کاهش نرخ تورم مواجه یهند و روس يحال، اقتصادهان یا

واحد  8/0و  2/0ب با ین دو کشور به ترتیشده و نرخ تورم در ا

 د. یرس 2018درصد در سال  9/2و  4/3درصد کاهش به 

نوظهور و در  ياز اقتصادها ياریدر بس یاست پولیس

مرتبط با انقباض  يهابا چالش 2018حال توسعه در سال 

ه همراه یان سرمایو خروج جر یف پول ملی، تضعیمال يبازارها

به  ین با هدف کاهش نسبت بدهیدر چ يبود. مقامات اقتصاد

 ياهیسا ین مالیز محدود کردن تامیو ن یبخش شرکت )1(ییدارا

که  کردند يتجار يهارانه بر بانکیاقدام به وضع مقررات سختگ

را با  یمال ریغ يهابه بخش یامر رشد اعتبارات پرداختن یا

جهت  يگرید يهااستیس ،نیت مواجه کرد. همچنیمحدود

___________________________________ 
١- Leverage 

 ينده و دارایار آلایع بسیبه صنا یوام بانک يمحدود نمودن اعطا

 يهاتیو فعال يگذارهیت اتخاذ شد که بر سطح سرمایمازاد ظرف

حال، مقامات  نیا داشت. با یر منفین سال تاثیدر ا ياقتصاد

ج نامطلوب ی، با توجه به نتا2018ن از اواسط سال یکشور چ

از  یناش ياقتصاد آثارز به منظور مقابله با یمقررات وضع شده و ن

تر رانهیگلسه يهااستیکا اقدام به اتخاذ سیبا آمر يمنازعه تجار

 براي هاق بانکیبه تشو اینکهاز جمله  نمودند، يکلان اقتصاد

کوچک و متوسط پرداخته و نرخ  يهابه بنگاه یدهوامش یافزا

لات یتسه ن،یها را کاهش دادند. همچنن وامیا یر قانونیذخا

 ساله در نظر گرفته شد. حداکثر سه يهاوام يبراي اعطا يدیجد

نوظهور و در حال توسعه که با  ياز اقتصادها یدر برخ

ن یر آرژانتیدند (نظو نرخ ارز مواجه بو ینده بازار مالیفزا يفشارها

در ش گرفته شد. یدر پ یداً انقباضیشد يهااستیه)، سیو ترک

ر اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه (نظیر هند، اندونزي، یسا

ز با توجه به افزایش نرخ تورم کالاها و یمکزیک و فیلیپین) ن

 ،خدمات مصرفی و در برخی از موارد کاهش ارزش پول ملی

نوظهور و در  ياز اقتصادها ياریبس افت.یهاي بهره افزایش نرخ

و آنگولا)  یجنوب يقایه، آفرین، ترکیحال توسعه (از جمله آرژانت

، تنزل بازار یبا کاهش قابل توجه ارزش پول مل 2018در سال 

 مواجه شدند.  یر خارجیز کاهش حجم ذخایسهام و ن

مداوم  يفشارهابا  2018ن در سال یارزش پول کشور چ

 نید. با ایش گردیدچار افزا یه اوراق قرضه دولتیهمراه و حاش یکاهش

و به دنبال عدم افزایش مجدد نرخ بهره  2018حال، در اواخر سال 

اقتصادهاي نوظهور و در حال  بیشترتوسط فدرال رزرو، نرخ ارز در 

 2019تا مارس  2018توسعه تقویت شد. در فاصله زمانی سپتامبر 

هاي پیش ترکیه که در ماه خ ارز در کشورهایی همچون آرژانتین ونر

 ،به میزان زیادي با کاهش ارزش مواجه شده بودند و همچنین

کشورهاي برزیل، آفریقاي جنوبی، هند، روسیه و اقتصادهاي آسیایی 

اي تقویت شد. نرخ ارز در اقتصادهاي آسیایی نیز تقویت شد، به گونه

درصد و ارزش  1/2زان یبه م ین فاصله زمانیکه ارزش پول چین در ا

 افت.یش یدرصد افزا 8/8زان یپول هند به م
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 )1(مناپحوزه  -1-3

، افغانستان و قایانه و شمال آفریحوزه خاورم ياقتصادها

 ینانیش نااطمیم با افزاتوا ياندازن سال با چشمیدر ا پاکستان

 يهاسکیش ریاز افزا یاز آن ناش يامواجه بودند که بخش عمده

___________________________________ 
١- Middle East and North Africa, Afghanistan and  
      Pakistan(MENAP) 

 در  يتجار يهاتوان به تنشیم خصوصن یبود. در ا یخارج

 ره عرضه و یخارج از منطقه اشاره کرد که با اخلال در زنج

انداز منطقه به کاهش حجم بر چشم یمنف يتقاضا و اثرگذار

ش ید. افزایانجام 2018سال  ین حوزه طیدر ا يگذارهیسرما

 يهاآن بر تراز بودجه و موازنه پرداخت آثارمت نفت و ینوسانات ق

 حاصله  یر منفیصادرکننده نفت و تاث ياقتصادها یخارج

  ینانیگر نااطمید دلایلز از یواردکننده نفت ن يبر اقتصادها

 يبالا يهاسکین، ریشد. همچنین حوزه محسوب میدر ا

  يریمنطقه که به علت وجود تضاد و درگ یاسیس يایجغراف

 مختلف از جمله هند و پاکستان، مذاکرات  يدر کشورها

  يجاد شد، رشد اقتصادیران ایم ایصلح افغانستان و تحر

 ياگونه؛ بهکرددستخوش نوسان  2018حوزه مناپ را در سال 

به  2017درصد در سال  4/2ن حوزه از یا يکه نرخ رشد اقتصاد

ن حوزه در یافت. نرخ تورم ایکاهش  2018درصد در سال  8/1

 9/8د و به یش مواجه گردیواحد درصد افزا 7/1با  2018سال 

 د. یدرصد رس

 و در حال توسعه نوظهور هاي عمده اقتصادهايبرخی شاخص -2-1جدول                                    (درصد) 

 رشد اقتصادي 
 

 نرخ تورم
 

جاري به تولید تراز حساب 
 ناخالص داخلی

 2017 2018  2017 2018  2017 2018 

 - - 6/3 2/3 5/3 8/3 جهان

 -1/0 0/0 9/4 4/4 5/4 8/4 اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه

 -3/0 0/1 7/2 4/2 3/6 7/6 کشورهاي در حال توسعه آسیایی

 2/0 6/1 1/2 6/1 8/6 9/6 چین   

 -1/2 -8/1 4/3 6/3 1/6 0/7 هند   

 ASEAN)()1( 5/5 3/5 1/3 9/2 4/1 1/0آنآسه   

 8/1 -4/0 4/6 6/5 3/3 1/4 در حال توسعه اروپایی ياقتصادها

 9/6 0/2 9/2 7/3 5/2 8/1 روسیه   

 -7/2 -7/4 3/16 1/11 0/3 5/7 ترکیه   

 8/2 -8/0 5/9 9/6 1/2 6/2 خاورمیانه و آسیاي مرکزي

 -5/2 -6/1 6/6 3/6 1/1 4/1 آمریکاي لاتین

 -2/2 -7/0 7/3 4/3 3/1 3/1 برزیل   

 -1/2 -8/1 9/4 0/6 2/2 1/2 مکزیک   

 -2/5 -8/4 3/34 7/25 -6/2 8/2 آرژانتین   

 -7/2 -3/2  4/8 7/10  3/3 1/3 جنوب آفریقا

                          2020 اکتبر، »انداز اقتصاد جهانگزارش چشم«المللی پول، ماخذ: صندوق بین
 باشد.، مالزي، فیلیپین، سنگاپور و تایلند میشامل کشورهاي اندونزي -1
 

-۱

۰

۱

۲

۳

۴

۵

۶

۲۰۱۴ ۲۰۱۵ ۲۰۱۶ ۲۰۱۷ ۲۰۱۸

رشد اقتصادي

نرخ تورم

ينسبت تراز حساب جاري به توليد ناخالص داخل

برخي شاخص هاي عمده اقتصادهای نوظهور و -۲-۱نمودار  
)درصد(در حال توسعه 
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صادرکننده نفت حوزه  يدر کشورها ينرخ رشد اقتصاد

واحد درصد کاهش مواجه شد و به  1/1با  2018مناپ در سال 

 يل عمده آن کاهش نرخ رشد اقتصادید که دلیدرصد رس 4/0

ن یا ير اقتصادهای. سابود نیو بحر یبیران، لیا يدر کشورها

به  ،)1(فارسجیخل يهمکار يعضو شورا يه کشورهاگروه از جمل

د یش تولیو افزا 2018ماهه سال مت نفت در دهیش قیدنبال افزا

مواجه شدند.  يش نرخ رشد اقتصادیه با افزاین ماده اولیا

سال که از  )2(بودجه يمعطوف به کاهش کسر يهااستیس

صادرکننده نفت  يمت نفت در اقتصادهایو با کاهش ق 2014

مت نفت یش قیو با افزا 2018حوزه مناپ آغاز شده بود، در سال 

است، ین سیاز ا یناش يل فشارهاید. با تعدییگرا يرو به کند

 يجاربه مازاد حساب یابیو دست یج عمومش مخاریامکان افزا

 ن اقتصادها فراهم شد. یا يبالاتر برا

فارس به جیخل يهمکار يخارج از شورا يدر اقتصادها

ش مخارج یل افزایها به دلتیز سطح فعالیران نیا ياستثنا

حال،  نیا رو شد. باهش روبیبا افزا يگذارهیو سرما یعموم

 يهاآن است که با توجه به ضعف دهندهنشانمطالعات موجود 

صادرکننده نفت حوزه مناپ، اتخاذ  يدر اقتصادها يساختار

 يهاسال یط یدر ادوار رونق نفت يابودجه یانبساط يهااستیس

ن گروه داشته یا يبر رشد اقتصاد يمثبت کمتر يرگذاریر تاثیاخ

تراز  براياز نفت یمت مورد نینکه حداقل قیاست. با توجه به ا

قرار  یین گروه از اقتصادها در سطوح بالایدر ا )3(نمودن بودجه

  بودجه يکاهش کسر يهااستیس يریگیز سرعت پیداشته و ن

مذکور با نوسانات  يمواجه بوده است، اقتصادها يز با کندین

دچار  یف اقتصاد جهانیز تضعین سال و نیمت نفت در ایق

 شدند.  يمتعدد يهابیآس

ن و عمان با یمنطقه از جمله بحر ياز کشورها یبرخ

 ریمواجه شده و رشد بخش غ ینه استقراض خارجیش هزیافزا

و  یط مالیاثر شرا برمنطقه  يگر از کشورهاید یدر برخ ینفت

ش نرخ بهره در یافزا د.یت مواجه گردیبا محدود یانقباض یپول

___________________________________ 
 1-  GCC(Gulf Cooperation Council) 
 2-  Fiscal consolidation 
 3-  Fiscal break-even oil prices 

فارس، بازگشت جیخل يهمکار يعضو شورا ياقتصادها

، کاهش يط عادیکا به شرایدر اقتصاد آمر یپول يگذاراستیس

قطر و امارات متحده  يمت املاك و مستغلات (در کشورهایق

و عمان)،  یمت سهام (امارات متحده عربیز کاهش قیو ن) یعرب

مذکور محدود ساخت  يرا در کشورها یداخل ین مالیط تامیشرا

د. ین اقتصادها انجامیدر ا ینفت ریغ يهاتیفعال يو به کند

در سطح جهان  یانقباض یط مالیاز شرا یناش ين، فشارهایهمچن

صادرکننده نفت  يه از اقتصادهایان خالص سرمایبه خروج جر

ن ید. نرخ تورم در ایانجام 2018مه دوم سال ین یحوزه مناپ ط

درصد  0/8مواجه شده و به  يدرصد 5/4ش یز با افزایاقتصادها ن

 د.یبالغ گرد 2018در سال 

 2018واردکننده نفت حوزه مناپ در سال  ياقتصادها

ف شدند. نرخ یاقتصاد دچار تضع یو خارج یداخل يهادر حوزه

واحد  2/0(حدود ش یافزا ین کشورها با اندکیدر ا ياقتصادرشد 

ش رشد یافزا ي. کنددیدرصد رس 1/4د و به یدرصد) مواجه گرد

 يدر کشورها يساختار يهاتداوم ضعف از عمدتاً ناشی ياقتصاد

ار یمذکور بس يز در کشورهاین يکاری. کاهش نرخ ببودن حوزه یا

 2018در سال افراد جوان  يکاریکه نرخ ب ياگونهبود؛ به یناکاف

در  یدولت يهاید بار بدهیش شدی. افزابوددرصد  4/24حدود 

ر کشورهاي مصر، اردن، لبنان و ین گروه (نظیا ياقتصادها

 ياقتصاد يهايریپذبیش آسیر به افزایاخ يهاسال یسودان) ط

جهت  یاستیممکن س يهاحلراه د و انتخابیمدت انجامدر کوتاه

 . کردرا محدود  يساختار يهامواجهه با چالش

بودجه در کنار  يکاهش کسر يهااستیاتخاذ س

 -يط اقتصادی، بر شرايشرفت اندك اصلاحات ساختاریپ

 يریگداشت و به شکل یر منفیتاث در این حوزه موجود یاجتماع

 ياریمدت در بسکوتاه يهاسکیش ریو افزا یاجتماع يهاتنش

ن، وجود تضادهاي ید. همچنین حوزه انجامیا ياز کشورها

ر افغانستان، اردن، ینظ یاي و نااطمینانی در کشورهایمنطقه

انه یجوسلطه يهااستیلبنان، سومالی و سوریه به واسطه س

ن حوزه به یآنها در ا يافرامنطقه يهاکا و غرب و دخالتیآمر

 عنوان مانعی در برابر رشد و اصلاحات بیشتر عمل نمود.



  ١٣٩٧گزارش اقتصادي و ترازنامه سال 
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ه یرو ،واردکننده نفت حوزه مناپ ياقتصادها بیشتردر 

 ییبه اجرا درآمد، هرچند در اقتصادها ینسبتاً خنث یاست پولیس

د. یاتخاذ گرد یانقباض یاست پولیر مصر، پاکستان و تونس سینظ

است یکننده سن حوزه که دنبالیا ياز کشورها یخدر بر

 ، اردن یبوتیر جی(نظ هستند )1(یت پولایا هی يخکوب ارزیم

 وجود داشت  یپول يگذاراستیجهت س یاندک يفضا ،و لبنان)

 ت مواجه یز با محدودین یمال يهااستیس يو امکان اجرا

 8/3 بود. نرخ تورم در اقتصادهاي واردکننده نفت حوزه مناپ با

درصد در سال  3/10به  2017درصد کاهش نسبت به سال 

 رسید. 2018

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
         

   

 تحولات قیمت مواد اولیه -1-4

پول در  یالمللنیه صندوق بیمت مواد اولیشاخص ق

درصد  9/6زان یم به 2019ه یفور تا 2018اوت  یفاصله زمان

و  يمت انرژید قیآن نوسانات شد یل اصلیافت که دلیکاهش 

___________________________________ 

  يارز يهااستی، از انواع س(currency peg) يخکوب ارزیاست میس -1
 ت یاقدام به تثب يکه در آن بانک مرکز شودمیبر نرخ ثابت محسوب  یمبتن     
 ا یکا) ی(عمدتاً دلار آمر یک ارز خارجیاقتصاد نسبت به  یارزش پول داخل     
 سک نوسانات نرخ ارز و یق رین طریو از ا کندمیمختلف  ياز ارزها يسبد     
  یت پولایبر ه یمبتن استیابد. در سییمربوطه کاهش م يهاینانینااطم     
      (currency board)محسوب  يخکوب ارزیاست میس یکه حالت افراط 
 از  یتایم هیمسئولیت مستقبا  یاست پولیت نرخ ارز و سیریمد شود،یم     
 ه یکل يبرا یه الزام به حفظ پشتوانه ارز خارجیکشور و بر پا یمقامات پول     
 شود. ثبات بلندمدت نرخ ارز ین مییدر گردش اقتصاد تع یوجوه پول داخل     
 در  شود،میمذکور محسوب  ياست ارزیهر دو س يایاز مزا یو انضباط پول     
 ز احتمال انتقال یمستقل و ن یاست پولیس يکه عدم امکان اجرا یحال     
 ن دو یب ایاز جمله معانیز  یبه اقتصاد داخل کشور مبدا ينوسانات اقتصاد     
 . آیدبه حساب میاست یس     

. در بودمذکور  یر در دوره زمانین متغیا يدرصد 17کاهش 

واردکنندگان  یر قانونیم غیو به دنبال تحر 2018ل اکتبر یاوا

 80ش از یمت نفت خام برنت به بیکا، قیآمر يران از سوینفت ا

مت از نوامبر ین قیافت که بالاتریش یدلار در هر بشکه افزا

د یدر اواخر سال و با رشد تول ،حال نیشد. با ایمحسوب م 2014

واردکننده نفت  يم کشورهایت موقت تحریکا و معافیدر آمر

مواجه شد و به حدود  يدیمت نفت خام با کاهش شدیران، قیا

مت، ین کاهش قید. در واکنش به ایدلار در هر بشکه رس 50

ر یصادرکننده نفت (اوپک) و صادرکنندگان غ يکشورهاسازمان 

ن ماده ید ایم به کاهش تولیه) تصمیعضو اوپک (از جمله روس

ه یمت نفت خام در فوریم قین تصمیجه ایه گرفتند که در نتیاول

افت. در فاصله یش یدلار در هر بشکه افزا 60ش از یبه ب 2019

ز با توجه ین سنگزغالمت یق ،2019ه یو فور 2018اوت  یزمان

 هاي عمده اقتصادهاي حوزه خاورمیانه و شمال آفریقا، افغانستان و پاکستانبرخی شاخص -3-1جدول               (درصد)

 
 

 نرخ تورم  رشد اقتصادي

 جاريتراز حساب 

 داخلیبه تولید ناخالص 

  2017 2018  2017 2018  2017 2018 

 - - 6/3 2/3 5/3 8/3  جهان

 1/3 -6/0 9/8 2/7 8/1 4/2  خاورمیانه و شمال آفریقا، افغانستان و پاکستان

 6/6 8/1 0/8 5/3 4/0 5/1  کشورهاي صادرکننده نفت

 -7/6 -8/6 3/10 1/14 1/4 9/3  کشورهاي واردکننده نفت

 2020 اکتبرالمللی پول، ، صندوق بین»اي (خاورمیانه و آسیاي مرکزي)انداز اقتصاد منطقهچشم«ماخذ: گزارش 
 

-۵

-۲

۱

۴

۷

۱۰

۲۰۱۴ ۲۰۱۵ ۲۰۱۶ ۲۰۱۷ ۲۰۱۸

رشد اقتصادي

نرخ تورم

خلينسبت تراز حساب جاري به توليد ناخالص دا

هاي عمده اقتصادي حوزه خاورميانه و  برخي شاخص -۳-۱نمودار 

)  درصد(شمال آفريقا، افغانستان و پاکستان
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مت گاز یق ن با کاهش مواجه شد.یچ يشد اقتصادبه کاهش ر

ط آب یر شراییاز تغ یاد ناشیزان عرضه زیز با توجه به مین یعیطب

شد و  يادیدچار کاهش ز یشمال يکایژه در آمریبه و ییو هوا

 افت.یز کاهش یبلندمدت آن ن يمت قراردادهایق

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ياز روند 2018سال ه در یمت فلزات پایشاخص ق

ن سطح در یترنیین سال به پایبرخوردار بود و در اواخر ا یکاهش

 يهاماه یشاخص مذکور ط ،حال نیا با د.یماه گذشته رس 16

 تا 2018اوت  يهان ماهیکه ب ياگونهبه شد، مواجهش یبعد با افزا

ل عمده یافت که دلیش یدرصد افزا 6/7زان یبه م 2019ه یفور

 يابودجه يهاخصوص محرك انتظارات مثبت در يریگآن شکل

آهن به مت سنگیبود. قآهن مت سنگیش قیز افزاین و نیدر چ

 2019ه یفور تا 2018اوت  یل اختلالات عرضه در فاصله زمانیدل

درصد افزایش  1/4درصد و قیمت مس به میزان  8/28به میزان 

 2/9کاهش ن دوره با یوم در اینیمت آلومیکه ق یافت، در حالی

م یتوان به لغو تحرین کاهش میل اید. از دلایمواجه گرد يدرصد

ز لغو یکا و نیه توسط آمریوم در روسینیدکنندگان عمده آلومیتول

 ل اشاره کرد.یه در برزین ماده اولید ایتول يهاتیمحدود

 2018سال  ییدر سه فصل ابتدا ییمت مواد غذایق 

د. یمواجه گرد يپس از آن با نوسان کمتر لیکنافت، یش یافزا

ه یفور تا 2018اوت  یدر فاصله زمان ییمت مواد غذایشاخص ق

 يهاتیبر کاهش سطح فعال یرغم اخبار مبتنیعل 2019

در بازارها با  يو وجود مازاد عرضه محصولات کشاورز ياقتصاد

ش تقاضا یل آن افزایدرصد مواجه شد که دل 9/1حدود  یشیافزا

 .بودن محصولات یا يبرا
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