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3��4�   

@	�)	 , K���f�� �	��� @
� &E,���  &��:�	� �:1�D� 
�.����� E� ��� g�U	 �� 
������ h1�D� 
�.

����  �������  
������� ������  ,  &����	  i  &���   ,���  �.�����  9��  E�  -����  ,�  .���N��  -\��+A  .�+/��  ()���

  ��)� k�]���  �	���  
���  ���A��A &����	 i &���  ,��� 6WD� , b��+  
�.���)4  , &���  ��2� �� ������  �� �.

WD�  ��)�  �����V���  ,  &�++��)H��  
�.��  ��2�  ��  ������  ��  &�++� &���   ,���  �+A�.  .�+.�    ��  &����	  i

O)1R� , -��F� l��B@)H�CI  -�/� &����	 ���)� , ���
�  
�f�P� ��)� k�]���  �)*� 
������  
�.  0h1�D� 
�.

�  ���B�	P@�)�  0 �^�/�  0�f���  
��  
�����  ....  ,  �.  -�  &�,�I�  JE��  �����  �>��>A  -\+��  O)H�  -�  �H,  0�+/��

��� �\C+�  ,��� 9�� _	�� ������� 
�.��
���� 0��/@	�)	 �)[e� �+����  �.�����B �� &�/ c�D�� 
������ 
�.

� 0&����	 i &���  ,��� V�B�� .�+.� ��2� �� �.��
� ���	 , �m����� ������� 
������� ����    �� �.�����B WP� ��

�G ��G�� b�E�� , ��F�� �>��>A , ������@	�)	 �	��� 
��� 
��G��� ��)�� ����� -F)�� �� , &��� ������ �.  
�.

�� ��G�� b�E�� -� k���� K���f�� �)� , 
������ -C	�� L��]� 0&����	 i &���  ,��� �� �>�� K��]� -� .�/��  K

-+)�E , n���	 -� -��� �,�� 
������-H��]� ������� 
�.�� @][  ��N�++�  
������� ������ �� -\)H���� 0���N

%��� V�B�� �������@)H�CI m�I�6 -\+�� 
�� -� 0�1� 
�.-P]= 
��� ���� �.��
� �H�� �� 
������ 
�.  
�+�

-+)�E 0�/�� h1�D� 
�.��
� ������� n���	 , �.i -P]= 
��� �16���)C� 0�.��
� 9�� 
�������G 
�+�.����.��B �. 

    �	 �������  
������� ������  
,�� -� �f�� J���N1395  �� �����  ������  -�  WD�  �+A E�  0�/��

 .@	� &�/ O)\2� ��E g�/ 

  �  ���B�	  ,  h��C�  O��/  -�  0�������  
�������  ������  ����  ��  ���)1�  �,��  -�   ,�  WD�6  9��  �1

�� ������  ������ -)
� l��B �� -�I�N K��6 K�)��F� ��)� 9�f o,� WD� �� .@	� -�I�� l���B� 0�/��

   �	 �� ����� ������ ������� 
������� ������ �I�C� -� ����� ������ �� ������� 
�������1395    �G <�� ,

%��� ���B�	 , &�/ -�B���4�6 -� ������ 9�� �� ����� 
�.�  0J���N o�	 WD� �� .@	� &����N ��)� �1� K

-��4 p�1� ��,G�� q�R� , 
���G 
�.   �	 �� ����� ������ ������� 
������� ������ 
�.1395    9))]� O)�:� -�

-6�B �)� �����4 WD� �� , &����N .@	� &����N -r��� ������ 9�� s���� E� 
� 
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����
� ������ �
�� 
� ���67" :�&� (�2
������ 	  �1(SAM) 

١-١-  H%
6C ������� 	
����
� ������ 

������  
�������  %��� ������� ��)� b��, �� �������  KL��]� <���� ������� ��C�� �� �)�e� �� �1� 
�.

WD� ���H��� -��4 �� -� @	� �H�� , �C��, 
�.  %���%��� (��)	 �� X��+� 
�. �� .@	� -r��� O��� �1� 
�.

  -� -����@��,�R�r�	��� , �.�	��� �� &����	 i &���  ,��� 
�.  �)� , ������� , 
������ Or��� �����. 
�.

-�o�*�  ��*+�  ������  0&����	  i  &���   ,���  _��  ��  0
�]�  ������  ��  tH��  ��  �������  
�.���G  �����+�

�� -)
� ������� 
���������� ������ �� &����	 i &��� �)+\� .���N�   i -f��  ,��� K��6 -� �����i�� 
���

  V���(Supply-Use)  WD�  E�  ��  �.  
���  ��G��  V���  ,  �)H��  
�.�+�G�I  -�.  �u	  ,  &�/  ������  
�.

�� &��� ��2� �G �� ������ 
��
��� v�	� 9�� �� .��/  ������� -r��� 0������� 
������� ������ -� @:N ����

%��� O\/ E� -� @	� �1� 
�.  %��� �)� , V��� i -f��  ,��� ��)� k�]��� 0�G n��=WD� 
�.  
��
� 
�.

O���  -�  �������1)�:�  ,  9�����  &���  ��2�  9\��  O\/  9���  
�������  ������  E�  �����  
��)��  ��  .��/

-�����  ��  �������
���
��d>�	�)	  ,  �.-�  �)�  ,  �������  i  
������  
�.�  O)1R�  ,  -��F�  ��*+��  �����  k�]�

�Nw�, ��)�-� , ������ �� 
���B�	 
�.&,�N�� -+��. , ��G�� b�E�� �>��>A &w�,  &��:�	� �.�����B h1�D� 
�.

���� �G E� &��:�	� �� -� @	� 
����� ������� 
������� ������ b��, �� .��/(. �	��� -� ����  K���f�� ���E

, 
������ �/� �)*� ������� i 
������  , @B���4 ��G�� b�E�� -� k���� Or���    ��)� O��P�� k�]��� �G ��� ��

  .���� -*��� ���, ������ �� tH�� �� �� -����	 O)\2� , V��� 0��G�� 0�)H�� �)*� 
������ h1�D� 
�.�)^��

%��� ,  �������  
������� ������  ��)�  -� @	�  ��c  ����/��  ,  ����  ���,  �\����  k�]���  �1�  
�. �  9��  �)

  K��6  ���  ��E��  ��  OY�/  
,�)�  �)�  ,  �����B  ��
�  �)\:�  ��  m�����  0������  ��  �.�����B  ,  ���I�  WP�  ��  ������

�� .���d4 

  
�.���G , K���=� O��/  -� @	� 
���G , �����=� (��)	 �� ������� 
������� ������ �1� ��= -�

�� ��2� �� ������ 
��� 
������ , ��������  i &���  ,��� m����� ������ 9�� �� &��:�	� ���� 
���G b��+� .�/�

 

1  Social Accounting Matrix (SAM) 
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�.���G �)� , �1� ��G�� 
�.���G 0&����	   �.�����B -+��. , ��G�� -� k�������/��  -*��� 9�����+� .�� ���N    -�

&����N  ��)��  �������  
�������  ������%���  ,  &����	  i  &���   ,���  E�  ���  @	�  �1�  
�. -    K��6  -�

�� -)
� 
��������1)�:� ��)�� K���=� , ����N  _	�� ������ �� -�I�N K��6 KL��]� h1�D� <���� ���� �� 
��

�� -r��� ������ 9��  .���N 

-��4  ������� 
������� ������ 0����N &��/� �)�  m�]� -� -��>���.(. O)1R� , -��F� 
��� @	� 
�  ���E

�  k����  K���f��-    9��  E�  &��:�	�  ��   �x�  ���+�  -�  .���,  %�A��A  ��  tH��  ��  ��G��  b�E��  ,  
������  �/�

�� ������&,�N ��)� �.��G�� 9�� ����B , �1B�� e2+� �)\:� -� �)H�� O���� ��G�� b�E�� �>��>A -� ����  
�.

&,�N  9��  ��)�  ��G��  ��F�  b�E��  &�R�  9)+y�.  ,  
��
�  h1�D��  .���  �4  �.-  -+��.  Q)�D�  �>��>A  &,��

-����	 0V��� ��)� h1�D� 
�.��
��4 , 
��dN�� &��� ��2� ������� 
������� ������ _	�� E����  -� .��/

�� �1���= ��� ��)� ��E g�/ -� �� ������� 
������� ������ -)
� E� &��� V�. ,� ����1  : 

1-  ��B�	 l��B �� �����=� -r��� , �.����E�	�   .QD2� ����E &�,� �� �� ��2� �� ������� , 
������ 

2-    E� ����� 
����� -r��� @)1��� �	 �� E� -�  �PC�  �� �� ����= @
� �� (F�+� 
���G -��4 ����� (.��I

-)]/  -� ���� �>�� 
�	 E� , 0-�/�� �� ��2� ������@	�)	 c�D�� E� �/�� K��[� 
E�	 .�/�� 
������ h1�D� 
�. 

 

٢-١-  ������� 	
����
� ������ �7A� 
��B��   

   ��������� �G �� -� @	� 
������� (��)	 <�� �� 0������� 
���������  ��)� -+��. , ��G�� 
�.

WD� , �.��
����	 , �.�U	 tH�� �� 
������ h1�D� 
�.�� &��� ��2� ������ �� 
�.��/  .  ������ 9�� ��

  �� _	�� 
������ ��� %��� �. 	��2� -� ���@B���4 &�+.��.0  ��2� -� �U	 �� ,@I���� &�+.�  �G 
�.

�� %����� �\C+�  �/��  ,  �.�U	 ��  b���  ������  �� tH��  ��  
������� (��)	 9��  �>��  K��]�  -�  .���N

���	�� -)
� ���.  ���N���	 , �.�U	 E�  �� �. -� �.   F��  ��G�� , �)H��  ���� �� �����=� �	 �� E��  &�/ �

&,�N _	��-+��. -� k���� 
�.���G �>�� 
�	 E� , 0&���� -r��� h1�D� 
�.��
� , �.  9�� _	�� -�I�N K��6 
�.

�� ��2� �� �.��
�@I���� 9�����+�  .�+.�@B���4 , ������ 
�.�U	 �� ��G�� ���+� -�  ��
�  �. 
�.  K��6 
�.

 

1 (Sen, Huseyin,١٩٩٦)  
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��	  ��  -+��.  ���+�  -�  �)�  ��
�  �.  _	��  -�I�N���  &���  ��2�  �G  
�.@I����  O�  ������  9��  ��  .��/  ,  �.

@B���4���	 , �.�U	 <��F� -F)�� �� , �.@I���� O� 
��� 
����� 9�� , &��� ����� (. �� %��� �. 
��� �.  , �.

@B���4���	 , �.�U	 ���C� %�D��� .�/�� ������ ���� �)� ��
� �. 
�.� -� -��� �� ������ 9�� 
�.�  _���/ , @).

  -��� t)��� -� O���� 9�� , z&��� V�UC�� O��� ������ 9�� -)
� V��.� 9�I�N �*� �� �� �)� , 0��2� �. 
������

 �)\:����	 , �.�U	 ���C� 9)+y�. , 0
��d4�� 9))C� �� ������ 
�.  .�++�-� ��U���.    E� �� �. 0����N &��/�

���	  ,  �.�U	 ��  
�������  ������  
�.� ����  %���  �>��2���  h1�D�  
�.   
������  (��)	    o����  ,  @	�

�G -� k����%��� 9�� ��)� &�/ o�F�� KL��]� JE�� ��B -��� -� �)� �.  ����E q�,� �� �� , ��2� �� �� �� �.

�� W���� 9)C�.�+.�U	 �� &�/ ���, o��� 09)C� ���	 , �U	 @:� �. -F)�� �� , QD2� %��� �. 
��� .��  

@I���� �>��2���B���4 ���)� �)� �.�U	 9�� �� �{�+�� ���	 o��� , %��� �G 
�.��G�� �� , �.-+��. , �.  
�.

�� ��2� �� %��� �G -� k����.�+-+��. �� ���� �.��G�� -)1� 0
������ (��)	 �. �� �1� ��= -� .�  �{�+�� 
�.

, �.�U	 -)1� 
��� 
����� 9�� , &��� ����� ��B  ���	  ������ ����  �)� ������� 
������� ������ �� �{�+�� 
�.

  �U	 �� -� ����  �x� ���+� -� 9�����+� .�/��i    ���	 ,j   ��2� ���� ���� ������ 9��-+��. q�+.�  ��B���4 
�.

 %���j  %��� _	�� -� @	� o�i .@	� &�/ @I����  o� 

O\/ -� ������� 
������� ������ �16� 
����  �� &�/ -6�B    &���/  ,��1    �� .@	� &�/ &��� ��2�

�� �� ������� 
������� ������ 0 ,�� 9�� v�	�%��� t�� �� �1� ��= -� �������,�� 
�.1   ���,�� ,2     ��2�

%��� .���%��� ���,�� 
�.�G ��G�� -� �+��. ���.  9))C�  �� �� &�/ -�I�N�*� �� K�=�]��� %�A��A �� �.

����/0  %��� �i�G�� -\)���6���� 9))C� %�A��A 9�� E� X��B �� ���,�� 
�.  0�������	� @H�� �� .���N %���  

  ,  �.�����B  O��/)  �.��
�  %���  ,  �)H��  O����  %���  0�)H��@��/ �.%���  (  ������  
���,��  �16�  
�.

��  O)\2�  ��  �������  
�������%���  ���	  ,  �+.�%���  O��/  -�  �. 
�.    X��B  
�)��  ,  -����	  0@H,�

��%���  ���+�  -�  0�+/����  -�I�N  �*�  ��  ���,��  
�.WD�  ��)�  KL��]�  .���/ _	��  
�)H��  h1�D�  
�.  

  ������١١T �� &��� ��2� .��/٢١T �������   -����	 0��� �+C� 
�)H�� O���� -� ��N�++��)H�� ��B���4 -� @	�

�� ��2� �� 9)�E ,b��, �� , �.�  @)H�CI E� &�,�I� JE��  �P��� �������� �)H�� O���� -� 
�)H�� 
�.  .�/��٣٢T  

������  ������ , @	� (�)H�� O���� ��\H��) �.�����B -� 
�)H�� O���� ��G�� Q)�D� ١٣T      V��� �>��>A �)�

 
1  Endogenous 
2  Exogenous 
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�� ��)� �� �.�����B ��G�� .�+�  �� -*��� t)��� 9���  %��� 
�U	 o��� <��F� -� ��/�  ��G�� <��F� 0�)H�

 �� QD2� ����E q�,� �� �� �� ��N�++��)H���� ��2� -H�	  O6�� ��G�� :@	� &�/ O)\2� WD� -	 E� -� �.�

-U	�, 
�.L�� ���+� -� ��B 
�)H�� KL��R� E� ����� J,�I E�WD� ���	 -� 
�  ������) 
�)H�� 
�.١١T(  0

  &�/  �)H��  
�.L��  E�  �.�����B  ���
�  V���)  ������١٣T  K����6  ,  -����	  O)\2�  0@H,�  ���
�  V���  ,  (

  �����)  
�)H��  
�.L��١XWD�  -+��.  �)�  ���d�  ���	  o���  b��  .(��  ��2�  ��  
�)H��  
�.  O��/  -�  �.�

-U	�,  
�.L��  ���B  @
�  @B���4  ������)  ��N�++��)H��  ���	  E�  
�١١T  @R�  
�)H��  O����  -�  @B���4  0(

�]� 9�,�+��  ������)  ���)1�� ��E��  ,  K���B �٢١T  ,  K�)H��  K��6 -�  X��B 
�)�� ,  @H,� -�  @B���4  �)�  ,  (

  �����) K����,١L�� (�� ��2� �� �)H�� O���� ��G�� 0�)H�� O���� %��� 
�U	 b�� .�/��  b]+� ,� E� -� �.�

��  �/���G  K���B J,�I  E�  O6��  ��G��  :���N�6 -�  ��N�++��)H��  -�  �.�  ���)1��  ��E��  ,  K���B ���]�  K

  ������)٢١T  �����)  X��B  
�)��  E�  �)H��  O����  ��G��  9)+y�.  ,  (٢X.(   -�  ��  -16��  
�.��G��  0�)H��  O����

  ������) �.�����B -� ��	 , ��� 
,�)� ��G�� K��6٣٢T  �����) X��B 
�)�� 9)+y�. , (٢L�� Q)�D� (  -� �+.�

  %��� ����	 o��� K��6 -��  , �.�����B O��/ �.��
� 
�.��G�� O� o�	 �U	 .@	� &�/ &��� ��2� �)H�� O���

@��/�.  �� ��2�  �� �.�   ������)  �)H��  O����  @)\H��  E�  O6�� ��G��  O��/  -�٣٢T   9)�  �H�P���  
�.��G��  0(

  ������)  �.��
�٣٣T@B���4  �)�  ,  ( ����)  �.��
�  9��  -�  X��B  
�)��  ,  @H,�  �H�P���  
�.�  ٣X��  (  -+��.  .�/��

  , �.�����B@��/�.    ������) OB�� �� &�/ �)H�� K���B , �.L�� V��� O��/ �)�١٣T@B���4 0(   -� �H�P��� 
�.

  , �����B ��
�@��/ �.    ������)٣٣T  9)+y�. , K�)H�� , K����, ���+� @R� @H,� , X��B 
�)�� -� @B���4 , (

�4E����  �����) �����B ��
�٣L (��%��� .�/��  
�)�� , -����	 0@H,� O��/ ����N &��/� m�]� -\��+A �)� ���,�� 
�.

��G��  .@	�  X��BK�)H��  O��/  %���  9��  
�.  
�.L��  K����,  0@H,�  _	��  ��N�++��)H��  E�  ��I����  
�.

-U	�,-����	 ,  
�  <��F� ,  ��N�++��)H��  _	��  
��4E����    �����)  @H,�١L  0(  ��B���4�  
�)��  -�  �)H��  O���

  �����)  X��BL٢-+��.   0(  ,  X��B  
�)��  -�  �.��
�  ��B���4  0�I���  
�.L��  K����,  @���  �.�����B  �I���  
�.

�4  9)+y�.  ,  �.�����B  E����@��/�.    �����)٣L ������)  X��B  
�)��  E�  �ii�I����  ,  (R��  (-+��.  .�/��  
�.

%������4 �� O��2� �)� ���,�� 
�.B  �����) K����6 , -����	 O)\2� 0K���B , �.L�� ���B @
� @H,� ��١X  0(

  �����) X��B 
�)�� E� �)H�� O���� ��G��٢X  �����) X��B 
�)�� E� �.��
� ��G�� , (٣X, (    X��B 
�)�� -� ��B���4

  ������)R.�/��  �� (     0�)H��  O���� 0��N�++��)H��  ��G�� <��F� t)���  -�    ���	 ,  �.�����B
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%���  �.  ,  �)�   0��N�++��)H�� -+��. <��F� t)��� -�%��� ���	 , �.�����B 0�)H�� O����  �.

�� ��2�  �� .�+.� 

 

  �&��1 ��" ������� 	
����
� ������ : 

 

                  �&
&	�+ 

��&�B �+ 

)�
� �!$&
� 	�+ )�
�+��!$&�� 	 
	�&
& F�� �+ 

(�+��<
�) 

1-  �60�� )�
� 2-  �60�� (���� )�
� 
3- M��� )�
� 

 (�+
��$�B) 

4- )�
� ���� �+ 

 (N
�B 	�6$� O3����� O%0&�) 
 

)
�


�
 �!

$&

�

 	
�+

 

1-  �60�� )�
� 
١١T 

0 
١٣T 

 

١Y 

2-   (���� )�
�

�60�� ٢١T 
0  

٢X ٢Y 

3-  ��<
� )�
� 

 (�+
��$�B) 
0 

٣٢T ٣٣T ٣X ٣Y 

)
�


�
�!

$&
��

 	
�+

 

1- )�
������+ 

 O3����� O%0&�)

 (N
�B 	�6$� 
١L ٢L ٣L R X

Y
 

��&�B F���+ 

)3G�!+ (�+ ١Y 
 ٢Y 

 ٣Y 
 ۴Y 
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٣-١-  3'���SUT   &IOT PQ� ���G� 3�)�
� R� �	
���� 	�+1 

 �A ���  %�A%���  
����� 
�.SNA  0 ��  ����,���     -f��i    , 0V���  9)+y�.  &���  ,���  i &����	    ��  -�

��*+�  H�CI �� �����@)�.
  ������ l�B
    -�&��
�.  ��,�:��  -C	��  .���  %��� o�*� ��  �1� 
�.2008   <�� ,�

:@	� Q)D2� O��� 
����� %��� 

B��  O��/   ,�  <���    E� ��  K��))^�  -P]=+��
 �.   I�C�  , �   H������  -P]=
�+� 
�.  %���  .@	�  O�\��.
  

 
����� &E�� m������. 
  �6�B �>/��N 0JE��G �+���
  R� E� @{�:� ,)_E� @� � W/�4 ��� �+.�   @	� 9\�� ,

%��� -C	�� ���+� -�
�.  WD�
�.  1�)� 
   ��    .���/ -�I�N �*�%���
����� 
�.  B�� O��/ @	� 9\�� �    E�

K,�:��.    ��%��� �16� 
�.2  |�RH -�  J,�
�.  ����>�9  @)H�CI
�.  ]����   .�:� ��� 0�+/��)(  E��+����  SNA    ��

^�))� ����+.� . 

 +�]� m����� o,� <���  .�:� �� )��  �� -� @	���>� +�  ���
  .�:� )(  SNA  ���+/��� .�9�.  O��/    �+��� 
�����

� �  H��  E��) �    0K,�:�� � �    o�
:�b)	,��    V��� E���   \2�)O  ���	� 0-  ����  -+��� J���N���.    ,...    t1Y�  .@	�

���C� @	� 9\�� 
   .�:� E�) (  ����>�9  (. ��= -�N ���� &��:�	� ���� ���E)���  .�� <�� 9�������  0.  �+���  <��  0 ,�

^�  O��/))����  -P]=  �� �+�
�e�  0o,�  <��  ��  ���  0�/��  �. )�  16� �  .�:�  �� )(  ����>�9    .@	�  &��:�	��  E.�:�) (  

����>�9 � }��� @	� 9\�����F  -���F� %��� 
�.r�� O�\��3  V�. -� ��/ E��\� �G) O �16� %���  .@	� 

%���  
����� 
�.  E� � �  � 0�	-    %�A��A  �16�%����. 
  1�  ��� �� ,) -F  �-  16� -��� �  �.���G
  ������
  

  �C)�F�  _]������>�� 
�	 E� , �+/�� 0  �F�G E� ��  �G -�� �.) 2��    -���  �E) -+   ��    0����� l���B� l�B <�f��

	  -�) (��   ����=��  �  l��D��9  �  <�f��)�   �  _]����  .���/%��� 
�����  
�.   �  ������  ����
  �� )�� 
    E�

�E)-+�.
  1R�)O  ��\1��
  ������  @{�:�  0@/��
�  0JE��G  0~+.�I  �+��� �0  �>/��N
0  R�  E�  @{�:� ) _  

E�0@�  PR�) n � -C	�� ,���F  ���. 

 �/ -�:N -� ��U���.-f��  ,��� _��  i , V���   ,���&���  i  �� ����� ��*+� -� &����	@)H�CI 
�.   l�B

  &��� O�L� E� �\� .@	� &�/ ��F�� 
������   ,��� 9�� -C	�� , _��  ��
� p�� , �����4 -C	�� O)1R� -� E�)�

 
1 satellite systems 
2 central system 
3 partial complementary aggregates 
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4)�.���
    �+C�  �G������  9�� -	
 0   ������ ,  �  E �@�   R�)U �  @	�.  -f��  ,���    i &���  ,��� , 0V���    i  

&����	  �� �
� WP� �+�����   -r��� �� � � �4�&�>  ��� t	�+� &���
 �4 -C	�� -CH�U�� ��� ���:   .�++� 

  -f��  ,��� _��i  �� V��������  
�.��)C�    l��B �� 
��
�  Or���  E� �6�B <���� WP� ��y�. ��	�)	

&�>+� �+���.) OY�2��E���,E �A�� 
�. &1  0@��/�. ��)1� �+A 
2   0@��/�.������ �� (... , ����B -����, 
   ��  

   ,��� _�� 9)+y�. .�.� -r��� 5�I��.�� -1��� ������ &���  ,��� �� ���>  i  <�� �+A b)�F� @1� -� -� &����	

��  �H,���  9)+A  .�+�  O�  ��  &�/  ��F��  @)H�CI����+�   o�Y��  ,  WP�  ����  ��  
��2)�  �.��/  ��   E�  �6�B  <

@)H�CI�.   ���
� JE�� &�)F�E ��3 .� -r���+ .� 

  -f��  ,���i    &���  ,��� , V���   ـ��  &����	�P)�� ��,�  �� ()	��  ��  
������  ���B�	 E�  9��  ���  0�++�

 ��� ��2� �� ��G�� , ���
� V���� 0QH�B�� &�,�I� JE�� 9)� O��P�� k�]���  ,���  .�+.�  0�dH   ,��� _�� �� 5�I  

%���WD� 
�.�� 
��
� 
�.  .�.� ��2� ������� 
������� ������ �� �� ��G�� ����� O��� -B�A ����� 

%��� o�*�  �1� 
�.20080    �������  
������� ������&����N �� ��-1)	, �+C�  0�G  O\/ 9���  
���  
�

&��� -r���%��� 
�.�� h)6�� ������ �� tH��  �� �1� 
�.�+�  .  �������-r���  0������� 
������  o�*� E�  
�

%���-��N -� @	� ������ tH�� �� �1� 
�.�� (.��I �� �6�B �I�f� K���=� o�Y�� ��\�� -� 
� �+�4 . 

 ������� 
������� ������  %��� &�+.� ��2�  k�]��� -� @	� �C��� ������ tH�� �� ��2� �� �1� 
�.

%��� 0V��� , -f��  ,��� 9)� WD� 
�.  �G 9)H,� K������ , 
��
��� g�/ O)�:� -� �� �. .�.�   5�I ������  

�� &��� W���� ���	 , �U	 �� �� %��� �. �G �� -� @	� �C��� ������  %��� E� �� ��B���4 0 �1	 �. .��/

 �� ��2� ��B �U	 %��� -� ��B ���	&��]��  ���� QD2� ��*+� -� .�.�&��� -� �.�� �I�f� 
���G 
�.>  
�

 .@	� E�)� 

%��� -C	�� ��\�� ������� 
������� ������O��� p�� 
��� �� �1� 
�.
������ o�*� ��    i  -� �������

-��N�>����, -� 
�&,�N O��P�� 
�.�� (.��I �2\� ����� -� �� 
��
� 
�.������ .�+�    (. 0������� 
�������

&��� o�*� (. , ���
:� %�A��A��� 
���G 
�. �    -� k���� Or��� O)1R� , -��F� @
� E�)�@	�)	�.  
������ 


i    
������ K��[� ����E�� , ������� i  p�/ ��������� (.��I �� ���,�� 
�. ������ .�+�    �� ������� 
�������

 
1 SMEs 
2 Multinational enterprises (MNEs) 
3 Global Value Chain (GVCs) 
4 (SNA ٢٠٠٨, paragraph ٢٫١٦٤) 
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 �� ���� &��:�	� ���� &����N ��= -� �f��  ��  �G @)C��� , K�][ , 
�������  �6� -� -��� �� .��)N�  @][ �

&���&���  &�>��4  ���+�  -�  0������  O�  
���  �. ��  
���  ����  
�  -]	�R�  O���  �����   ��C�  
�.1)CGE  ,  (

 <���� 
��� 9)+y�. ���F� &�+���I 
�.  �� h1�D�2 .@	� &�/ O��]� 
��dN�[� -� k���� K�CH�U� , 

  -.�  ����4  ��1940    -.�  O��,�  ,1950   ���	�  ���y��3  s����  -r���  %���  tH��  ��  �
+�  -�  ��  �1�  
�.

%���  
�.T    ���+� -� ������� tH�� �� -\1�SAM  .��� ��
+2)44    -.� ��1960     �� 0
, ()� , ���	� ���y��

 .����� -C	�� �� s��]�� �/�5    9)H,� 9)+y�. ,�  ������� 
������� ������   �	 �� �)1>�� ��2� 
��� ��1960  

��� ���
:� %�A��A , �2�+�r%��� E� ������� -  -r�� �� �1� 
�.����  .  ���y��  E� &��:�	� @)�.� �� &w�, -� ���	�

&�>+� 0KL��R� -1�� E� h1�D� 
���G 
�.���,  <���� h)6�� 
��� �.��
� , �.@)H�CI 
�.  t	�+� -� 
������  9���

 .��� �)��� J,� 

WD� -� @	� oEL 0o�
:� 9�� -� -��� ��� o�*� h1�D� 
�.�%�  ���, �� E� &w�,  �P��� ������ _	�� �.

������ .��/ &��� ���)4 �>�� ���, -�  
���G   %��� E�  ������� W����  ��*+� -�  -)H,�  ������� 
�������    �1�

  ����N -r���  -.� �� ,1960   K�)4 o�.��N ��� -�6  @I�� &�� ���
� ���� -� -C	�� -� , ��� p�� �� s��]�� 
, .  

���  �������  �������  
��������  ����  &���.  -�  ���
�  ����  ��  �1�  ��=  -�  0@B���47    ,  ��,�2)4  ���+�  -�

-C	��.����� @)H�CI ������� 
������� ������ ��N�+.�8 

�	���%��� o�*�  ().�:�  <,�/  -UP�  5�I  
�.   �	  ��  �1�  
�.1968    ,  -f��   ,���  �C�  -�  �G  E�  .���

�����  �2D�  -�  V����d4�� �  %��� o�*�  E�-.�   �=  ��  .���/  O��]�  �1�  
�.  
�.1970    ,1980  g�U6�  0

SAM    ��= -� -� @	� ������ E� �6�B <�� �>��)� ������� 
������� ������ &E,��� .��� �))^� �� ��B �+C�

�� h)6�� �� 
��
� h1�D� 
�.���, 9)�  �P��� K������ , ��G�� 9)� O��P�� _��,� &w�,.�+�9  ��  ��= -� ().�:� 9

 
1 Computable General Equilibrium (CGE) 
2 empirical multiplier models 
3 Richard Stone 
4 (Stone ١٩٦١) 
5 (Stone and Brown ١٩٦٢) 
6 Graham Pyatt 
7 Erik Thorbecke 
8 (Pyatt and Thorbecke ١٩٧٦) 
9 (Pyatt ١٩٩٩) 
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 l�B  .�+�I�N  ����  &��:�	�  ���� -C	��   �� ��  
�.��2� ��1   �.��2� 9��  ��  &�++�  ��,�)��  %��F�0    ���������

  
������  O)1R�  ��  ���  t)Y��  ��  �1�i  �����  �2D�  ���+�  -�  ��  ����������F�  ().�:�  E�  ��d4��  &�/  �*�

%��� .�+.� ��
+2)4 �1� 
�.2 

  ().�:� 
���� ��1� 
������� �����  -C	�� 
�.��2��� -\1� -C	��  �� �� 
�.��2� �� �
+� -�  _	�� -�I��

 ~+)��)� ��)�	� -� ���.���   ����\�. ,3  �G .�/ @��P� 0����� o�F�� �+1. ���G �� �x� �.  E� ���
:� , 
��� 
�.

������ o�*�  ������� , 
������ 
������� K���RH� , �. )SESAME(  4  � -� �  @)I�{ E� �1��� -���F�  
�.

SAM  5�� O)\2�  ��.����� -r���  ���6  -��N  -�  ��].��  9��@)PI��  
�O�I  -� ���  �)�G%��� %��� E�  ���.  
�.

 �1�1993  ,2008  .@I�� l���B� ������� 
������� ������ <�+�� , �):� 
�.������ -� 

 ���B�	SAM  v��	� �� o�1��� �)\:� E� -��� �. ���&��� -���F� E� �B�� ���:�+��� 0@	� �16� 
�. 

 %���%��� �� �1� 
�. z
��
� WD� 
�. 

  zV��� , -f��  ,��� 

  z�����B K���=� 
�)N���G 

 %��� z@H,� -���� 
�. 

  zK��F� 
�.���G 

 @B���4 E��� 
�.���G.�. 

9�,�� E� 
��)��  -f��  ,��� 9�,�� 
��� ��N�++�i    , V��� 
������� ������    �������%��� E�  �1� 
�.

�� <,�/�� }��� ��� 9�� .�++�m���F� &�/ �)\:�  ,��� ��/     ,��� 9�,�� 0�>�� K��]� -� .���/  ��+�  , 5�I

  ������� 
������� ��������� -� ���)r�� ����� �����+%��� 9)�D� ��]
� �+�G�I E� �2D� ���+� -� �  �1� 
�.

 b��+� v�	� �� ��,G�� .�/��  �� -)H,� 
�.��,G�� ���� ��NE�	 ��*+� -� �+��. ��NE�	�� t1Y� -����[ , -)H,�  E� ����

 
1 (Pyatt and Round ١٩٨٥). 
2 (Keuning, de Ruijter ١٩٨٨; Keuning ١٩٩١; Pyatt ١٩٨٥; Pyatt ١٩٩١) 
3  Steven Keuning 
4 System of Economic and Social Accounting Matrices and Extensions (SESAME) 
5 SAM modules 
6 (Keuning ١٩٩٦; Keuning ٢٠٠٠; Timmerman and van de Ven ٢٠٠٠) 
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�.���%��� 0%�1U�  @H�� ��  .  �1)U��� V��� ,  -f��   ,�� �� v�	�  ��  �1�  
�.

%��� E� O��� -���F� �� , ������ E��� �����. -� 
��
� WD� 
�. �� -�B�	 0�+/����/. 

  ,� -� k���� K���=� .@	� &�/ &��� ��2� ������� 
������� ������ �� E� b��� 
����� 0��E  ,�� ��

  -f��   ,���  E�   ,�  ���	  ,  �U	i  %���  E�  �P���  ,  @	�  &�/  -�I�N  V���WD�  
�.  X��D�	�  
��
�  
�.

��.���/ 

 E� 
���  �x� �� ��E  ,�� ��������� 
������� ������  Nw�, ���:@	� &�/ -r��� ��E 
�. 

  z(K���B , 0��C+6 KL��R� 0
E�,�2� KL��R�)  ��R� -	 

  z(K���B , 0@C+6 0
E�,�2�) @)H�CI -	 

  0�����B) 
��
� WD� -	@��/�. .(@H,� , 0 

���	X��D� &�+.� ��2�  ,�� 
�.0  �� �G -� _]��� ��G�� &�+.� v�\C�� �.�U	 ,  ���	 �. b�� , �+/��

 	 �� ����U.�/�� ����� �G �{�+�� � 

  ������� 
������� �������� (.��I �� ��\�� 9��  ���� �r�� K��6 -� �)H�� �+�G�I �� ��G�� ��F�� -� �+�

(.  Q)D2�  -�  ,  ��)N����  �	�����  ���  h1�D�  
�.��
�  9)�  -)H,�  ��G��  Q)�D�  ���E  -����[  b�E��  .�++�

 �� ��2� ��G��� ��G�� E��� -��>A �.�,  -1�� E� ��F� b�E�� -1)	, -� ������ O� �1� ��G�� , 
��
� WD� -)H

 ��� 0K,�[ �� K�)H�� 0��G�� �� K�)H���� Q)�D� 
��� KL�P��� , OP� , ������� 
����� 0������� 
�.  .�+���

�� ��2� V��� O��� ��G�� V����� -+��. E���� �4 , V��� 
��� ��PA h1�D� 
�.��
� -� �.�++��   . 
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�������  ������  ��  k����  ���I�  -�  �+����  -�  9��  E�  (��  0���/

 �+/��  @I����  ��@I����  ��  ,  ������  ��G��  ��N�++�KL�P���  ��N�++� 0  �H���� X��D�  -�0  �  k���� -  

-���F� �� , @	� �1\2� ��� K��6 �. �� �.�����B X��D� -� ���I� ��G�� ���� k�]��� .@	� �.�����B  
�

��I E�&����� �1)1R� -��N �. .@	� ����	� &����N W)� , (� 
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������ -� �>��� �. 

�\ �x� E� �
��= -� @	� ��� 
,�)� %��� 0������� 
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�+�

�1)�:�OY�/  ���I�  <��  t����  ��+����  K���B  ���]�  �� 0  �I�f�  K���=�  <�f��  9��  &�����    (.��I

��.�+�  
��= -�    , -f��  ,�� �� -�V���  ��9  �P� )(�+�
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  � E� &��:�	�),�
    ���_	��    -�/�

0@	� &�/ &��� ��2� @)H�CI  �D� %��� �� ,)Q  H,� ��G��)-()�P� 9�� 0  
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  � -f��),�
    ���

_	��  E  v�	�  ��  �.�����B�&,�N�  ������ 
    i�������0  &��G  @	�  .��9  �  ��2������  -�  �.���  

 ������� 
�������    , -f�� �
+� -�V���    , -f�� -\1� 0h1�D� KL��R�V���  <����   K���B   
,�)�  

� �� ���) �   � -r���� .�.�  _��,� E� b��� 
����� 9�/�� 
���    ��E K���=� -���F� 0��� ��E�� , �����B 9)�

:��� �.��B E�)� ���� 

hH�:  t�� �� @)C�� t)��� , &E����  &,�N  �� �)H�� @)I�{ , (&�PH��  ��� 
,�)� O��/) �����B 
�.

 -�/� t��@)H�CI�. z 

%:  ���
  ����=�  0 �^�/���B  ���I��  ����  �1��  ����  ����-�)  �.�E  0 �x�  ���+�)9  E�,�2�
 0  

�.L�� 
  I��� o�,��� �+y�. , ()9 ���� ���� �� K���=���.�� , �.��. 
 H�� �  z@	� oEL 

X:  �N���.� 
   �������    i������
   Y)�   H�4�    0_]����)*�  �� )�  N��E -�� 0  � , ���)�    ���	 0����E��

  0�L��N�����I���� ���dY ����0   	��	��   �/��
� K���\�� -��  /E��G , �   ����)� Cf, , 0()@    �� 9\��

t�� �����B &,�N z 

�: B���  E� K��))^������� KL�P��� , OP� �+��� � �N _	�� ��B <�� ��,&�.
 .�����B 

���.  �� -� ��=�������  
������� ������  @	� &�/ &��� ��2�  ��  -�. ���  
,�)�  ��G�� ����

  �� OY�/ ���I�� , 0����	� ��� _	��� , @�, o���  ��C� OY�2� -�),� 
    , ��I <�� v�	� �� &�PH�� ���
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�.1349    ,1351  ��  
������  WD�  &�E�,�    �*�
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�
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�.�����B  -�

-P]= �.�����B �>�� , �)PI  
�.�����B -�  �N��E -+��. �U	 
�+]� ��  ��B �)�  
�
/&����N 
�+�  .���

  9)+y�.  ������ ,� 9�� ��  �)H�� O���� %�����G�� , ��� 
,�)� ��]��6)0  �	�  (���)1�� ��E�� �� -��  ��

 .@	�  &�/  ��*+�  %���  ��  ��  ,  n):1�  �.��
�  %���     �	  �������  
�������  ������1375   ��

�CH����	� 
�+]�O  %��� o�*�   �	 �1� 
�.1993    ������ &�\2��� ����� ������ K�P)PR� ���� _	��

�� , ���]=�]= -��� &�>2���    ���� , ����� ���G ���� 
��\�.�����N -)
� 
���@	� &  ������ 9�� �� .

  0�.�����B  �+C�  -C���  �1B��  
�.��
�  %���@��/�.    �*�  ��  OP���  %���  ��  ���+�  -�  @H,�  ,

  %��� , &�/ -�I�N   (&�,�I� JE��) �)H�� O����  -�N @2. -� @	� &����N ()�P� &,�    O���� &�� W/

 

1  International Labor Office (ILO) World Employment Programme (WEP) 
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  ������� 
������� ������  ��������  �	 �� ���11378 �ii� E� &��:�ii	� �ii��-iif��  ,  i V�ii��

  ����� ������  ��   �	�	��� ����0  �&�ii/ -ii)
� 
�ii��� �ii��� _ii	�� 
��ii�G K��ii6 -ii� - 0 9)ii+y�. ,
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�E� 
�)N  , ���G  %��� K���=�  -� 0 �	 9�� -� k���� �1� 
�.  K��6  ������ ���ii���� 
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9�,�� , -)
� 
���G  .@	� &����N  �� 9�� � 
���� �� &,�� ������� 
������� �����  ,��ii� �ii� _]��ii�

  �� -� V��� , -f��%��� @��[ -����	 O)\2� 0(��]�� 
����� �� �))^�) -����	 0K���B , �.L�� 
�.

(
��ii�) X��iiB 
�)�� %��� , QH�B��  �G E��� &��:�ii	� �ii.��N ii��p�1� 0%�ii�� -ii� k�ii��� 
�ii. 
�.

E�� 0��G�� Q)�D����G�� -����[ b  %��� ,  %�ii�� , �H��   , ��,G�ii� �ii��� �ii)� (-����ii	) X��iiB 
�ii)��

.����N -]	�R� p�1� E� �� �. -� k���� ���Gm��)P�ii�� &�ii/ ��� 
�. %�ii��  ,��ii� E�  ���ii�� �ii1� 
�.

%��� (��)	 v�	���  �1� 
�.1993 %��� �)� ,
�.  &��, ����� .@	� &�/ dB� 

����� 
������� ������ �   �	 �1379  %��� q���� _	�� -�  -)
� 
���� ���� 
������ 
�.

 &���  ,�� E� &��:�	� �� 0@	� &����N   &����	 i   �	 &�/ o�>+
�1379�� E�YG �)H�� %��� �� 0  �� .��/

������  9��  0���  
,�)�  ��G��  &,�N  -	  -�  �)H��  O����  %���   �E��)  -����	  ��G��  ,  _1�D�  ��G��  �

  (���)1���()�P&�/ 
�+�  0  
��� �)\:� -� ���)1�� ��E�� , _1�D� ��G�� ,21    -]	�R� 
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WD� t����  0E�N , @:� 0@H,� 0�.�����B �16� ��
� s+4 �)\:� -� 
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�.@��/ �.  �H�� �)Y 
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1    �	 V��� , -f��  ,��� �� -� @	� ��c ����/1378    -ii� k�ii��� �ii	�	� 
�ii. -ii�E���58    , 
��ii���� @ii)H�CI119  

  &����N -r��� h1�D�  ��R�����B�� o�Y�� -� -��� �� . IH�C@)  ���iiC� 0����� ������� 
������� ������ �� �.L�� �)� , �.
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�.����� ���. �������� ����� �1� 
�.�+���]� �.����� 9�� .�+/��    :E�  
�=

, �H�4  l��D� @/���� n�, �P�  �4 0  o�, 0o�
	 �� -� ����
� 5��,� 0�. &��u	������ , o�
	 0�.  
�.

  0-��2�5,�+6 , ��� -�)� ���Bc E� �.�����B ������ QH�B �>��2�E�� 
�.  %��� ���	 ,  , �+�I���� 
�.

 .�+�B���4 

7- � -����	 , 
��� �)\:� -� -� X��B 
�)�� %���� .@	� &�/ -r�  

 
1  Central Product Classification     
2  International Standard Industrial Classification 
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  : :�� (�2  3��>	�+  & 	
��<  ;�7� �
&<�� *�=$����� 	�+����� ������ ������� 	
����
� � 

 ��� 
�1395 

 @��� �� -� -��>���. 
�.  1]� 0�/ &��/� J���N �     �	 �� �����  ������� 
������� ������

1395  �� E�  &��:�	�  ���  V��� i  -f��   , �	 9��  ��  �����  ������    ����  _	��  
���G  K��6 -�  -�

&�/ -)
� 
����  0&�
� 9)+y�. ,E� 
�)N  , ���G  ��=�%��� K� �	 9�� -� k���� �1� 
�.  -� 0  K��6

9�,�� , -)
� 
���G ������ �� .@	� &����N 

   ,��-f�� 0    �����=��.L��  b��+�  -+)�E  ��    K���B  ,��  -r��������    ,O��/    JE������	  q  

@)H�CI 
�.  
�)H�� 0  K���B , �.L�� K����,-)/�� 0�� , OP� , O�� 
�. �E ���N   ,  K�)H�� QH�B  �� 
�.

  ��R��� .�/�� 

 V���  ,�� �)� -+��. ���B�	 �)� , K���B , �.L�� V���� -+)�E �� �����=�@)H�CI 
�  -r��� �.

��� V���� , ���
�  V���� 0-U	�, V���� WD� -	 
����  ,�� 9��  .�������� &�,�I�  JE.�/��    ��

  ����� ������ ������� 
������� ������  ��   �	1395  0���  V��� i -f��  ,� _	�� &�/ -)
�  ���

  
����   �	 
���1395  @)H�CI , �.L�� �B�� o�Y�� ��  ������ �� -� �.130    �� L��89      O)1P� @)H�CI

.@	� &�/ &��� 

   �>��>A� h1�D� 
���� ��,G�� , -]	�R��  -f��  ,�i  p�1� �� -� V��� ������ h1�D� 
�.

  ������� 
�������  ������G E�  &��:�	� �.  @	� &�/ p�1� ���	 9)+y�. ,  ������ 9�� 
�.  O�I 9�� ��

����B� -� �� -r���  .���N 

 

١-٣- %60�'2 *�$��� UR
� 	������ 	�+ 

  JE��%���  ����  o�*�  ��  &����	 )�P�  &���  &,�N  -	  -�  �1�  
�.(  ��  :E�  �+���]�  -�  ��/

&����	  &����	 0
��E��  &����	 , ���
� �I�����B 
��� &�/�)H��  �.L�� K��6 -� &����	 .
��E���)Y 
�.

�� h��C� &�N��� _	�� &�/ �)H��  K���B ,  &��:�	� K���B , �.L�� -��N �. JE�� 
�+x�	� -�  0��/

 :�	� ���� �G 
��� &�N��� -� ��)H�CI �� &�/ � ��� �� 
�)H�� KL��R� E� &�  JE�� 
�+x�	� -� , 0���d4
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  �� @��[) -����	 O)\2� 
��� -� �����B , �.L�� �� -� &�N��� ���. _	�� &�/ V��� K���B , �.L��

�� &��:�	� ���
� �I��� ��B �� (��]�� 
����� K��))^�  .���/  JE���� @][ ����E &����	  ��� -� ��/

  �/��  &�/ O)�\���� -�B,�I  -� ����E -J,�I  JE��  ,  &����	 JE��  9)�  &�,� �� �� 9�����+�  .��/  

-*��� O��� K,�:�  �� 
L�� , &�/ O)�\� 
�.L�� ��]�� 
����� K��))^� �� K,�:� 9�� 0���� ���, 
�

�� %��� -� @B�	 �����.��G 

@)H�CI  &����	  JE��  ��,G��  ,  -]	�R�  
������  
�.���   ,��  �� &    i   �	  &����	1395    ��

  
���G h1�D� b��+� �)� , ��,G�� 0-]	�R� 
�. J,� .@	� -�I��d4 K��6 
���G h1�D� b��+� E� &��:�	�

 &���  ,�� %��� �� O)�:� -� @)H�CI �. �� &��:�	� ����    i   �	 �� ����� ������ &����	1395    �)f��

  JE��  .@	�  &�/  &���@)H�CI  &����	-�  
�)H��  
�.   ������  K��6 ��C��  ��  �  130   ×  89    ,  b=�P�  ��

 @)H�CI  -�/� ��  �)H��  %���  )�U	) K���B, �.L�� %��� , (���	  (  ������� 
������� ������ ��

  �	1395  &��� ��2� .@	� &�/ 

 

٢-٣-   V���B & �+W�" V��
�& 


������� ������ ��     �	 ����� �������1395�B , �.L�� K����, �H��� JE�� 0�  K��6 -� K�

 ��C�� �� 
�����130×1 �U	 b=�P� ��   ��2� K���B , �.L�� %��� ���	 , (
���) X��B 
�)�� %���

  �	 -f��  ,�� E� o���� 9�� .@	� &�/ &���1395    .@	� &�/ dB� 
���� ���� _	�� &�/ -)
� 

   �	  -f��   ,��  ��  K���B  ,  �.L��  K����,  �H���  JE��  ��,G��  ��*+�  -�1395  E�  0  ,  ���G

���N�E��  ���G  -��+H�	  K���=�    E���  -�  k����  K�]	�R�  0�����  ���	�  
��
��  p��N  ����B

@B���4�	��� &���� �� ����B 
�.@	�)	 , �.  k���� 
�.��,G�� 9)+y�. , 
���� ���� 
������ 
�.

%��� ���G �� K����, -�%��� &���� �1� 
�. 
���� ���� 
������ 
�.	� �.@	� &�/ &��: 

  �� n��U� (K����6 ,) K����,CPC  -P]=�+�  
���  
�.�� v�	� �� -\1� ���/1HS  -P]=�+�  


��  ���/��� -� -��� �� ����� 0��*+� 9������ O)]� E� E�� ��C�� 
�.-�������, 
�.  �,�+/ , ������6 0
�

 
1  Harmonized System 
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  &�/ O��]� �H��� JE�� -� 0���d�  �	 �� h1�D� 
�.L�� 
���,    JE�� O� �� �.L�� E� �� �. (
	

  -]	�R�  0K����,  �H����� ��/&��,G�I  ��  -�)  �.L��  %�I  K����,  �H���  JE��  
�.��,G��  �u	  .  
�.

(
	 v�	��� (��:���,G�� ����� -I�f� �� , &�/ b�E�� h1�D� 
�.L�� 9)� &�/ ��� 
�. -� k���� 
�.

&��,G�I K����, �H��� JE���� 0��:� 
�.E-P]= v�	��� h1�D� 
�.L�� K����, �H��� J  0KL��R� 
�+�

-P]=&,�N �� �.L�� �)\:� -� , &�/ 
�+��� �� tD�+� ��L�� 
�. .@	� &�/ -r��� 0V��� , -f��  ,� 

@B���4  E���  ��  �.L��  K����,  JE��  @][  ��*+�  -�  o�F��  ����N  K����,  ���G  ��  �����C�  �.

�� (.� -� ��/ �G�.  �:E� �+���]  

 O��� W/�4 ��*+� -�    JE�� 0��EG n=�+� -� L�� K����, 0������, 5�A�� 
�.L�� JE�� 0L�� K����,

  ���.L�� ���	 , ��2� E� X��B �� �1B�� OP� , O�� O��	, _	�� ��I���� 
�.L�� ���	 , @B�	

���  Q)B��  p��N  E�  -�  &�,�I�  ����N  K����,  JE��  -�  ,  -]	�R�  ���/�����/  &,��  . 09��  ��

  &�R� -� «l�B 
�.E�F� �� ���	» ���+� @R� �1� -C	�� 5,�+6 �� 
E�� &�)Bc %��� E� @/����

  &�,�I�  ����N  K����,  JE��  -�  ,  &�/  ����1�  L��  K����,  ���+�  -�  @	�  QD2���  �G  V���

�����N  . 

 ���E  @����  ��*+�  -��N  O)r,E�N  ,  9��+�  K����,  JE��  0
�+��  ,  ���  ����N  K����,  ���G  E�  ��

  &�,�I�  ����N K����,  JE��  -�  @:�  K��E,  E�  ��I���� K���=�  v�	�  ��  �����  o���  K����,  JE��

����/  . 

   -� ����N 
�= JE�� O� 0K����, 
�.���G �� �H�4�)Y , �H�4 
�= JE�� @][ &�R� @���� @
�

�� 
���� ����  �G  &�++����,�,  JE��  E�  �/���  v�	�  ��  �I��� 
�= JE��  ,  ��� ����N K��

�2�  &����  E�  ��I����  K���=�   ��+H  ��E��  ��  �=  @�)�  _	���  ,  
����  ����  -���B  ,  v�+\	�

��,G�� &�/ &�,�I� ����N K����, JE�� -� , ��.��/ 

   &�R�  @����  @
�JE����+�  @R�  ����N  K����,  JE��  E�  
�6��  0������,  
�.L��  
��dN �  

(�»�� -I�f� ����N K����, JE�� -� «�1�I K���C� , K����, �����  .���N 
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&,�N O��/ K���B K����,  ���	 , 
�I��� OP� , O�� -���� 0�.L�� OP� , O�� -���� &��� 
�.

�� K���B&��� OP� , O�� K���B t���� �.L�� OP� , O�� -���� ��,G�� �� .�/��  ������ 0����. 0
�

1�� ,�  ��2��� ����B ���N�E�� ���G -��+H�	 �� -� �.L�� K����, �� OP� , O�� <���� E� �� �. (
	 E� 0

W	�4 v�	��� .@	� &�/ &��:�	� 0-�I��-���  -���� 0OP� , O�� <���� �)\:� -� �����B ��G�� , -+��. 
�.

� K���B O��/ �)� K���B ���	 .@	� -]	�R� O��� �)� 
�I��� OP� , O���  0-�)� 0�����B�	 0�=�]�

  0��D/  K���B  0
��F�  K���B  ���	  0�.E�)���  n�  ,  
�+C�  @)\H��  0�����=�  ,  
���)u���  0�H��

�� ��H,� K���B , �R��:� 0�>+.�I@B���4 E��� ���G E� m��)P��� ���G 9�� -� �+/��  ��2� ����B 
�.

 �� X��D�	� .����N 

  
�.L�� O� JE�� &�+.� ��2� K����,, L�� @�)� -� ������ 0  �- .@	� O�� , -�)� -+��. &,��

  K���BO��  ,   OP�    -r��� ()P��)Y 
�.���, n��= E� -� ����E -�)� ,��  @�)� -� K����, JE�� O� ��/

  ��2� �� ��E�� ��  O�� , -�)�  K���B JE�� 09��  ��  &,�� .�.�  0()P� 
�.���, _	�� &�/ -r���  OP�  ,

���  �1B��  &����	&    K���B JE��  O�� &�R�  ��  ����  �dH  .��/  ��*+�  K����,  ���+�  -�  ���]�  9�����+�  ,

  O�� �N�  t)���  9)�.  -�  .��/  @��  ()P�  
�.���,  _	��  &�/  -r���  ������,  
�.L��  -�)�  ,  OP�  ,

 ��N�++����6    O�� 
�.���,  E�  ()P��)Y  JE��  �++� 
�����B ��  K���B <��  9��  ()P� -�)�  ,  OP�  ,

G�  E��� �� K���B K����6 ���+� -� �.@B���4 �.    E� ���� 9�����+� , �/ �.��B @][K����,    Vd� K���B

.��/ 

 �� ��2� �N�  �x� ���+� -� &�++����,   �/�� ����B ��2� �� L�� O�� @)H���� , �/�� L�� ��

O�� -+��. 0����B ��2� �� ������6 JE�� , �� ��2� �� ������, JE�� &�>�G    �� ��2� �N� , �������� ��

  O�� @)H����  ��2� �� ������6 JE��  ,  ��  ��2� ������,  JE��  K��6 9��  �� �/��  -�/��  ��  OP�  ,

 ����B .�) O�� -+��. o���.���������� �� OP� , 

-�  O��  -+��.  �.L��  JE��  ��G  -�  ����  @��  ����  �.L��  ����N  @][  ��  �1���=    ��  OP�  ,

 W/�4���. O�� @)H���� , �)B �� � �� @	� &�++����, �� OP� ,&�++����6 �� .-�����
{��.  0����N 
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  K����,mL��C�   h)	  -�1    ������  -�  
�,�,  -UP�  ��  (O��  -+��.  ,  -�)�  0L��  @�)�  O��/  �+C�)

&�++����,  JE�� ��dN  
��  K����,  ����N  5�P�  ,  ���/mL��C�    
,�JE�� ��dN  bf,  h)	 
��/  .��

  O�� -+��. O��/ h)	 -� ������, JE�� 9)+y�.  OR� -� &�++����, ��2� E�� E� OP� , t��  ,   ���    ��

������� %�I  -�  K����6  .��)N2    (&�++����6  ��2� E�  X,�B  -UP�  ��  ��2�  
,�  O��R�)JE�� ��dN  


�� OR� E� O�� -+��. 0JE�� 9�� .��/t�� ,  ���  &�++����6 6 ������ E�� -� ����� �� &�++�����  .��)N

   �6�JE����dN  �.L�� -� @	� �F��� @)Cf, E� �/�� (%�I /h)	) 
-�	,  -� ��2� �� E� ��2� -1)

  O�� �>�� ��2������/ 0   ,   O�� ��/ ��I -\+��  O�� @��/ _	�� ��2� ��    ��2� �� ()P� OP� ,

  o�F��  -=������  O��  ��  ��I  9��  .@�)�  �PU+��)Y  ��I  0��/,  OP��.  ����.  ,  ������  
  ��2)�

  O�� 
��� , ���� @R6  OP� ,&����  &�++����6 ��2� E� h��� �,�� �� L�� -)1P� -1)	, -\+�� O)H� -� 


 O�� &�++����, �1� 
�.E�� -��� .��/ ���I� ���� 
��2)� -*��� �� �+� 

  ���� ���, �)� O��C� ,� -f��  ,�� ��1:   /��-) 
�.  O��  ,  , OP�  ��N�E��  �2  :  �� ()P� ���I� ���B

%���  o�*�  ��  .��2�  E�  X��B  ���+�  -�  ,  -f��   ,��  ��  K����,  ���+�  -�  ���B  <��  9��  �1�  
�.

 @][ V���  ,�� �� �����B ���
� V����� .��/ 

  -� ����E�.-+�  O�� 
�.  
�	 E�  OP�  ,&�N��� �.  0��/ @B���4 ���N�E��  
 /��-)  O�� 
�.  ,

  -� OP��-)/�� E� �2D� ���+�� �P1� -U	�, V��� O)H� 9)�. -� , &�/ |�RH ���N�E�� 
�.��N�  .�

  ���,�.-+�  O�� 
�.�/ @B���4 �������B V�= E� ()P��� ��= -� OP� ,�  �I��� K���B ���+� -� 0�

�G ()P��� �P1� �.���/� .� 

٣-٣- 36X�� �$�Y
R�� 	�+ 

 �  ��  ,  ��2�  ���N�E��  WD�  �)H��  JE��-  @)H�CI  QH�B��  ��	  <��F�  �>��  ���)�  
�.

&���&��B  ,  �/,�I��  O6��  WD�  ��E  ,�  9��  ��  J,�I  ,  ���B  K,�:�  E�  -�  �/,�I  -)/��  0��/

 
1 Cost, Insurance and Freight (CIF) 
2 Free On Board (FOB) 
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�� O\/ �� ���N�E��-\]/ ���, ������, , OB�� �)H�� 
�.L�� o��� m�]��P� .�+.�  -\]/ �+C� b�E�� 
�.

&���&��B , �/,�I�� �/,�I0����N    
�
/ 
�.�����B _	�� �I��� ��B ��*+� -� -� ���.L�� �� -�

�� �)H�� ����	,� ,�� -I�f� ��]��  
����� -� -� ���.L�� E� ���P� �G �� , ���/   ��� @
� .����N

&���  ���N�E��  -)/��&���  QH�B��  ��	  ��  �/,�I  -�  &�++��)H��  J,�I  @�)�  V��B�  ����  �/,�I

&���&��� , J,�I I&��B -� J,�  ���N�E�� -)/�� ���,G @	� -� @
� 9)+y�. 0��/ -]	�R� J,�I

&��B&��B  QH�B��  ��	  ��  �/,�I&���  @�)�  V��B�  0�/,�I&��B  -�  J,�I&��B  ,  J,�I  -�  J,�I

 V��� ��,G�� @
� K���=� , ���G E� ��L�� (F� -\+�� -� -��� �� .�/ �.��B -]	�R� 0���
� ��N�++�

-)/��.&��� 
�&��B , �/,�I  9�� -]	�R� �dH 0@	� E�)� ���� @)H�CI �. �� L�� �. �)\:� -� �/,�I

-)/����\��  ()P���  ��=  -�  �.���  ��d4  K���B  V���  ,  -f��  Of�:�  E�  &��:�	�  ��  �dH  .�/��

&���&��� ���N�E��  -)/�� O� 0V��� ,  -f��  ,��� ��  �/,�I�� ��,G��  0�/,�I�u	 ,  ��/    ����

  ���N�E��  -)/�� O� .���N b�E��  K����6 ,  -����	  O)\2�  0@)H�CI  �.  ��  L��  �.  -U	�,  V���� 9)�

&��B&��B K���B 
�f�P� , -f�� Of�:� v�	� �� �)� �/,�I ��,G�� 0V��� , -f��  ,��� �� �/,�I

���� b�E�� �.�����B �I��� 
�.L�� O� �� L�� �. (
	 
�+]��� , ��/���N. 

   �	  �����  �������  
�������  ������  ��1395    ���N�E��  -)/��  -�  k����  o����  K��6  -�

  ��C��  ��  
�����87  ×1  &��� K���B �U	 b=�P� ��&��B , �/,�In� , �/,�I
��� O�CH�    %��� E�

, �.L�� (�U	) K���B  � %��� ,���	) K���B , �.L� (�.L�� -� k���� 
�. @][ .@	� &�/ 

 

٤-٣- 36X�� (4$ & (�� 	�+ 

-+��.  -)1���  L��  �G  OP�  ,  O��  -)/��  0V���  ��  �)H��  OR�  E�  L��  ��  O��  
�.  .�/��

  -]	�R� �dH 0���� ��L�� ��)�� (F� h1�D� 
�.L�� OP� , O�� -)/�� ��,G�� @
� E�)� ���� K���=�

��\��  m��)P��� �G�� 9�����+�  0@	�  &��]�  ��d4��:�	�  ��  ����&    K���B <����  
�f�P�  ,  -f�� Of�:�  E�

  -f��  ,��� �� OP� , O��i    , O�� ���E�	 E� m��)P��� -� 
���G , K���=� 
�+]� �� �)� , V���

-����4  ,  OP�-+��.  ����  ��  ��2� 
�.  ,  @	�  &�/  @I����  ��2�  �U	 ��  h1�D�  
�.L��  O�� 
�.
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�G  n):1��/  ���  O��  E�  �/��  
�.��G��  ��  �.�&��  @  
�.L��  �)\:�  -�  �����  ���	�  
��
��  9.G

 .���� ��,G�� �� -)/�� 9�� 0�	�+/��� K��*� , K���=� ���	 9�I�N �*� �� �� �)� , h1�D� 

 ����� ������� 
������� ������ ��     �	1395    OP� , O�� -)/�� -� k���� o����  K��6 -�

  
�����  ��C��  ��87  ×  5  B 
�.�U	 b=�P� ���&��� OP� , O�� K��  , ����. 0������ 0���  �1�� 0���  
�

 ,  �.L��  %���  E�  0OP�  ,  O��  ���])�24  K���B  ,  ����I    K���B  ,  �.L��  %���  ,  (�U	)  K���B

���	) .@	� &�/ @][ (�.L�� -� k���� 
�. 

 

٥-٣- V�60�� Z0�B���=� �� 	�+ 

 K�)H��  QH�BK�)H��  Of�:�  E�   ��R�  ��  
�.���  ,  �.�-�  -]	�R�  0h1�D�  KL��R�  ��  �.

�� ��R� �� K�)H�� .��/ 0  -� -� @	� ���)H���� @B���4 @��B ��  ��R� ���, �. �)H�� 
�E�  .��/

  t�� �� �.���, @)��) @	� &�/ bf, @��B �� L�� ���, �. 
��� -� @	� ��D2� �1]� K�)H�� 9��

  �+���  �\��)I  -�	�)4  
�.�)^��  ��  -���N  
�.���, �  &�)F+	  &�)Y  ,  ���E  0-16�I  0,�)�  0�E,  0(F

��(��/ 0  K��6 -� @	� 9\�� �� �  &�/ -H��]� K���B , L�� JE�� �� ���, �. @�)� E� 
�6�� 0t	�+�

.�/��   K�)H�� ��  ��R� ����E O��� @B���4 @	�  -�  ����B ��  L��  �)H�� 0��/ -� J,�I �,��0   ���,

0���N ���6  0��/  �P��� 0���� �R��O ��/ �� -���*+� �I�����B &��:�	�  ���� ���� ��)N  . �)H��  K

 ��R��� ��B -� K�)H�� �� JE�� 0&�,�I� K�)H�� �� 0K����, K�)H�� �� K����6 , K�)H��  ���	
�.  ��

 ��R� O���  ()�P� @	�. -����� ��� �)�  �.  -�  ��2� ����� -����  E�  @H,� -� �+��. �f���� 
�.

� ��N�++��)H��P�G 
�)H�� @)H�CI �U	 v�	��� ��N�++����, �� ()  K���B , �.L�� JE�� , ���P� �� �.

�G _	�� &�/ ���, ��  &�/ �)H���� @B���4 �. ��� 9�� .�����  �U	 �� 
��dN�[� 
��� @	� 9\�� �.

@)H�CI �B�� ���E ���]� �� , KL��R� J,�I @�)� 0�)H��.���N @B���4 0�.   

��E �� <���� �K�)H� ��  ��R� -�����B�  �)f�� &��� �� :��/ 
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١-٥-٣- V�60�� �� UR
�  *�&!2� 

K�)H�� �� JE�� &�,�I� �G ���� E� K�)H�� ��  ��R� @	� ��N�++��)H�� E� -� @I���� ����/  

V��� J,� �� O��� K��6 -� �G ��� m����
� ���K�)H�� <�� 9�� .@	� ���
� &�++�  �)� ���/��� K�)H�� �.

����� &�)���/  �����2� E� %��� K��6 �� -� �� ���)H�� �1]� o��� �+��)� ��]F� ��N�++��)H�� ���E 0

��  -]H�U� �G  -�  ,  ��E���u�  @H,�  -�  �++� ��  &���  &E���  �.  ,  L��  ���B  K�)H��  @���  -�  ��  �^1]�  ��/

-U	�, K���B-�B���4 -����	 O)\2� @
� �� 
� .�++� ��� �G E� 0��� 

٢-٥-٣- ��V�60 �� V��
�& 

�. <�� ����� bf, &�/ �� K����, �� .�+��N 9�� <�� ����E  K�)H�� @B���4  O���  @	� -� 


�.L�� ������, ���,  
�.E�� 
������ ��2� &�/ �� K���B -r��� _	��  &�/ ��)���B -� -1)	,


�.���, 
��
� ()P� -� V��� �+	��. 

٣-٥-٣- V�60�� ��  V�
��A 

��/ 0K����6 �� K�)H��O    �� 
������ ,��1� E� L�� X,�B o�>+. -� @	� �����B , �.L�� K�)H��

�� @B���4 O��� ()P��)Y ���I� 
��� K���B o�F�� o�>+.���/. 

٤-٥-٣- ���� V�60��	�+ �� ���=� 

���	 K�)H��
�. ��  ��R� O��/ �. <�� @B���4  
�P� 
�P��)Y ��  ����� 
�.���, 
��
� -� 


�.���,  ��H,� @���  �� �.L ,  K���B  �)H�� &�/  @	�  -�  ��  ���E 0J,�I 0�)H��  �P��� �� �))^� O\/ 

@B���4 ��.��/ 9��-��N E� K�)H���. ������� -� ��E�  �� E� ���, L�� �� @��B 0�E, 0���C�) (F� ,...( 

�� 
�6�� E� ���,  ,�� JE�� �G @I���� ���N. 

K�)H��� X��+� o���� v�	���  ��R� �� 
�. �    0��2� O� -���� ����� �� @H,� 
�.��G�� @���

�	���K��6 ��  &�/ o�F��  
�.
����
/ �H��  
�.  ���E�	 E�  ��I����  K���=�  9)+y�. ,  ��2� 
�.

V���  ,  ��N�++��)H��  @����&�/  ��,G��  h1�D�  KL��R�  �)\:�  -�  ��N�++�-�����  .���  ��  
�.

-����  �����  E�  &��:�	�  ��  �)�   ��R�  ���E�	 E�  ��I����  K���=�  ���	  �)�  ,@B���4  0_���c  
�.  
�.
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 @���� ���E�	 E�V��� , ��N�++��)H��  , �.L�� �)\:� -� �	�+/��� K��*� �B�� 9)+y�. , ��N�++�

&�/ ��,G�� h1�D� K���B.��� 

����� ������� 
������� ������ ��     �	13950  K�)H�� QH�B   ��R� �� 
�.  K��6 -� �  
����

  ��C��  ��130  ×  1  )�D�  %��� �U	 b=�P�  ��  ,  �.L��  %��� ,  (����� @H,�  ��
�)  -)H,�  ��G��  Q

 ���	) K���B &��� ��2� ( .@	� &�/   

٦-٣-  31��& M
��� 

 @)H�CI  -U	�,  V����  JE������  ��  
�)H��  
�.  b=�P�  ��  �������  
�������  ��  %���

 K���B , �.L��   (�U	)  ,   �)H�� %�����	)�  ( %d� ������ ���+� @R�    ��C�� ��89  ×  130    @][  &�/

.@	�  �� ��2� ������ 9�����, , OB�� �)H��) K���B , �.L�� -��>A -� �.����  �� -U	�, ���+� -� (

�IG �)H�� �+�WD� _	�� 
������ h1�D� 
�.�� ���� &��:�	� ����   .���)N 

	�  �����B , �.L�� JE��  E�  O\2�� -U	�,  V���@    �)H��  �+�G�I  n��= E�  &��
�  ���+� -�  -�

��  V���������  V���  ��  -�  0��/�G  V���  -�  @��[  
�.  @][  @��[  -����	  V���  ���+�  -�  �.

��&�>+�  X��D�  0-U	�,  V���  .���N ~+	  ,  K��1I  0
�+.  
�.���  -1��  E�  �
]���N  ��)/�  
���  �.  
�.

�G E� &�/ -�B�	 K��.��� , ���)�� �� �.������@��B �� L�� �� -U	�, V��� .��)N 0    L�� -� ����E

 �� �)H�� �+�G�I ���, @��B ���� @][ 0��/  -U	�, &��
� ���+� -� &�/ V��� @��B �� L�� �� .���N

 �����B  @�)�  -�  
���  ��=  -�  0��  �)H��  �+�G�I  ���,  -�  ����EJE��  0��/��  
��dN  ��c  ����/  .���N

L��  E�  �B��  @	�&�>+�  _	��  &�/  &��:�	�  K���B  ,  �.���  �)H��  �+�G�I  ���,  m��)P���  �.  -\1�  ���/

�� V��� 0�+��. ���  �^2� �)H�� �+�G�I �� -� ���+���� _	��  �� @	� oEL 
����� 9)+A �� .���/

  0��+����  
�P��)Y  K���B  ���]�  ��  �+��.  -U	�,  V���  K���B  ,  �.L��  9��  ��G  -\+��  ����

���)(��+����  -�  ���>+.  0�1�  ��=  -�  .��/  
�)N0    ��  ,  ��B  -�  n1C��  ���E  ��  ��  K���B ��  �.L��

-�	��B , �.E�)� 
�f�� 
��� ��B �����6 �� V��� ��B 
�.  ��+���� 
�P��)Y K���B ���]� 0�++�



32 

�� @][�  �+��.  K���B ��  �.L��  E�  &��:�	�  -�  ��]F�  ��+����  -�  ���>+.  �H,  .���/�    o�F��  -�  ����

�� ��*+� -U	�, V��� 0�+/�� ��/���.���/ 

٧-٣-   ��� $ M
��� 

  K���B , �.L�� ���
� V��� O��/ ���
� V����_	��    0�6��B WD�Z�  �� ���:����)Y K��	

  0�����B @��B��H,� WD� �I��� X��D�  0��]�� 
����� �� �))^� , -����	 O)\2�  K����6 ,    , �.L��

K���B  ��.�/��  �   �	  �������  
�������  ������  �1395    WD�  ���
�  V���  -�  k����  o����

�)P��� K����6 , @H,� ���
� V��� 0�6��B  m�  
���� ���� _	�� &�/ -)
� V���  ,�� E� @	� -�

  &��G�G E� �� �. ��,G�� , -]	�R� &�R� -� @	��c �.  m��� &��� �)f�� ����B� -� ��,G�� ��*+� -� .��/  

���)� WD� _	�� K���B , �.L�� �)\:� -� ��]�� 
����� �� �))^�  ���)� ��,G�� 9)+y�. , 
��
� 
�.

WD�  _	��  K���B  ,  �.L��  �)\:�  -�  QH�B��  @��[  -����	  O)\2�WD�  �)�  ,  
������  
�.  
�.

J,� E� 
��
���:�	� �1P��� 
�.�� &��/� m�]��C�� -� @	� &����N &  .���N 

 

١-٧-٣-  �2��� N
�Q� �A��B [Q� 

-+��. ��,G�� @
�-P]= t���� �6��B WD� �I��� 
�.   ,�� �� tD�+� KL��R� 
�+�

   �	  &����	  i  &���1395  
�.�����B  ��G��  ,  -+��.  E�  
�)N���G  g�=  �1)�:�  s����  K���=�  ,  ���G  0

   �	 �� ����� ���G ���� ����	,� , 
���� ���� 
������ ���G &���� 
�
/ n=�+�1395    K�]	�R� p��

-�I�N����  .@	�  -+��.  ��,G��  9��  ��-P]=  t����  �)\:�  -�  �����B  
�.  0KL��R�  
��R�  
�+�

-P]=  O� 0-F)��  �� .����N -]	�R�  �����B -+��. O� �� KL��R� E�  �� �.  (
	 �G E�  �4 ,  
�+�

   �	  ��  ����	,�  ,  
�
/ 
�.�����B  -+��.1395(
	 
�+]�  ��  0�  O6��  
�.)  h1�D�  KL��R�  9

 �.�  
���  @	�  ��c  -�  oEL  .@	�  &�/  b�E��@]��  E�  ����	,�  ,  
�
/  
�.  E�  
�)N���G  g�=  
�.

.@	� &����N &��:�	� ����� ���G ���� 
�.�����B ��G�� -+��. 



33 

   �	 ����� ������� 
������� ������ ��1395    �6��B WD� �I��� X��D� -� k���� o����

  
�����  K��6 -��  ��C��  �1   ×  1300    ��G��  V��� %��� ,  (�U	) K���B ,  �.L��  %��� b=�P�  ��

 (�����B ��
� -� k���� ���	) .@	� &�/ @][ 

 

٢-٧-٣- �\] V�
�6��^�$�� � ��$�B %��B 
�
 

 K��	Z�  Y) ��:���� �   �.�����B  @��B ��1(NPISH)    E�  O\2�����:����)Y  K��	Z�  Y)��E���
  

��   ��+�  @H,�  _	��  -�  �+��.�/����G  .���  �.
  �.�����B0  ��  -�  ��  K���B  ,  �.L�����>  � �    -�

 �)@��. ��   ������  �*�  E�  -�
  �  -*���  O���) �+��   �  (.��I��++���  . )�� 
  �  E��9    0K���B  ,  �.L��

��I V���
   � ��2� ����+.�  H,�  ���
  K��	Z�  Y) ��:�����  C�� K���B -r��� �.�����B @��B �� �  �)�  

��\��d4�� �	 .@ 

  �G K���B ��N�++��)H�� QH�B�� &����	 �� ����� �.�����B @��B �� ���:����)Y K��	Z� &����	

K��	Z�    ��B %��� -� -����	 O)\2� -y��+A .@	� 
�P��)Y ������� KL�P��� &,�� -� J,�I 
�
+�

  ��= -� .��G @	� -� ���
� V��� �� ��� ��� ���� (. �� �G 0�/�� &����	 E� �2D�B  &����	 -�. 0-6�

K��	Z�    -�B,�I  -� �G E�  �2D� 
�+x�	�  -�  @	� �.�����B @��B �� -� ���:����)Y ��0��/    V���

  �G  
��I  ���
�K��	Z�    ����  ��  O��  &�R�  .@	�K��	Z�    ��  -��2�  �.�����B  @��B  ��  ���:����)Y

  9��  
���  �C��  ���
�  V���  0��H,�  WD�  V�B��  ���  .@	�  @H,� K��	Z�    t1Y�  ��  ,  �����  ���,

p��� ���G �.��2�  �). �.�N ,�G &����� 
���G -��N  �.  W/�4 
��� @H�� 9�� �� -� @�)� v��	� ��

  ����@)H�CI 
�.  g�=  
����  -�  E�)�  WD�  9��  E�  
��)��  .@	�  
���G  
�.@)H�CI
�.  K��	Z�  

+.�I 0�R��:� 0��/��
�  K���B �)*� �����B @��B �� ���:����)Y>  m���� �.�I� ,  �/E��G K���B 0�

  -��2�@)H�CI
�.    9)+y�.  .@	�  ��H,�@)H�CI
�.    0�	�)	  %����9�F���.  0�].d�  ,  
�
/  


���E�	 �.-I��  ,  
�N���  
  0
�@)H�CI
�.  ���E�	  ���	  ,  @��E  _)R�  @{�:�  
�.@)H�CI �.    �)*�

 
1  Non-Profit Institutions serving households (NPISH) 
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5,�+6 �. ���E�	 , 
��]��� 
-��)B 
�. �P)PR� �� -� 
�K    ��1� K�CH�U� ,���	-�  
��dN��  ... , �++�

  ,�� ���� ��@)H�CI 
�. K��	Z�  Y��,G %��� -� �.�����B @��B �� ���:����) . 

%��� o�*�  ��  �1� 
�.2008  %��� o�*�  �+���. �)�  �1� 
�.1993    ��  ���P����)Y  K��	Z�

V�6���)>�  5�P�  ,  ���  <��  0���)H��  @)Cf,  0&�)>��  E�  �*�0  ��    -�  �����   �^�/�  �G  -�  -�  ��)H�CI

WD��� t��+� h1�D� 
��
�  
�.%��� o�*� .�+�  �1� 
�.2008   &�+���I  -��� -�  -��� ��  -� 
�

-��2�  ���+�  -�  ���:����)Y  
�.��
�  O���  -���F�  �	���  
����  ����  -C���  E�  
�-  0@	�  &��G  ���,

��  -)6�� ���:����)Y  K��	Z�  -�  �+�  .  OB���  WD�  E�  ��  
�.@��/�.  WD���E  -�  @H,�  ,  
�.

-��N����/ �)\:� 
�� ,�� ����� -� ����� E�)� K��6 �� �� �-6�B E� �1)�\� 
�.  -�.  @)H�CI
�.  

�G .��,G @	�� �. 

-P]=  t����  �����B  @��B  ��  ���:����)Y  K��	Z�  ��,G��  @
�  ��  tD�+�  KL��R�  
�+�

 &���  ,��  �	 &����	 i    1395-+��. 0 �)\:� -� ���:����)Y K��	Z� 
�. 0  -P]= t����  
��R� 
�+�

-P]= 0KL��R�  -]	�R� ���:����)Y K��	Z� -+��. O� �� KL��R� E� �� �. (
	 �G E� �4 , 
�+�

   �	  ��  ���:����)Y  K��	Z�  -+��.  O�  0-F)��  ��  .����N1395(
	  
�+]�  ��  0  9)�  O6��  
�.

E��  h1�D�  KL��R��  g�=  �1)�:�  K���=�  ,  ���G  E�  WD�  9��  ��  -�  @	�  ��c  O���  .@	�  &�/  b

  K���=� 9)+y�. , 
���� ���� 
������ ���G &���� 
�
/ n=�+� 
�.�����B ��G�� , -+��. E� 
�)N���G

  -�	Z� 0(�R�) ��=�	 -� ��]� ������ E� @���� -��)B -�	Z� 0�+)�B o��� ����� -�)�� E� ��I����

�)B� .@	� &�/ &��:�	� ... , �)�� &�)F�E -�	Z� 0p���
� - 

   �	 ����� ������� 
������� ������ ��1395   K��	Z� -� k���� o����  Y) ��:���� �    @��B ��

  �.�����B  ��C�� �� 
����� K��6 -�1   ×  130    b=�P� �� K��	Z� %��� , (�U	) K���B , �.L�� %���  

Y)��:�����    �.�����B @��B ��)	�  ��C��  ��  9)+y�. .@	� &�/ @][ (�����B ��
�  -�  k���� ��1×1    ��

K��	Z� %��� , (�U	) �����B -����	 %��� b=�P�  Y)��:�����  �.�����B @��B ��    &�/ @][ (���	)

.@	� 
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٣-٧-٣-  %0&� �2��� N
�Q� 

-P]= t���� ��H,� WD� �I��� X��D� ��,G�� @
�&,�N �� KL��R� 
�+�  ���� K���B 
�.

���  K���B  0�����  @)+��  ,  ���*���  ,  ���I�  K���B  0�� 9)�e�    0JE��G  K���B  0
��]��  �������

  ,  L��  J,�I  o����  �����  0�/E�,  ,  �>+.�I  ,  �R��:�  K���B ,  �������  
������  ,  @/��
�  K���B

 �*�  ����  &,�N  ��  QH�B  V���  �G  E�  �4  ,  &����N���  �G  QH�B��  V���  E�  @H,�  _	��  @��B

,G���-+��.  (
	 
�+]�  ��  0@H,�  QH�B V���  o����  �u	 .@	�  &�/ ��)\:�  -�  ����� @H,�  
�.  

-+��. o�Y�� �� , ����N b�E�� ��H,� K���B E� &��� &,�N  , @/��
� 0JE��G K���B �C�� �I��� 
�.

  ����  K���B  E�  @H,�  ���
�  V���  ���+�  -�  b��  O6��  0�����  ����  K���B  ��  �R��:�  0�>+.�I

�����N ��*+� 0����. 

   �	 ����� ������� 
������� ������ �� @H,� �I��� X��D� -� k���� o����1395    K��6 -�

  ��C�� �� 
�����1  ×  130    , �.L�� %��� b=�P� �� k���� ���	) ��G�� V��� %��� , (�U	) K���B

����� @H,� ��
� -�.@	� &�/ @][ ( 

  

٤-٧-٣- Z0�B�$ %��_ 3����� (6`P� 

)\2� O  	 -����  O)\2�  JE��  O��/  QH�B��  -����	 @��[ ))^�  0QH�B��  �  ,  ��]��  
�����  ��

�� �
]���N 
�)/� 
��dN�, 
�
+� O)�R�O)\2� .�/�� -����	 @��[ 0QH�B�� O� JE�� QH�B 
�f�P� 

��N�++��)H�� E� ������
�. @��[ ��  ��  �= &�,� 0
�������  -�&,�� W���I� JE�� ������
�. ��)H  �

&�2�
� -� �� �+�G�I �)H�� ��F�� �����/0  ��  O��/  ��.��/ ������  o�*�  ��  9��  E�  W)4  @��[  
�.

%���  �1� 
�.1993  &,�N ,� -� ��
2� , �� ()�P� ��
2���.���/ %��� o�*� ��  �1� 
�.2008 

����������  o�*�  ��  ,  &����N  h)6��  
�\I  ������  KL��R�  o��  ��  ��
2���  
�.  ������  O��/  
�.

�� �)� -C	�� , n)PR�.���/ <���� �16� O)\2� @��[ -����	 �� ������ �-K��6 ��E -P]=��� 
�+�: 

hH� - QH�B O)�R� ������
�. @��[ &�/ �)H�� ���� �� �����: 
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  O��/K�^���  0����B�	 �. , &E�	�.  09)/�� KLG , K��)
F�  09)�E  
E��
�  0o�*�  
�.

 ��R)1���  0-�I�� J�,�4 ����E b��+�  0  0
�\I ������ KL��R�  ���C� ����E�� , V�2��� ,-C	�� , n)PR�

o�� ,-����� 
�.���I�
�. 

%- -+��.������ @)\H��  �P��� 
�.&�2� �)H�� 
�.: 

������ 
�. @��[ ���� ���� -� JE�� �����B  (��P� 0���N -� -� �
+� O��/ -+��. 
�.  O�� , 

OP� �� ,t  ��0��/  -\1� o��� -+��.
�. _]���  ��  �P��� @)\H�� O��/)  ��B���4 -� 0��PPR�   0��	�+
�

0�����C� 0��, �LL� K�^��� , ���*� �G , �)� K�)H��
�. �+�B���4 _]��� ��  �P��� (@)\H�� �� �� 

����.��)N ������ 
�. @��[ 
���� -�  E� n��=  KL��]� 
�4���4  ��  KL�P��� -����	 
�  t�� &�/���   �)�

���� v�	� �� @�)� -��4 -�&,�� K�)H��0�. -+��.
�. O�� , 0OP� t�� , ���	  -+��.
�.  �P���   @)\H��

 ����E�� .����N ������
�. ����[ -�  _	�� ��B 0��N�++��)H�� -���*+�  ��B �I���  �)H�� ��0���/   ����

v�	� �� @�)� -��4 
��,G�� �G�. 0�JE�.���/ 
��dN  

9)/�� �� -����	 O)\2� �1� ��= -�9)/�� �)\:� -�  ��� , t�� oE��H  , KLG  oE��H  , KLG

 �� ���� ��,G�� , �	��� ���� �1B�� K��)H�� OR� E� , ������, ��� , t��  X��+� ������, 
�.L�� .��)N

-P]= t�� �� -� ����B ���N�E�� ���G ��  
�+�HS  ���� 0�+/��  �	��� s���� E� &��:�	�  o�F�� 
�.  &�/

-P]= -�  �G  O��]�  ,  
�+�CPC  %��� &����  ��-U	�,  0�I���) h1�D� V���� -�  0
������  
�.  0
�

-����	-����	 
�.L�� K����, , &�/ �)\:� 0(
�9)/�� -����	 O)\2� ��,G�� �� 
�  t�� oE��H , KLG

�� ��*+� K����, OR� E�  ��� ,  .��/g�= s����  E�  &��:�	� ��  9)+y�.  ���G &����  @C+6 
�)N���G 
�.

-����	 
�.L�� �)H�� JE�� 0����� ���G ���� , 
���� ���� 
������ &�/ ��,G�� h1�D� b��+6 _	�� 
�

9)/�� -����	 O)\2� 0����� K���=� ���	 , �	�+/��� K��*� �B�� X�� �� ,  ��� , t�� oE��H , KLG

� OR� E�.@	� &�/ -]	�R� h1�D� 
�.L�� �)\:� -� �1B�� K��)H� 

 ����B�	  �)\:�  -�  ��H,�  ,  �6��B  WD�  
���  �)�  ����B�	  ��  -����	  O)\2�  
�.

����B�	  ���	  ,  ���\���)Y  0���\��-����	  .@	�  -�I�N  ����  ��,G��  ����  �.  ����B�	  ��  
��dN

�	��� s���� E� &��:�	� �� �6��B����B�	 
�.  g�= s���� 9)+y�. , 
���� ���� 
������ ���G &���� �

@)H�CI  E�  
�)N���G  ��,G��  .����N  ��,G��  �����  ���G  ����  ����	,�  n=�+�  ��  �����B�	  
�.
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-����	����B�	  �)\:�  -�  �)�  ��H,�  ����B�	  WD�  ��  
��dN  ���	  ,  ���\���)Y  0���\��  
�.

����B�	�� K���=� , ���G v�	��� �.g�= , 
��� K���]��� OR� E�) @H,� -���� ��\1  0(������ 
�.

  -����  ��\1��@��/�. ����  0�  ,  �.Z�  ���E�	  0@H,�  -�  -����,  ���:���  K��	e9)�    ,  �������


����
/.@I��d4 o�F�� ��2� 
�. 

B��   ����  ��  �������  
�������  ������  p�1�  ,�  ��  QH�B��  @��[  -����	  O)\2�  o����  E�  �

 �)\:� , K��))^� , ���G ���PI -� -��� �� -� @	� ��c ����/ .@	� &�/ &��:�	� �.    E�)� ���� K���=�

@)H�CI  E�  -�	� �G �)\:�  -�  QH�B��  @��[  -����	 O)\2� ���)�  ������  ��  -� 
������  h1�D� 
�.

�G E� �)H�� %���@)H�CI 0����N &��:�	� �.� p�1� ,� 9�� �� 
������ 
�.  ������� 
������� �����

  �� m�I�610  -P]= &��� &,�N&�/ 
�+�  -�) @��[ -����	 O)\2� %��� �U	 b=�P� �� v�	� 9�� �� .���

@)H�CI �)\:� ��]�� 
����� �� �))^�) -����	 %��� ���	 , (�.    i-����	 ���)� ����P� (
��
�  
��dN

 I  ��  
�)H��  @)I�{  ��F��  ��*+�  -�  -C���  
�.��
�@)H�C  ��  �������  K��6 -�  
������  h1�D�  
�.

  ��C��5  ×10     O)\2� %��� ���	 , K���B , �.L�� %��� �U	 b=�P� �� 9)+y�. .@	� &�/ @][

@)H�CI �)\:� -�) QH�B�� @��[ -����	-����	 ���)� (�.@)H�CI -�/� 
��dN  , KL��R� �� 
�)H�� 
�.

�  ��  �������  K��6 -�  h1�D�  
�.L��  ��C�10  ×  130    ,�  9��  -�  k����  o����   .@	�  &�/ &���  ��2�

  ,  -f��  ,�� E�  &�/ dB�  @��[  -����	 O)\2�  o����  E�  &��:�	�  ��  �������  
������� ������  p�1�

  ,  �.L��  E�  ��  �.  (
	  ����  ��  �	�+/���  K��*�  E�  &��:�	�  ,  K���B  ,  �.L��  �)\:�  -�  V���

[ -����	 O)\2� �� K���B-����	 
�.L�� �):� -� @��  WD� �. (
	 �)� , ������, , OB�� �)H�� 
�

-����	 
�.L�� E�  &��:�	�  ��  
������  ��  �.��
�  E�  �� �. (
	 9)+y�. , OB��  �)H��  ,  ������,  
�

 o���� v�	� �� @��[ -����	 O)\2�%��� .@	� &�/ ��,G�� �1� 
�. 

) -����	 %��� ���	 , �U	 b=�P� �� <��F� -� k���� o���� 0(
��
� i ��]�� 
����� �� �))^�

������ O)�R� QH�B-����	 KL�P��� QH�B , �H���)Y &�2��)H�� 
�.-� �+�B���4 , �+�I���� 
�  �)\:�

WD�  ��C�� �� ������� K��6 -� 
��
� 
�.5   ×  5  .@	� &�/ @][    %��� E� &��:�	� �� p�1� 9�� o����

   �	 -����	1395  WD� �)\:� -� -�%��� (��)	 v�	� �� , 
��
� 
�.  �1� 
�.2008    �� , -)
�
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  -f��  ,��� o����  -�  -���i    -� @	� ��c ����/ .@	� &����N -]	�R�  0&�/ O��C�   �	 9��  V���

 .@	� &�/ -�I�N �*� �� p�1� 9�� �� �)� &�/ �\C+� -����	 %��� �� 
���G K�.�]�/� ���+� -� -y�G 

 

   U��
Y 3'��� & a64=� ���X 
�bG� 3� ���
�� R�� 

  ��o�*�  %���
�.  1��  1993 -Cii	�� , n)PR� ��� &�/ ���+� -\+�� ���, �� 0)R&D(1  
����

  @).�����	-�  �P1� -U	�, V��� E� �2D� ���+� -� ��� @	� 
��dN������N  �ii�� .o�ii*� ��  %�ii�� 
�.

  �1�2008 ���I @)H�CI �� -C	�� , n)PR� @)H�CI  �P1������/ n)PR� .-����B ��� -C	�� ,@ii	� 
� 

  o�iiF�� -C��� , ~+.�I 0�2� W��� O��/ W��� 
����� W���I� ��*+� -� -��� 9ii�� E� &��:�ii	� , ��ii/

  �� �� W��� 
�����-������.��\�� ���� 
 ��d4�� -)6�� �dH 0�E�	�� , nii)PR� 
��� ��\�� �� �� ��/

2� ��� &�N��� �� -C	��  .��/ QD PR� &����ii	 ii)���� KL�ii�R� ���ii+� @iiR� -Cii	�� , n�ii�  �ii\I
 

-����	-P]= 
�
�+�  ���� .���N�����ii� �� �ii
+� @/�� �*� �� �
   �ii/�� QDii2� -ii�.�)-ii��N  bI�ii+�

������
   PR� E�)�� -C	�� , n)  tH��&�++��)  ���� �H�� b]UH�� ,)�ii��� (��� 0���iiN ii� ���ii+� -ii� �� �G �

�RH -U	�, V��� .���� | 

o�*�  %���
�.  1��  2008  ��� &�/ o�F�� X��D�
   PR�)�B) @H�� ,��. �� �� -C	�� , n����
 

  , &�/-�  %���  ���	 ���+� -� (��B�-��dN
  �ii	� -� @��[)� @�� .�ii	�+/ ii� 9<�iif��  X��iiD� O��ii/

 PR�)�. ��) @H,� -C	�� , n  ��� K��6 ,���= E� @�n� n��L�)  , E���� -f�� ��  ��>��ii�
  � (o�ii�� ii) �

��.�/�� 

���� ��
  JE�� 0bI�+� JE�� ����� -C	�� , n)PR� &����	   �G�  �+��&�/ O� 
    -� @	��  @��/ �

  E�-����	  -C	�� , n)PR� 
��dN @	� -�  ����,G� .��G bI�+� 9�  ���
  &E����N)� 
  � ���/��  &,�� .�+/��

�G ��� 0 )�. ��2�-+�. 
  PR�) -�I�N o�F�� -C	�� , n  �= E��  n  -� %���  H�� ��B )� ������+� .���/�  �� 9

�. <��F� J,� ����� t1Y����� -+
 JE����dN
  � ���� &��:�	� ���� &����	� N)�� . 

 

1 Research and Development (R&D) 
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�� 0����N ���+� -� ��U���. %��� o�*� �1� 
�.2008  �ii� ���ii+� -ii� -C	�� , n)PR� @)H�CI

��� |�RH ���I @)H�CIC	�� , n)PR�  ��/ �� .���N -ii+��N 0�ii����� E�ii� �� -»<��ii�B� @ii][ nii�«  ��

������ WD�%��� o�*� ��) &�2� �)H�� 
�.  �1� 
�.1993������ Oii�c -C	�� , n)PR� -+��N �� ( 
�ii.

  o�*� �� @��[%���
�.    �1�2008  �� 9��>��� �ii+A 0J,� 9��� -C	�� , n)PR� @][ ��*+� -� .���N

���� <�f��    9�� .��/ -�I�N �*� ��QB�ii/ 0-Cii	�� , nii)PR� o�ii��� X��D�	� O��/ ����� , @ii�)� 
�.

�� K���B 
�.���  �=  .�/�� 

������ �� -C	�� , n)PR� ����� ��*+� o�ii*� �� 
��NE�ii	�� Vdii� tii��� 0&�ii/ �ii)H�� 
�ii.

%���  �1� 
�.1993  �����Nz  -�  �G ��  n������� ���+� -� �.E�)��L� |�RH &�2� �)H�� 
�.�� 0���ii/

@B���4 ����G E� &��:�	� E�)��� 
�.@B���4 ���+� -� �.  �� K���B 
���   �*��� -�I�N�/. 

 
 

 :�b$ ���=67
� 	�+ 

��ii2� �ii)*� K��)
F� ���	 , �.,���B &���)N���� ���*� K�R)1����������E 0�ii>+� 
�. 0�ii.

 ���� 0���*� 
�.��)4��.O��� 0�.G �+��� , 0�\/�� %���4 
�.�\	 , �. �ii)H�� �� o,��ii� ��ii= -ii� -ii� �

�� ���)N ���� &��:�	� ���� ���I� K���B E� &��:�	� �N� ��� z�/���G �ii. @iiH�� , &��ii� �1ii6 ��ii�E ��

.�/�� -�/�� &�����E�� 

  

 ���'� V�2�P�"� 

  -����	 O)\2� -]	�R� ��*+� -�  -���F� �� E� 
�)N��ii�G» g�ii= E� ���iiC� ���ii�E�� , V�ii2���

�  �� �� ���C�&�
�� ��ii2��� ���ii�� ��ii�G �ii��� _	�� -�L�	 K��6 -� -� «��2� 
����� &��:�ii	� 0�ii���

��&�
�  �ii� �� , O\ii2�� ���iiC� O��/ g�= 9�� .���N ���ii� 0E�iiN 0@ii:� ���iiC� �iiF�) ��ii2� 
����ii�

�� (v� p�B , �)�������� WiiD� ,� �ii. �� ���iiC� ���ii�E�� , V�ii2��� 05�I 
���G g�= v�	� �� .�/��

� E� �ii)� E�iiN , @ii:� ���iiC� ���ii�E�� , V�ii2��� -]ii	�R� ��ii*+� -ii� .@	� �)\:� O��� �6��B , ��H,
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� K���=�--����	 -)1� O��/ -� @:� K��E, E� &��G @	�
��dN V�ii2��� , -C	�� @
� &�/ o�F�� 
�.

E�N , @:� ���C�  ��&�
� 0�/��.@	� &����N 
����� 

 

  � c$��Y 	�6X� 

. �
]���N ��)/� .@	� -]	�R� O��� ������, , �6��B 0��H,� WD� -	 �� -C	�� , n)PR� �+���

  �� -����	 O)\2� -]	�R� ��*+� -�-���F�   ��ii2� Oii� -�L�ii	 -���� ��\1�� E� ��H,� 
�
]���N ��)/�

-���B _	�� -��� -)
� ��2� O� 
����� &��:�	� 0��/ �� -����	 O)\2� -]	�R� 
��� 9)+y�. .���N

)/��� �6��B WD� 
�
]���N �� ��)ii/� @ii��
� �� .��ii� &�ii
� 
�ii��� �ii��� �����iiB -���� g�= E� ����

 
�.�� n��= E� �)� ������, 
�
]���NHS  ���ii	� 
��
�� p��N _	�� &�2�+� K����, ���G 
�+]��� ,

.���� -]	�R� , ���	�+/ @)1��� ����� 

 

٥-٧-٣-  
�c$� 	����� 
� �66d� 

%��� ���	 b=�P� ��    i ��]�� 
����� �� �))^�) -����	  0K���B , �.L�� %��� �U	 �� (
��
�

�))^� ���)�    -C��� h1�D� 
�.��
� _	�� ��]��  
����� ��  ������� K��6 -�  ��C��  ��5   ×  130   ��2�

  -r��� ��]�� 
����� �� �))^� o���� E� &��:�	� �� ������� 
������� ������ E� WD� 9�� .@	� &�/ &���

�� �� &�/�  -f��  ,i   
����� ����P� E� ��
� �. (
	  ����  �)� , K���B , �.L�� �)\:� -� V���

 .@	� &�/ ��,G�� �	�+/��� K��*� v�	� �� ��]�� 

  

٦-٧-٣- V���B & �+W�" V�
��A 

 @:�  O��/)  �.L��  K����6  0V���   ,��  ��  K����6  �����    ��  K���B  ,  (�C)]=  E�N  ,  o�B

������-�  .��)N-P]=  t����  (�C)]=  E�N  ,  o�B  @:�  E�  �)Y)  �.L��  K����6  �)\:�  ��*+�  
�+�

) KL��R�CPC  ���	� 
��
�� p��N ����B ���N�E�� ���G) E� �.L�� -)1� K����6 -� k���� o���� 0(

   �	 �� �����1395-P]= v�	� �� �u	 0&�/ X��D�	� O)�:� -� (-P]= 0KL��R� 
��R� 
�+�  
�+�
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���N-P]= 
�+]��� .@	� &�&,�N E� �� �. 
�L� (
	 ���d� 
�+�  �H��� JE�� , -]	�R� ��L�� 
�.

(
	 t���� 0K����6&��,G�I K����6 ��,G�� ��*+� -� .����N b�E�� ��L�� 
�.  o���� E� 0�)� ��:� 
�.

  &��:�	� @:� �1� @��/ �P):1� -���E�������N . 

 P���  �	��	�  ��\��  -�  �F�G  E�  �)\:�  -�  K���B K����6 l��B ��  E�)�  ����  ���G  -�  ()

�/��� ���, h1�D� o���-  @B���4 E��� ���G E� 0�dH  &��:�	� ��2� 
�.  0&�/  0����� K���=� v�	� �� ,

-P]= �)\:� -� K���B K����6) KL��R� 
��R� 
�+�CPC.@	� &�/ ��,G�� , -]	�R� ( 

���� ������  ��  �����  K����6 JE��   �	 �����  �������  
���1395    ��  
�����  K��6 -�  ��C��

1×130  ��.@	� &�/ @][ (
��� ���	) X��B 
�)�� %��� , (�U	) K���B , �.L�� %��� b=�P� 

 

٨-٣-  *�&!2� UR
�   �< 	�!�� & 

-+��. E� WD� �G�)H�� _	�� -� &�++��)H�� 
�.  -U	�, V���� WD� �� ��� &�/ @B���4 &�++�

���  ��*+���  &���  ��2�  &�,�I�  JE��  V����  WD�  ��  0���N6�  V����  .��/  O��/  &�,�I�  JE��  �1

 0��+���� K���B ���]� QH�B  ���	K�)H�� , �)H�� �� 
�.-����	 V��� 0K����, , @��[ 
�. QH�B   ��E��

�� _1�D� ��G�� , ���)1��  .�/��  ������� 
������� ������ ��  ������   �	 �����1395  JE��    &�,�I�

@)H�CI �. �� -��4 @�)� -� QH�B��  �� �� -�I�N K��6 K�]	�R� v�	� ���  i -f��  , �	 9�� V���  0

-+��. ��� E� �4&����	 JE�� E� �������B @�)� -� �*� ���� @)H�CI -U	�, 
�.  -��4 @�)� -� �G 
�.

K�)H��  ���	  QH�B  0��+����  K���B ���]�  �)\:�  -�  ,  0&�/  -]	�R��.  ,  _1�D�  ��G��  0�)H��  ��  


  ��E�� &�/ ��,G�� ���)1�� J,� -� ���  &��� �)f�� ����B� -� &�/ ��� 
���� E� �� �. ��,G�� , -]	�R� 
�.

 �� :��/ 

١-٨-٣-  ��G"
�" V���B ���c� 

   q���)N��  ��  ��+����  K���B ���]���B���4  -)1�
�.���,  
�P��)Y ,  
�P�  
�.   -�  
�)H��

��/ , &���  ��+����-�)�  0��+���� -�  @B���4 O���  
�P��)Y ��  
�P� ����	� , 5�P� O  ������� 
�.

-�)� , ���I��� (
	 ��B���4 �C��,�� ������I��� _	�� &�/ -+��. ������� ������� 
�.  ���]� .��/
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   ,�� �� ��+���� K���B  V���   �	1395  -� k���� 
���G b��+� E� ()P��� ��= -� �� 0@)H�CI �. �� 

&�/ @I����  @)H�CI  �. 0  JE��  b�E��  n��= E�  ��  ,%��� �� @)H�CI  �.  
���  &�/ -]	�R�  &�,�I�  
�.

  
�+]���  0�1� @]�� g�= s����  ��  ����� 
�. JE��  
����  -�  k����  
���G  
�.  ��,G��  0@)H�CI  �G  &�,�I�

 .@	� &�/    V���  ,�� �� &�/ ��,G�� o����U	) ��G�� ��F�� %��� b=�P� �� ()P� ��� 
,�)� ��G�� �  

OB��   �	 ������� 
������� ������ �)H�� %��� ���	 , (1395    ��C�� �� 
����� K��6 -�89  ×  1  

  .@	� &����N @][  ��)���B E� ��I���� K���B ���]�  ��)���B -� ��B���4 K���B ���]� 9)+y�. ,

� �B  ()P�  ���  
,�)�  ��G��  �U	)  ��G��  ��F��  %���  b=�P�  ��  �)X��B  
�)��  %���  ,  (X�    ���	)


��� ( �\CH�� , @][.@	� &�/ 

 

٢-٨-٣-   e7�Q� ��<
� & ���67�� ��R�� 

  ��E��  
���  
��)C�  .�+��.  _1�D�  ��G��  ,  ���)1��  ��E��  0��G��  ��F��  %���  &�++�E���  o���

��  @)\H�� ��B���4 
�.��G�� �>�� ��  &���� 0&�
�  ��� E�  O]� �)H��  �+�G�I  �� &�/��F��@�  ������  
�.

  �>�� �� 9)�E 0�H��»������2� �)H�� 
�. «&��� _1�D� ��G�� �� ���)1�� ��E�� 0  �4 �>�� ��)� -� .�/��

  QH�B , ��+���� K���B ���]� <��F� ��� E�  ���	�� ���� -y�G &�,�I� JE�� E� �)H�� �� K�)H��  ����

��  &�)���  ���)1��  ��E��  .��/»_1�D�  ��G��«  ���U6�    ��F��  %���  &�++�E���  (1�  
���  -�  @	�

&�>+� ��G���� &��:�	� �����B @)\H�� @R� ����/�)Y 
�.&�>+� 9�� �� .���N  �� ��� 
,�)� E� �])��� 0�.

�� ����  &��:�	� ���� &�2� @B���4 , &�/ @B���4 ����	�  E�  �
��� O���  WD� �>�� ��)�  -�  .���)N

&�>+�  ��  OY�/  ���  
,�)� 
�.  �).  -�  �+��.  �.�����B  
����  0����/�)Y  ���]�  @���  ��B���4  -��N

��� K��6 ���G K���B ��\�� ����� ��C� �� _1�D� ��G�� E� ����	� �)\:� , ��,G�� ��\�� .��)N  ��d4

��  _1�D� ��G�� O� E� �G �)\:� , K���B ���]� �)�����)	 ��,G�� ��\�� _���/ �B�� �� ��� 0�/��

  O)H� -���� , &�/ o�F�� ��� K���	 E� �I�� K���=� 9�/����G �� t	�+�� ����	� 
�.  .����� ���, 0�.

  
���� �>�� �� @��/ _	�� &�/ o�F�� ��� @��� ��B���4 -�B�+/�� ��+� �� O��/ _1�D� ��G�� 0�dH

 .��� �.��B �����B 
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    �	  V���   ,��  ��1395.  _1�D�  ��G��  ,  ���)1��  ��E��  <��F�  0  K��6  -�  0@)H�CI  �

K�)H�� ���	 QH�B , K���B ���]� ��� E� �4 , �����4JE�� E� �)H�� �� 
�.  , -]	�R� QH�B�� &�,�I�

�G  @][  ,  (1�  ,� 9��  �)\:�  ��*+� -�  .@	�  &�/ ��,G��  �������  
������� ������  �� �.J,�  
�.

-��N���WD� 
��� 
��/ -�I�N ��� -� 
������ 
�.@	� & � . ���� �� l��B 9�� �WD�  
E�,�2� 
�.

  E� �� �. (
	 @]�� E� K���B ,WD� 9��  �.   ,��� v�	� �� -� _1�D� ��G�� , ���)1�� ��E�� O� E�

%��� (��)	�1� 
�.  2008    0&�/ -]	�R�����N &��:�	�@	� &  .  _1�D� ��G�� , ���)1�� ��E�� o����

  �)�  @C+6 WD�  
���G  ����  K���=�  v�	�  ��  ��E  9)1Y�/  ���C�  ����  ��  �����  ���10    ���]�  ,  �:�

��,G�� 9)1Y�/ E� &,�N 9�� �)H�� �� K�)H�� QH�B , K���B.@	� &�/    ��E�� �)\:� -� &�/ ��,G�� o����

  �� ���.����� K��6 -� �)H�� %��� ���	 , ��G�� ��F�� %��� �U	 b=�P� �� _1�D� ��G�� , ���)1��

 ��C��89 × 1  �/ @][& .��� 

 

٣-٨-٣- V�60�� ���� Z0�B�60�� �� 	�+ 

  O���� �>�� �� ����B�	 09)�E �� K�)H�� 0OY�/ 
,�)� �� ��� 
,�)� �� �+�B���4 K�)H�� -��N�.

 -��,�4 �� K�)H�� 0�)H�� �+�G�I �� O)B�-I�� 
�.������ E� &��:�	� �� K�)H�� 0��� , t�� , 
�  0@��[ 
�.

� K�)H�� 0���)H�� 
�.�]��@)H�CI �  �)*�) 
E�� K��,��� , KL��]� �� K�)H�� , @��E _)R� &�+�LG 
�.

�� �)H�� �� K�)H�� ���	 0(��2� E� X,�B �����  �� , ��� 
,�)� -� ��B���4 @��� -����� -��N�. , �+/��

��  
���  -�����  ��  ,  (����  �L�1C�  �)*�)  l�B  ���  
�.,�)�  
�)N���  -�  
���  ��B���4  -�����  W.

_)R� �N��HG-����� ���	 0@��E�� %��R� �)H�� �� 
�.K�)H�� ���	 QH�B �dH .���/  �� �)H�� �� 
�.

K�)H�� O��/ 0@)H�CI  �.������ 09)�E ��  &�/ bf, 
�.  E�  �4 �G ���*�  , OY�/ ��� 
,�)�  0@��[  
�.

-����� ���	 ���  .��� �.��B &�/ ��� o��� �� �. 

   �	  V���   ,�� ��  1395   K�)H��  ���	  QH�B 
��G��  o���  �B��  E�  &��:�	�  ��  �)H��  ��  
�.  

K��6 9)+y�. ,  -����  �����  ��  @H,�
����
/ �H��  
�.@)H�CI  �)\:�  -�  0��2� 
�.  h1�D�  
�.

  ���	  QH�B  �U	)  ��G��  ��F��  %���  b=�P�  ��  &�/  -]	�R�  o����  .@	�  &�/  ��,G��  ,  -]	�R�
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K�)H��)H�� �� 
�. �  ��C�� �� 
����� K��6 -� ������� 
������� ������ �)H�� ���	 , (89  ×  1    @][

 .@	� &����N 

  
���� �� &,�� ������� 
������� ������ ��  �� -� V��� , -f��  ,��� �� _]���%���  
�.

@��[  -����	 O)\2� 0(��]��  
����� �� �))^�)  -����	 0K���B , �.L��  
�)�� %��� , QH�B��    X��B

 
���)(  �G E��� &��:�	� �.���Np�1� 0%��� -� k���� 
�.��G�� Q)�D� 
�. ��G�� -����[ b�E�� 0    ,

 %���   %��� , �H��   .����N -]	�R� , ��,G��  ����  �)�  (-����	) X��B 
�)��    E�  �� �. -�  k���� ���G

 p�1�%���  ,��� E� m��)P��� &�/ ��� 
�.����� �1� 
�.    v�	� ��*�%��� o�  �1� 
�.2008   �)� ,

%���  &��, ����� 
�.  &�/ dB�  .@	�&��:�	� ���� 
�.���G b��+� , ��,G�� �>��>A m��c  -�    %��� ��

0&�/ &��/� �)� ���d� �� ��)� ����B� -�  .���N 

٤-٨-٣-  %��_ 3����� M��� 

 -����	 V��� ��,G�� @
�  �)\:� -� @��[ 
�.89  ,�ii� �� ��ii��� 
��ii���� @ii)H�CI    �ii	

1395%��� &���� 
�.��,G�� 0-����ii	 V�ii�� E� 
���� ���� 
������ 
�.  @ii��[ 
�.10  &,�iiN   �1ii6�

@)H�CI.@	� &�/ -�I�N �*� �� �+]� ���+� -� 0���d�  �	 �� 
������ 
�. 

 

٩-٣-   ��<
� Z6�Q� )�
� 

��  %���  9��0  ��G�� ��F�� ��)  &�/  tH�� ���]� 0K���B K�)H���. , -������. ,   9)+y�.


�.��G�� k���� -� ��������)� 0(�. 
�.��
� ����� �� ������    0E�N , @:� 0����� @H,� 0�����B O��/)

@��/�.(�H���)Y , �H�� 
 b�E�� �� .��/ 

-���*+�  ���+/G ��2)� �� %��� Q)�D� ��G�� 0-)H,� ��E �� o��� 9�� %��� -�  �)\:� b��+� 

V���� , .@	� &��G 

:F��G� /�� ��E -�	� -	 O�� :�+/�� 
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1-  
�.��G�� -)H,� �+�I���� 
�.���,   
��
�O��/:  hH�    i���]� K���B �+�I���� �.�����B0  %  i  

QH�B K�)H��
�. �� �)H�� , K�)H��)  K����,�.    i-�����(�. �+�I���� @H,�0    i  X��E�� ���)1�� , ��G�� 

 _1�D� 

2-  
�.��G�� �+�I���� ������
�. �H�� �� ������&�2� �)H�� 
�.  �H���)Y1    :O��/  i �0&�
� ��	 

o�
	 , 
�.��G�� �+�I���� ��2�-. &  i&���� �+�I���� ��\H�� 9)�E (@���) �C)]= b��+� ���	 , 

3-   
�.��G�� �+�I���� 
�.���, 
��
� ()P�  E�  
�.���, 
��
� 
�)��)  ()P��)Y  (X��B  @R�

9�,�+� ��c &�/ ��  
�.�+� 0hH� % , �. 

M
���: O��/ &��, �+�B���4 �� ���, 
��
� -� ��,� �� 
�.���, 
��
� �>�� @���  n�

&��:�	� E� ������
�. �)H�� , �H���G �H���)Y &�2��. ��0�+/��   �+���@B���4 &�
�  -� 0��N�+.���]��� 

@B���4 ��	 -� ��]��6  0o�
	 @��� @B���4 -� ��\H�� 9)�E �� b��+� �+)�E��E , ���*� �G. 

K,�:� 9)� b��+� %��� Q)�D�   ��G��, V���� �G �� �U	 O� ������ 0�1� @R� ���+� 

��G�� QH�B��) �1�  �� QH�B �� t�� �[Z� ���� (�� (p�
�	� ��  .�/�� 

��G�� ��F�� %��� -� k���� ���	 �� 0�/ &��� �)f�� �)� m�]� -\��+A 0   ��G�� Q)�D� �>��>A

 I  _	��  &�/  ��F��@)H�C  h1�D�  
�.��
�  ��)�  
�)H��  
�.  ��  ,  (���	)  ��G��  ��F��  %���  b=�P�

(�U	) -)H,� ��G�� Q)�D� %���    ��C�� �� ������� K��6 -�5  ×  5      -� ��B���4 ����	� 9)+y�. ,

 ��)���B    �� ��G�� ��F�� %��� b=�P�  ) (���	  �� @][ (�U	) X��B 
�)�� %��� ,  ��F�� ��G�� .��/

_	��  &�/  @)H�CI/  
�)H��  
�.K�)H��  QH�B  0K���B ���]�  O��  0�.  _1�D�  ��G��  ,  ���)1��  ��E��

-�  X��B 
�)�� , �����B ��
� _	�� K���B ���]� .��)>� n1C� -=���� 
�.��
� -� ���� -� @	�  �)\:�

�)��� @I���� X��B , OB�� ()P� 
�.,@)H�CI 
��� &�/ -]	�R� _1�D� ��G�� O� .���N�.  
������ 


���B  WD�-P]=  �����B  
��
�  WD�  ��  �)�  ��@	�  &����N  
�+�.  ��*+�  -��  �)\:�  ��)�  ���)1��  ��E�

  0h1�D� 
�.��
�@)H�CI  ���� m�]��P�  -� ���.�  , @)H�CI  9)�  �� -�  �� �{�+�  ���  WD���
�
    ������

����  0  @:� 
��
� WD� , E�N , @:� W�L�4 , X��D�	� @)H�CI �+���@)H�CI 0E�N ,  
�.-U	�,
�N  
�.

 
 ١ Non- produced non financial assets 
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�H�4 , �H�� @��/ 
��
� WD� ,�G ���*� , �H�� 
�. 0   WD� ���)1�� ��E�� ���. 0@)H�CI ���)1�� ��E��

@	�  &�/  -�I�N  �*�  ��  
��
�.  
�����  ��  -�/���  ���,  �{�+�  9��  -��/��  E�  
��
�  WD�  �.  (
	 0

dBe� ���+� -�  �*�  ���� @)H�CI  0 :�	�  ����  ����  &��.@I�N �.��B  K�)H��  ���	 QH�B �)�  �)H��  ��  
�.

  .@	� &�/ @I���� ����� @H,� ��
� _	�� 

  h1�D� b��+� E� O6�� -)H,� ��G�� Q)�D� q�R� �)� -)H,� ��G�� Q)�D� %��� -� k���� �U	

 ���B  ,  �1B����  ��2�  -C���  
�.��
�  ��)�  ��  �(��  ��  &,��  �U	  9��  ��  .�.�  ��  QH�B  ��  K�)H

)   ��R� ��  9��  b=�P�(��  ,  (K���B,  �.L��  %���  ��  %�    _	��  &�/  ��F��  ��G��  Q)�D�

@)H�CI) -C��� 
�.��
� ��)� 
�)H�� 
�.(��G�� ��F�� %��� ��  %��� 9�� b=�P�  @B���4 , @I���� 0

��G�� E� �/��  Q)�D� %��� �� %��� 9�� b=�P� �� �)� h1�D� 
�.��
� ��)� @)\H�� 
�.  -)H,� ��G��

 (���	)    ��C�� �� ������� K��6 -�5   ×  5    �� @][  0-f�� 5��,� ��	 0�\��� ��	 O��/ o��� 9�� .��/

 /  b�E��  ��	  0@���2�  5��,�  ��	  &�@��/�.-����	  E�  O6��  ��G��  0  ��G��  ,  -�)�  ���Bc  
��dN

���� @)\H���� �C)]= b��+� ���	 , 9)�E -� k�� ��G�� 9)+y�. .�/��  �)� X��B 
�)�� E� ��I���� @)\H

�� b=�P� ���� &��� ��2� (���	) X��B 
�)�� %��� �� %��� 9  .��/  -� ��B���4 @)\H�� 
�.��G��

  ��G��  Q)�D�  %��� ���	  b=�P�  ��  �)�  X��B  
�)�� X��B 
�)��  %��� �U	 , -)H,�    @][  (
���)

 ��  .���N  g�/ -� o��� 9�� -]	�R� , ��,G�� �>��>A �E �� � �/��1   : 

 

١-٩-٣-   (�0�� 3����� ���) *� � 

������  E�  ��D2�  <����  ��\H��  -�  @	�  ��G��  E�  ����  0&�
�&��u	  �+���  �H��  
�.  5��,�  0�.

o�, 0�.��  ���	 (mL�����) , �.%����.�G 
�E� �� �+�I���� 
  
�.���, ��)�B� �� �� ��B �H�� ������ -�

� @I���� 0�+.� ���� �>�� 
��
��.�++�   

o��� 9�� ������
�. 0�H�� K�]H�U� ����\����� E� ����\.�� ����\�����  .�+��. �.��, �� -� 

o�, ����\.�� ���+.� -� �F+� -� n1B 
�.�����  �H��  -�  �� L�� ���+� &�/ @	� ����/ . ���P�   �.��

 
1 ���� ���	� 
��
�� 
���� ����) .�  �+:	�1399( 
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��\.�� -� ��\����� �� �. �CUP� E�  ���E �� ������ O6� �.�� %��R� ���� -� ���. �^1]� -� @	� 

��\.�� ���� -� ��\�����  -��.�� -���� ��*+���B 
�.  .����� @B���4 9�����+� ������ &�
� ��  -�  K��6

��E h��C� :��� 

 &�
� �^1]�  @	�  -� �� t�� ���� -� &��, �� ��\.�� ��)�B� ���� ����)N , �� v�	� nI��� 

-�0&��G O�� ��\.��  ���� -� ������\� 0����� @B���4 �,�� �G-� E� O6� -�, -�	�� ��/. 

  �N� .�/�� o�, O6� E� (�)^�� �� @��[) 
�6�� �� &�/ 9))C� W)4 E� (�� �� @	� 9\�� &�
�

�� �1]� 9�� 0��2� @B���4 &�,� �� �� &�+.���]��� &�/ nPR� &�
� E� �2D� �� o���  o�, O6� -� �����

 
C� @	� 9\�� ��  &�/ -I�f�-��N��� �H�� �o�, 
���  
� &�
�  @B���4 ���� 0�+A�. .�+� ��F��  &���)N

��  .��2� @B���4 �H�� ����� �>�� �)	��	 �� o�, @B���4 ���� �� �� �/�� &�+�G �� �+)C� ����� ����� 

@][ &�
� �- K��6  
�
C�1 0@	� -�K��]� �>�� &�
�  �1]� �+�I���� _	��  &�+.���]��� , 

  �+�B���4_	�� &���)N��]��� .@	� 9�����+� @	� �
��� �� �^H�]� b��, �� -� ���+� -� &�
� ��  ��   &�,�

QD2� @B���4 ��0��/ K,�:�� ��� �.��B. 

  o�
:� -� &�
�  n����� ����� ������ �� �H�� -����	 ��	�� b��, �� , ����� ���+�� ��)��  ����

-f�� 5��,� ��	 -��N -	 -� �� �G0 �,� ��	 �)\:� �\��� ��	 , @���2� 5� .���� 

f�� g�
&� ���:3  �  ����� ����� -]+� , @	� 
�,�R� ������ 
���� ����� ������ �� -f�� 5��,

E�  �\���  (��)	 t1= �.��N b��, �� ,  �� n1C� ��	 �G -�  -� 0@	� @H,� -�  k���� ��	 o����  .��)N

 ���� �H�� J���N E� 0-f�� 5��,���� J���N , �.��D�	� 
���� ���� 
���  -f�� 5��,� ��	 .@	� &�/ X

�� �� ���� b��+� ��� ����.���� ��*+� @H,� V���� , �. 

g�
&� 3f�� �&��  *� �2: 9�� �����  �H�� 5��,� ����
� K���+1� -��2� K�,�� -�D2� .�+��. 9�� 

5��,� 9��  @	�  -� 05��,� 9�� &�����  �� �)	��	  �G �^1]�  �� -����+� &�
�  @I����  ���0�+� ���E �� -\1� 

�)	��	) -� �� �B�� ��  (.   �	  9��+A  ��  �.��2� �	�(0 �x���� �� �+A ����� @�)� ���B   5��,�

@I���� ���+�. 

 
١ Accrual 
2 Zero-coupon bonds 
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g�
&� 
��� � ZB�X  *�X1  :  &�
� , �� O6� -�, �� 9�� <�� E� 5��,� ����
� �� ����� �U	 

@�)� �. QB�/ &�/ 0@	� -� K��]� �>�� �� W���I� QB�/ @�)� �. W���I� ������. 

:3��P� �0�� 	�+
�!�� ���� &  V�&�� *� �   &����� -� -� @	� K�� &���� ����
� 5��,� ���� K���

�� k,�2��� n� �G �.�  -� �1]�  ����[ ��  �� �����  ��D2�  @I���� �+� . 

*� � *
��� �0��2  :�� 9�� <�� E� 
�.����� 0�H�� o��� ���E�. , � bI�+ �H�����  0@)\H�� E�  �H�� 

(����) ������ -� &��:�	� &�++� �G ��)e�(��  OP�+� ����/. 

:%"
�P� g�
&� ���  -f�� 5��,� ���. 0@���2� 5��,�  O��/) ����� @H,� _	�� -� @	� 
�


����
/(�.  @��/ �� ,� 0��H,� 
�.-� ��*+�eg�= �H�� 9)�-����	 
�.�� �2�+� 
��dN  -� ��/ O6�  

  -.��  -	 ��  -.��  W/ O6��I  ��  0&�/ �2�+� @���2� 5��,�  ��	 .@	� @B���4  O���  �)	��	 �� �G

� , &��� @B���4 O���-�1� K��6�� -]	�R� %��RH�.���N 

  o���� 9�� .@	� &�/ X��D�	� 
���� ���� 
������ J���N E� @���2� 5��,� ��	 -� k���� o����

 ���� @H,� -� @	� �G 
���N
����
/ 0
@��/ , �.  -F)�� �� , &��� 5��,� 9�� &�++��2�+� ��H,� 
�.

���4�� -=���� ��	 &�++� @B����B �>�� V�= E� .�+/���� @I���� �� ��	 9�� m����� �.� .�++� 

:�`$��  ���   ����&��u	  �.WD�  
�.�  ��  ������  �>��  
��
�  
�.  ��	  �G  -�  ,  &���  �)
F

��  @B���4�  ,  �++�WD�  -�  o�,  @B���4  @���  �>��  V�=  E�  
�.�>��  
��
 0  �G  E�  @I����  ��	  �.

�� ���� ��B���4 , ��I���� o���� X��D�	� 
��� .�++�&��u	 ��	 @��� �.o�, , �.  ��I���� K���=� E� 0�.

 ���� E�9))C� .@	� &�/ &��:�	� �.  &��u	 ��	 &�++� @I���� 
�.��
�@B���4 �)� , �. �++�o�, ��	 &  0�.

� ��-���� ��I���� K���=� E� &��:�	 ���� E� 
�� , �.Z	� &�/ o�F�� 
��]��� K��	.@ 

 

 
1 Index linked securities 

2 Financial leases 
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٢-٩-٣- %"�X *�X F�R�� ��<
� �+ 

@��/  &�/  b�E��  ��G��@��/  &�/  b�E��  o�
	  ��	  O��/  �.�  �.-  ��G��  E�  @/����  &,��

-]/@��/-]/  -�  �F�G  E�  .@	�  �.@��/@��/  O�c  �.  
�.-P]=  �H���)Y��  
�+�  -�  -���  ��  0���/

@��/ -]/ ��G�� E� @/���� , &�/ b�E�� o�
	 ��	 o���� 0��,G�� J,� ���� ()P����)Y  ��,G�� �F\� �.

  -r��� ,&����N  @��/ &�/ b�E�� ��G�� ��,G�� .@	�  0@��� 0&�
� -� ���)1�� ��E�� ()
�� O6� v�	� �� �.

��	  ,0  �  �4  .@	�  &�/  o�F���  0��	  ��,G��  E-��+�-����  K���=�  v�	�  ��  0�����4  �  E�  �����  
�

@��/-�I��d4  
�.  &�/  ��,G��  ��	  O�  ��  ,  &����N  ��,G��  &�/  b�E��  ��	  �6��  0v���  ��  &�/

@��/����N   ����  �H���)Y  
�.@	�  &WD�  9)�  &�/  b�E��  ��	  b�E��  .��  0
��
�  
�.  -����  v�	�

���  K���=�  ,  @H,�-��/  ��,G��  ,  -]	�R�  
�@	�  &@��/  &�/  b�E��  ��	  o����  .  E�  �)�  �H��  
�.

K��6�G �H�� 
�. &�/ -]	�R� �.�G ���� ��H,� -� -��� �� ,����N @][ @H,� b��+� �� 0�..@	� & 

  

٣-٩-٣- �3����� R� (A�� ��<
3�6� ���Bh 	
�DY 

-����	 E� O6�� ��G�� o������6 E� 0-�)� ���Bc 
��dNK@��/ �H�� 
�.  &�/ X��D�	� -�)� 
�.

�  ,-@��/  9��  ��B���4  ���+� I����  &��,  9��  0�>��  V�=  E�  .@	�  &�/  @][  V����  ���	  ��  �.  ��

-�)�  
�.��
�@��/ , �.�����B) ��dN+� @R� -� @	� (�.�G b��+� ���  .@	� &����N @][ �.  0�1]� 9��

 �  ��  ����)Y <��  E�  -�)�  -\+��  -�  -����  0�/��  ��-  0�H��  %��� , ��G�� -����[  b�E��  %��� �� t)���

WD� V���� ���	 �� O�\� -�)� n� ���+� @R��� @][ �H���)Y 
��
� 
�. .���N 

 

٤-٩-٣- (%$�
) �'6ci F��G� 3$�`0�� *� � 

@)H�CI
�.  O>+� ,  ���C�  0@:�  WD�@)H�CI  E�  0
���  ���,�	 �C)]= b��+�  ��  -�  �+��. ���.

,  -�/��  n�  @���
�  E�)��L�&���  �H��  -�  ��  �^H�]�  0
�����  @H,�  �H��  0�����  9��  �����  ��  .��E���4

� @��� �� -��\H�� &�
� o���� -F)�� �� , @	�-  @][ b��+� ���	 �� @H,� ��I���� ���+���.���N  �� 9�� 

0J���N %��� o�*� -)6�� �� n��U��� �� X��+� o���� v�	� �� , �1� 
�.  , ����� @:� �1� @��/ -���E�
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��
� WD� 0@H,� -���� b��+� 9)+y�. E�  
�.��G�� @��/ @:� E� OR� K����6 0@:� -����+� &�
� 

-��\H�� �� @��� ��I���� @H,� �� ��,G�����N. 9�� �1]� -����+� ��I���� @H,� �� ���	 b��+� ,  -����+� 

��B���4 WD� @:� , E�N �� ���	  @][ V���� ����/. 

 @)H�CI �� @��� -]	�R�O>+� 
�.O>+� ���E�	 E� ��I���� K���=� v�	��� ���C� , 
��� , �.

  .@	�  &�/  -]	�R�  @H,�  -����@B���4O>+�  ,  ��C�  WD�  ��  @���  &�++�  ,  �����B  m�����  
���

@I���� �G &�++��� @H,� .�/�� 

  -�  @	�  ��c ����/=�P�  ��  �>�. &�/ ���  o������	  ,  �U	 b  -)H,�  ��G��  Q)�D�  %��� �

��  @][  .����N�  &,��  -)H,�  ��G��  Q)�D�  %���  -�  k����  ���	  ��  E�  �/��  @B���4  ,  @I����  �

��G��U	 ��  ���	 9��  b=�P�  �� -� h1�D� 
�.��
�  ��)�  @)\H��  
�.  -)H,�  ��G�� Q)�D� %��� �

�� @][WD� -)H,� ��G�� 0��/  �� -��)� 
��
� 
�.,�� ������ O� �1� ��G�� ���. b��  b=�P� �� �/��

  %��� �U	 �� ���	 9���� &��� ��2� ��G�� -����[ b�E��  �� K�)H�� QH�B <��F� E� �1� ��G�� .��/

  ,  ��I����  @)\H��  
�.��G��  QH�B  ,  h1�D�  
�.��
�  _	��  &�/  ��F��  ��G��  0 ��R�  E�  ��B���4

�� -]	�R� X��B 
�)�����N . 

٥-٩-٣- ���3��	
�DY ��S�  ����� (A�� R� 3�����	
�DY j64�
� ��
�B 

 �� &�>+� -����	 
��dN ()P��� 0����B  �� @��/ ��  �� &�>+� ����/�)Y @	�  -�  �� 

-����	 ��dN ����B ��  �G -����	 
��dN  ()P���  o�F�� &��� @	�. �� &�>+� -����	
��dN ()P��� 

�� ����B����� ,� -� K��6 ��E @������ ��)4 �+�: 

hH�-  -]C/ (����/�)Y) E�  �� @��/ �� &�>+� ����/�)Y 0()P��)Y -� �G �� @R� ���+� 

-]/@��/ -P]=
�+� �� ()+�. 

%-  ����/ -� O����  �� -����	 ��dN ����B  �H��  �G ���P� E�  o�
	 �G �/�� -� @���2�   ��

@����� , ()���
�)N �[Z�  �� ���� @��/ �� 
��� ,� ��)� E�	�. 

��  o�
	  ��	  b�E��-����	  &�>+�  b�E��  O���  ��G��  OR�  E�  ����� -�  ����B  ()P���  
��dN

-]/ E� ��G�� @/���� �� 
�P� ��	 O\/@��/��B���4 .�/�� �. -����	 -� O\/ 9�� -� 
�.  ����B ��dN
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  o�*� ��%����.@B���4E��� �� , �1� 
-� ����B 
�.-����	 ��G�� ���+�� 
��dN  
�)�� , ������ 9)

�� @][ X��B-����	 &�>+� -�/�]�� ��	 0(��)	 ,� �. �� 0 �� 9�� �� .���/  ���� ����B ()P��� 
��dN

-� -��N  -����	 E�  @)\H��  ���)�  t	�+�  -�  ,  &�/ ()�P�  0o�
	 ��]��6 ��)�  -� ��)N  ����  �*�  �� 
�

-����	  -�  &�>+��  �u	  ,  &�/  &���   �P���  ����B  ��dN  @��/  ��  �I�f�  -����	  O\/  -�  ,�  _	�

-����	��  @][  �H��  %���  ��  �)B�  �+�G�I  .@	�  &�/  ��F�  
��dN  9��  @B���4  %�����  .��/

  ��  -�/�]��  
�.��G��%���  o�*� �1�  
�.  b�E��  ��G��  E�  �1\/  -�-P]=  &�/��  
�+�  E�  -�  ��/

@B���4-]/ E� @/���� �� o�
	 ��	 �C��, 
�.@��/ �..���N -I�f� �G -� , &��� �)\:� O��� 

 

١٠-٣-  ��<
� 3��$�_ F�R�� )�
� 

��G�� -����[ b�E�� %��� b=�P� ��  ��G�� -����[ b�E�� %����� (�U	)  0(���	)    O6�� KL��]�

  -C���  
�.��
�  ��)�  
���  KL�P���  E��[  ,  ��G��  ��  K�)H��  �)*�-)�
	  �)�  ,  K, ,  ��B���4  
�.  

 &�
�
�+�  
�.O6��  � -����� E�e  ������� 9)�,  -�)� n� Ox� 
��� KL�P��� ���	�)Y 
�.  0���  KL�P���

@���� n� 0@H,� OB�� �� ��� , �.%��� ����� 0
�P� 
�.��� 
�.�G ���*� , -+�RH��.    K��6 -�

  ��C�� �� �������5   ×  5    �� @][.���N  L�P��� 9)+y�. , X��B 
�)�� E� ��I���� KL�P���4 K  -� ��B���

-�  �)�  X��B 
�)����G�� -����[  b�E��  %��� b=�P�  �� t)���  )X��B 
�)�� %��� ��  (�U	    ,  (���	)

 &��� ��2� �\CH�� ��.��/  o��� E� �� �. 
���G b��+��� ��E g�/ -� 5�I �/��1  :   

١-١٠-٣- V�60��V&�_ & ��<
� �� 	
�� 	�+ 

  K�)H��O��/  ��G��  ��  ��	�  ,  5�P�  ��  K�)H��0�6��B  ,  �����  WD�  ��+����  ��    K�)H��

K�)H�� , K�^��� 0OY�2�  @R� -� K,�[ �� K�)H�� .@	� -��:�� 
�. ���+� K�)H�� ���	 �� 
�.  @][ 
�

O��/  0&�/  ����  �f����  %���  E�  �>�.  -�  @	�  �G  ���*�  ,  p���  0  X��D�	�  @H,�  -�L�	  -���

&����N  .���@I����  &�++�K�)H�� 9��  �.,�o���� -F)�� �� , 0@	� ����� @H    �G b��+� ���	 �� -=����

 
1 ����� ���	� 
��
�� 
���� ����) .  �+:	�1399( 
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�� @][@B���4 .���N  &�++�  K�)H�� <�� 9���� �.  ��WD� ����  
��� .���� %��R� 
������ �>�� 
�.

WD� 9�� ��B���4 o���� ��,G�� , -]	�R�K��6 E� 0
��
� 
�.) �H�� 
�.@��/ 0E�N , @:�  , (�H�� 
�.

� <�� E� �)�K�)H��� 
�.    @B���4 -� 
����� �� .@	� &�/ &��:�	� -���� %��� �� X��+� K,�[ , ��G��

WD� 9)�  K�)H�� E�  ������2� 
��
�  
�.&���  p� 0-  ��*+��G �)\:�  �.  ��  , �>�� O�\� K���=� E�

.@	� &�/ -�I�N &�
� �	�+/��� K��*� 

0K�)H�� K��]� E� @B���4
�. 
�P� , 
�P��)Y ��,
�.� 
��
� -� @H,� ����� .@	� 

K�)H���� 
��� 
�. ��G�� , 0K,�[ O��/ K�)H��
�. &�/ bf, �� ��G�� �.�����B , @��/�. @	� -� 

������ �G�. -��N  ��
� KL�P���  E� �P1� 0���� ���E ��  �]� �G ����B  ��  L�� -�  ���I� , 
�.���, 

@B���4&�++� K�)H�� ��� -r������N.  �K�)H�� ���	 , K,�[ 0��G�� �� 
��� K�)H�  @��� �� 
��� 
�.

  ��  ���:����)Y  K��	Z�  ,  �H���)Y  ,  �H��  K��	Z�  ,  �����B  V����  @�	  ��  ,  �����  @H,�  b��+�

�� @][ X��B 
�)�� , �����B @��B.���/ 

١-١-١٠-٣- V�60�� ��  ��<
� 

O��/ K�)H�� �� 0��G�� ��	 , ����� -����	
� @	� -� �� v�	� ��G�� C��,�  ���I� �f�I �� , 


�.���, 
��
� ()P� (��P� ��.��/ -���= QD2� �� ���� @:N -� K�)H�� �� O��/ ��G�� K�)H��   ��

��G�� ���I� ��  0�.�����B  K�)H�� �� ��G�� @��/ �.  K�)H��) �� ��G�� , 0(��	  K�)H��  ����� �� -����	
� , 

K�)H�� �H�]� �� ��I���� �/�� E� ��� , @B�� �� -����2� , ���*� �G @	�. 

٢-١-١٠-٣- ���� V�60��	�+ 	
�� 

O��/ K�)H��
�.  
��� �� -����	 , K�)H��
�. 
��� -��:�� ����/: 

  i  hH�K�)H��
�. 
��� �� -����	 O��/ K�)H�����. @	� -� -�K��6 &�,�m�x�)  
� 0(-�L�	 

������  @��� QH�B  �� K,�[ 
�.���, 
��
� O��� 4@B��� �r����  ���	  ��  9)�E  ��  K�)H��  ,  �/��  
�.

���  ����  &��:�	�  ����  �)H��  �+�G�I  ��  -�  &�>+�  -�  n1C����  O��/  �)�  ��  ���)N K�)H��  .��/   ��
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�������� ���� &��:�	� ���� �)H�� �+�G�I �� -� ���.-� ���)N  ���	 ���+�K�)H���.-P]= �)H�� �� 
  
�+�

���)H�� .���/ K K�)H�� O��/ -����	 �� 
������ 0��2� @B���4 (*+� K��6 -� -� ���.  .�/�� 

E� <���� K�)H�� 9���. ������ K�)H��
�. 
��� �� 9)�E  , -� ����B�	&,�� K�)H�� 
�.  
��� �� 

QH�B K,�[ , K�)H��
�. 
��� ������ ��
�. �)*�) �>�� K��.��� �� ( .... , o�� ���. 

  i %��K�)H
�. 
��� -��:�� O��/ <���� K�)H��
�. �+�B���4 &�,�
� @	� -� (
�9��� �G�. 

E� �+���]� : 

 K�)H�� @��[ 0-���	 -� �� ���P� ��D2�  E� ������ 
�.  �H�4 ���I�  �H��  �� 0�.�����B -��� @)Cf, -�   ���I�

0�.�����B bf, �� .��/ 

 K�)H�� ��  0X��D� -� -� 
�� 0��G�� �� �D�X� ���I� , �.�����B bf,  �����N. 

 ��B���4 �.�����B @���  @I���� -��,�4
�. 0l�B �)*� -��,�4 &��:�	� E� 0O)]���� n��� , -��,�4 ��\/   ,

 
�)>).��1 . 

 K�)H�� �� K���C� , K��,��� 9)�0�11�H� �)*� ����� �.�N�,�I -����	 0X,�B
��dN ����B , ���*� 

� 0�G-�=�/ -� K�)H�� �� ��N�++��)H�� �/�]�. 

٢-١٠-٣- 36� �*� � & �+	�G� � 	�+k������� ,6� 

WD�  
�>�� E� @B���4
�. �H�P��� 
���  -�  �� %��� b�E�� -����[ ��G��  @][ ��0��/ 

-)�
	�. ,  &�
�
�+�
�. e�9)�  �������2 .@	� -)�
	
�. e�9)� 0������� @B���4
�. (*+� , 

&�,�
�  -� ���I�  K��	Z� �-r��&�++� -�)� e� 9)� ������� 0@	�  9�� -���*+�  -�  o�>+. -� E,�� �����  , 

�� nPR� �)*�)  l�B  _���/  0
��\)� ���E� 0�N���I� 0�>��2�E�� (
���)� E� 
��P��. , 
����� �G 

 &�
�.����N  �+� 09�����+� -)�
	�. _	�� ���I� �� 
�.���, &�++��)H�� -� @��)� E� ��+���� OY�/ -� 

-�)� K��	Z� e�9)� ������� @B���4 ��0���N �� �H��-� ����� , &�
�
�+��. ����� v�\C� KL�P��� 

 
1  ��B���4 @��� ���	 -��,�4�. �)*� �.��N-��� �N�+��� �� 0���]1B ��B���4 @��� @I���� 0-����dN ����� �.�N�,�I 

�+��� , 0�G ���B K���B ��H,� �P1� �����/. 
2  Social contributions and benefits 
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E� K��	Z� 9�� -� ���I� .@	� �.�����B , �� �F+�� ���� 9)� ,� <�� E� KL�P��� ������� ����� Or�� .�/ 

 &�
�
�+� 
�.  -�)� e�9)� 0������� @B���4 ���. @	� -� _	��  � �  -�	Z� -r���&�++�  K���B e�  9)�

������� -� ���I� , �.�����B    &��� ��  ��/, 9�� @B���4 �. k,�2� -� @B���4
�.  �1]� 9�� ���I�   ,

0�.�����B @R� ���+� -)�
	
�. e�9)� �������  0@	�  �� �G -� ���  �������10 ���� E�    �P���

������� @	�  -� nPR� �G -� @B���4
�. �1]�  ����I @I����&�++�  ��� k,�2� @�)�. 

-)�
	�  
�.e-)�
	  -�  �������  9)�)  ������I���  ,  ��+����  
�.-�  ,  5�P�  E�  �r��  ���+�

  , ����	��� ()�P� (��+���� E� @��)� -���/  e� -� -��.�� -�� E� 
�6�� dB  ��)�B� �� ����	� , 5�P

e�  ���E�	����  �������  9)�  ��	  ��  &,��  .��)Ne�  ���E�  ��+����  �>��2�E��  5,�+6  0�������  9)�

  , ������ K���B ���E�	 0@H,�@��/�. 
  � -�)�  o�F�� �� ������� 9)�e� -� _]��� K���B E� �2D� �)

��  .�+.�-y�G -� ���+� E� �2D� ���]� K���B ��+���� �� %��� ��F�� ��G�� -� �G &��/� 0�/ -)�
	 

�����I��� e�������� 9)� 	�.@ �� 0b��, ���I��� -� E� @��)� ��+���� OY�/ 0��B @B���4 
�. ��*+� �� 

-� -�	Z�   -�)�e�9)� ������� o�F�� ���.�  )-)�
	�  
�.e������I���  �������  9)�(. &,�� �� 0�G 

OY�/ ��+���� �)� �2D� E� 5�P� , ����	� ��B �� -)�
	 @��� -�)� e�  9)�������� -� -�	Z� -�)� 

e��9) @B���4 ������� ��0�++� -� <��F� 9�� ,� -)�
	 0(�� e�9)� �������  ��+���� OY�/ �P1� 

��.��/ -���  0OY�/  ��+���� ���I� �>�� W��B  �)*� ������I �� ����\)� �)� ���+���� �� @B���4 

-)�
	0�. E�  
����� e�9)� &�
� ��������+� -� 0����N ���P� ��B���4 �G �. �)� � �  %��� b�E�� -����[ 

0��G�� -� ���+� b��+� @H,� �� -r���  K��	Z� -�)�  &�++� e�9)� ������� , ��  V���� �.�����B @][ 

�����N  )-)�
	� 
�.e ������I W��B ������� 9)�(. 

�� ����� -����� e�9)� ������� -�K��6 -�)��� &���� ������.��/ -� 9�� �+C� -� ���E�	 e�9)� 

������� -� ���+� �� ��
� ��H,�  , �� b��, �-���+� E� �r�� @H,�  @)H�CI �����  ���� , �� ��+�  0�G 

5,�+6
�. �>��2�E�� , @��/
�. -�)� �)� ���2D� �+���� E� K���B _]��� e� ��9)� ������� �� 

-r���  .�+���� -�&w�, ����  9�� -�\�  ���� -���  ���� ��)N tH�Y -�  ��+���� H,� @  E�  o�*� e�������� 9)� 

 
1  Social assistance 
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&w�,
� �����B�� -� �+��.  K,�:�� ,  OP��� E� e� ���E�	9)�  ������� .@	�  t1Y� ��+����  @H,�   ���

5,�+6 �>��2�E�� 
��2� �� 
�\2H �+��. -)�
	  ,�. , 
����� k���� -� �>��2�E�� �� -� �G 

5,�+6 ,  @B���4 E� �G @I���� ��.�++� E� 0�>��  V�= K���B k���� -� ���� ����� 9�� &,�N E� 

0��+���� �� ���E�	 ������ @��	 -�)� &�/ @	�.   


��� -]	�R� o���� k���� -� -)�
	 
�.  �+�I���� e�9)�  �������  0��H,�  �����  o���� E�)� ����   E�

K�]��\�  �� ���E�	�. ��  &�>�	�
�. -=���� X��D�	� ����/ , ��  
����� -� �	��	� -�  ��9   K���=�

0�/�]�  9\�� �� J,�
�. 0()P����)Y  �x� ���+� -� �� t�� -���	 @H,� , ��  ���� (
	 @][
�. 

�� ��,G�� 0-��2�.���N K���=� k���� -� ���E�	 e�9)� ������� , 5,�+6 �>��2�E�� @H,� ��+���� , 

�)� ���E�	 -� 0@��	 -�)� (
	 ��)�� �N��� �� <��F� -)�
	�. , �&�

�+�
�. e�������� 9)� 

0����� -�()P��� ��=  E� 9�� ��B &�>�	� �.  dB� ��.��/  oEL -� ��c  @	�  -� -� @1�  �	��	� o�� -� 

K���=� ,  
�.���G O���  ��\�� , �)� ��)��  (
	 �)A�� -)�
	
�. ������� e� 9)� ��,G��  0������� 

-��N���
� 
��� �G o�F��  &�2� @	�.   

٣-١٠-٣- G� *� �	�	�4$ ������� 	�+ 

����� E�  -�	� �G� 
e  ��  �� ��  
�P� ������� 9)����)N� -� �    -+)�E ��  �CI 
�.��
� V�= E�

�e)� , ����� -� 0������� 9)�-�&�
� .@	� @B���4 O��� ����dN
�+�� 
�.e�/ 0��H,� ������� 9)�  O�

 � ���E�	 
�P� �+�B���4 �H�]�e
��P� @���) ������� 9)�.�>��2�E�� 
����� E� 0  ,  (�G ���*� , �N���I

5,�+6 �)�.@	� @H,� ��+���� �>��2�E�� 
�. 

&,�� ��  &�
�
�+�
�. e�9)� 0�������  ���
�. ������� �)� ���� �� %��� b�E�� -����[   ��G��

-�  0�+	��  @][  -�  �+��� &�
�
�+� 
�. 0������� �.�����B @I����&�++�  �G ��.�+/�� 9�� (1�   O��/

KL�P��� 
��� @H,� K��	Z�  , ���:����)Y �� @��B �����B   .@	� &�
� 
�+� ��� 
�.  �������  
�.

 ��� -� 0
�P� �� W/�4 �� �.�����B -� ����� @H,� 
�P� 
�.  -���� E� 0(����� �)
/ g�= �+���) �.�

@][ �.�����B b��+� , @H,� V���� ���	 �� , &����N X��D�	� @H,�  .@	� &����N 
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٤-١٠-٣- 	
�� VW�4�$� ���� 

 ���	 O��/ 
��� KL�P���  :@	� ��E o��� 

-  -�)� n� QH�B ����)Y 
�. O� O��/ -�)� n�
�. �+�B���4 -� @��/
�. -�)� @	� -� 

K���B -�)�
�. 0�����) ����)Y QD/ W�G 0}H�[
E�	 , …(    �� -r���  ��.�+.� o���� k���� -� n� 

-�)���/ E� �.�� @I���� �����  
���� -�)� @.��/ -� ��*+� QH�B ���� n� (��  0-�)� ����  ������ 

@��/ ��I����
�.  -�)� ��  E� O�  (�� n�  -�)� ��� .���� &,�C�0 �G-A �� Q)�D� %���  ��G�� 

0-)H,� WD� �� ��G�� -����	
��dN E� ���Bc 0-�)� @R� ���+� n� -�)� O�\� ����)Y �� |�RH0��/ 

���� -� 5�I (�� -I�f� .���N O� (�� -�@	� &��G �� ���	 b��+� @��/
�. -�)� @��/)
�.   (�H��

@][ ��.���N -���*+�  ��,G�� �>��>A @B���4 9�� (�� _	�� 
�.��
� @B���4 0&�++� <�� @��B 

-�)�
� @]�� ,
�. �	�+/��� -�I�N �*� �� ��.��/ o���� ��,G�� 0&�/ �� ���	 ���V� �.�����B , 

@��/�. @][ �����N. 

 o����  @][  
��� k���� -� K����B �+�B���4 @��/ 
�. -�)� �)� E�   -�)�  E�  ��I����  K���=�

 &��:�	� 0
���� ��.��/ 9�� o���� �� ���	 V���� @��/
�. -�)� , b��+� �.�����B , @��/�. @][ 

������N. 

%��� o�*� -)6�� v�	� ��  �1� 
�.2008-U	�, K���B) 
���� ���� 
��E���)Y &����	 0  
�N

@	�)	 K���B , 
��E�� �)H�� �>������ �H�� 
�.    O)�R� ���+� -� (�+��. 
��E���)Y �)H�� �>��)� �H�4

�� -�I�N �*� �� @H,� -� 
���� ���� 
�	 E� 
���  �P��� , ����� @H,� _	�� �C�� K���B .���/

�  �)Y  &����	  ��*+�  9���  ,  @H,�  b��+�  ���	  ��  
���  KL�P���  ���	  O�I�	  ��  
����  ����  
��E�

  V����@��/�.�� ���� �H�� 
 KL�P���  .��)N ��  OB�� @H,� 0����� KL�P��� 
��� 9)� 
�.���, 


��
� @H,� �����  ��  O��/ ��
��� .��/ 9�� -]	�R�  0(1� -���� @H,� , K��6 
�. �H�� 
����
/�. 

, ���E�	 e�9)�  ������� �� �	�����/  ,  o����  �H�P��� �4 
���  E� 0X��D�	� ��  ���	 b��+� -�) , 

���.  (���)� V���� @H,� �����  �� @][ ���N. 

KL�P��� 9)�0�11�H� n� @����
�. �+�B���4 @H,� ����� -� b��F� 9)� �11�H� , �)�  ���  
�.

@H,� 
�P� ����� -� ���	 �.��2� ���� �� ��0��)N -� �>�. E� %��� -���� @H,� X��D�	� ����/. 
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KL�P��� 
��� 0-��:�� O��/ KL�P��� 
��� 
�.���, 
��
�  ()P� , ��  ()P��)Y -�   K��	Z�

��  ���:����)Y @��B  0�����B KL�P��� 
��� 
�P� �� 
�P��)Y 9)� 0�.�����B �H�]� 
�P� (����   ,

KL�P��� �/��  E� -����2� , ���*� �G .@	�  

KL�P��� 
��� -� K��	Z� ���:����)Y �� @��B @H,�  -����  %���  E�  �����B X��D�	� , �� 

���	 V���� @H,� , b��+� �����B @][ &�/ .@	� �H�]�  9)+y�. ����� ��B���4 -� %���
�. 

���0-+�RH� -����+�  KL�P��� @��/
�. �H�� -� �.�����B ��  ��*+�-�  .���/��*+� ����,G KL�P��� 


��� 9)� 0�.�����B -� �\� �>�� E� KL�P���  ����� 
��� -��:�� 0@	� o���  E� KL�P���  �����B  -����

���G &���� �A�� 
�.�
/ , 
�
/ &��:�	� ����� ���	� 
��
�� 
���� ���� 
������ ����/. 

�	) ��G�� -����[ b�E�� %��� , (�U	) ��G�� V��� %��� b=�P� �� V��� O��� ��G�� �)� (��

WD��� @][ 
��
� 
�. ��/    , ��I���� 
��� KL�P��� QH�B , ��
� �. -)H,� ��G�� <��F� O6�� -�

�� ��
� �. ��B���4 .�/�� 

   ��  ���	  ���
�  V��� ��)� �.��
�  V��� O���  ��G�� Q)�D� �>��>A 0��G�� V��� %���

 �  �U	  ��  b=�P�  ��)  ,  (K���B,  �.L��  %���4)  E����-����	  %���  �U	  ��  b=�P�  ��    �))^�  i  ��

��]�� 
������� &��� ��2� (��/ . 

١١-٣-  �0�� )�
�N
�B 	�6$� )�
� & 

-����	  %���  ,  (�U	)  �H��  %���  b=�P�  ��    i 
��
�    (���	)  ������  ��  �))^�  ���)�  
�.

WD� �H��  h1�D�  
�.�����  t��  ��  
��
�  
�.  )�  ,  �H�4  
�=  @/����  n  ,  �P�   �4  0l��D�

&��u	o�, 0o�
	 �� -� ����
� 5��,� 0�.  0�.������ , o�
	-�)� ���Bc 0-��2� 
�.5,�+6 , ��� 
�.  
�.

%��� ���	 9)+y�. , �>��2�E��  �+�B���4 , �+�I���� 
�.  ��C�� �� ������� K��6 -�5  ×  7     ��2�

�� &���  .��/ b=�P� ��  ���	 %��� , (���	) �H�� %���  i -� (�U	) 
��
�  �.�� �� �))^� ���)�  
�.

WD� �H��&�/ ��� �H�� 
�.����� �)\:� -� 
��
� h1�D� 
�.    ��C�� �� ������� tH�� ��7  ×  5      @][

��  �. .���N�� ��2� ������ 9�� 
�.�U	 E� ��  -� �.��.�� <���� �� �))^� ���)��� 
�.  �H�� %�

�� O\/ -A -� �.��
� ���. , �/��  -� �� �H�� %��� E� �.�� <�� �� �� �))^� ���)� �)� �G ���	 �
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)	,�� ��2� h1�D� 
�.��
� �1  .�.��U	 b=�P� ��    �\CH�� , X��B 
�)�� %��� ���	 , �H�� %���

�)�  ������ �� �))^� ���)� t)��� -��.�� , �.  X��B 
�)�� �H�� 
�.  ��C�� �� ���.����� K��6 -�1  ×  7    ,

7  ×  1  ][��  @�/��0  E�  &��:�	�  ��  �H��  %��� o���  ��,G��  ,  -]	�R�  -�  @	�  ��c  ����/    K�]	�R�

�, ����� %��� �� -�I�N K��6&�/ o�F�� 
���� ���� _	�� -� &�    .@	� -�I��d4 K��6 0 

 X��B 
�)�� %��� b=�P� ��    i , (�U	) -����	   X��B 
�)�� %���    i  ���)� �)� (���	) 
���

��  ��  ��E��  &���  ��2�  ����B  
���  E���  b��,  ��  ,  ������  
���  
�����/    ������  v�	�  ��  -�

    �	 ������� 
�������1395  
��� ��   �	 9��  �� �����  ������   0 ��C�  )402,750(    ��� ���)1)�  

 .@	� &��� -���� 
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::
� C (�2   ������� 	
����
� ������ @���$ 3A�B ������ ��� �����1395 

������  �������  
������� ������  E�  �1�  
�     ,��2    ��  ,  &�/ -r���   ,��3   ������  �)�

   �	 ����� ������� 
�������1395    @��I v�	� �� , -6�B K��6 -�   ,��2    .@	� &�/ &��� ��2�

�� �1� K�R)f��  �� 9�� ������� ��E g�/ -�  , :�/�� 

-)/�� -�  k����  o����  0�/ &��/�  �)�  m�]�  -\��+A  ,  �U	 b=�P�  ��  OP�  ,  O�� ,  ���N�E��  
�.

�� &��� ��2�  K���B , �.L�� %��� ���	�/�  �� �H, &��� �:6 ��� �U	 �� o���� 9�� <��F� -� �

  ��  ������  �������  
������� �1)�:�  ������  �)\:�  -�  OP�  ,  O�� ,  ���N�E��  -�  k����  
�.�U	

��  �\C+�  h1�D�  
�.L��  (���	)  �)H��  %���  ,  (�U	)  K���B  ,  �.L��  %���  b=�P�  ��  .���N

@)H�CI -U	�, V���� �>�� K��]� -� , %d� ������  &��� ��2� 
������ 
�.@	� &�/  �� 9)+y�. .

,  �.L��  %���  b=�P�    %���  ,  (�U	)  K���B  O��/  -�  �.��
�  ���
�  V���  (���	)  ��G��  V���

�� �\C+� @	� ����� @H,� , �.�����B  -� @��[ -����	 O)\2� , ��]�� 
����� -� k���� o���� .���N

%���  ,  (�U	)  K���B,  �.L��  %���  b=�P�  ��  t)���  @��[  -����	  O)\2�  ,  (
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@)H�CI -�/�)���	 �� (�.�� @][ �.JE�� .���N    �)� K���B , �.L�� �)\:� -� X��B 
�)�� -� K����6

,  �.L��  %��� b=�P�  ��  ��  �\C+�  (���	)  X��B  
�)��  %��� ,  (�U	)  K���B  ��  -\��+A   .��/

   ,��3  ��  -*���  ,  �.L��  QH�B��  JE��  0K���B  ,  �.L��  -�  k����  %���  �U	  <��F�  0���N

�� ��2� �� ������ �� &�/ �)H�� K���B  �� ����� -� �.�26,384,740  ��  ��� ���)1)��/��    t)��� -� -�

@)H�CI  -U	�,  V���  %d�JE��  -�  
�)H��  
�.  9,076,701  )   ���  ���)1)�4/34  �6��    JE��  O�

, (�)H�� QH�B��  V���  , �����B 
�.��
� ���
�    JE�� -� ����� @H,�9,348,742  1)�  �))^� 0 ��� ���)

 JE�� -� ��]�� 
����� ��  1,369,128  JE�� -� @��[ -����	 O)\2� 0 ��� ���)1)�  3,562,344    ���)1)�

JE�� -� K����6 ,  ���  3,027,825     ��� ���)1)�  @][@	� &�/���
� V��� (
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�.��
��.�����B    ,

  0����� @H,�  , @��[ -����	 O)\2� 0��]��  
����� �� �))^�   ��C� t)��� -� K����64 /35    0�6��5  
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60 

  
����$1W�" Z0�B�$ UR
� :�+   &V���B   �f�4� %�� R� 

 

 

 

 

 

 

 

 

, �.L�� %��� ����	 <��F�  �)� K���B �� ��2� �� h1�D� K���B , �.L�� �)H�� &�R�  -� �.�

@)H�CI  _	��  &�/  �)H��  
�.L��  O��/  �G  E�  �2D���2�  OB��  ��  
������  
�.  -�  -�  @	�  ���+�

  O��/ �G �>�� WD� , @	� &�/ &��� ��2� �)H�� %��� �U	 , ���	 9�� b=�P� �� &����	 ������

 �  �� -� @	� X��B 
�)�� E�  K����,  .@	� &�/ �\C+� (�U	) X��B 
�)�� %��� , %��� 9��  b=�P

  -)H,� ��G�� Q)�D� %��� , (���	) K���B , �.L�� %��� b=�P� �� �)�  ��R� �� K�)H�� QH�B

�� &��� ��2� (�U	)  v�	� �� .��/   ,��3    O� E�26,384,740    -f�� K���B , �.L��  ��� ���)1)�
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@)H�CI  QH�B��  �)H��  ���)�  0�)H��  %��� -�  k����  �U	  E�  &��:�	�  ��  ��  
������  h1�D�  
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  �� -� &����	 ������, �.L�� %��� �� (�U	) �)H�� %��� b=�P�  �� -r��� (���	) K���B  ��2�  0��/

��@)H�CI 9�� -+��. ���B�	 �)� �)H�� %��� -� k���� ���	 .�.�  �� �.-r���  ��  @B���4 O��/ -� �.�

,  �.L��  ���B  @���  -U	�,  K���B  ,  �.L��  %���  ��  �)H��  %���  b=�P�)    ������  ���+�  -�  K���B

&�,�I� JE�� ���+� @R� �)H�� O���� -� @B���4 0(%d�    , _1�D���G�� 0��+���� K���B ���]� O��/)

, (�)H�� �� K�)H�� ���	 QH�B , ���)1�� ��E��  �� p�
�	�.�/��    &���/  ,�� v�	��� t)��� 9���3  0

@)H�CI (&����	) �)H�� O� JE��   �	 
������ h1�D� 
�.1395   ����� ������ ��    ��C�  23,262,123  

&���   ���  ���)1)� 0    ���)�  9��  E�  -�9,076,701     ��C�)   ���  ���)1)�39   ,  �.L��  ���B @
� (�6��  

,  -�I�  ���  -�  -U	�,  K���B  14,185,422     ��C�)  ���  ���)1)�61  (�6��    -�  &�,�I�  JE��  K��6 -�

  &�/ @B���4  �)H��  O���� � �1B�� QH�B�� �)H�� -F)�� �� .@	�   ��C� �	��� ����  �	 �� -��4 @�)� -  

14,183,777    .@	� &���  ��� ���)1)� 

  ��F�� %��� b=�P�) &�/ ��F�� �1B�� &�,�I� JE�� �� -� ��G�� ��F�� %��� -� k���� �U	 ��

�)� X��B 
�)�� E� 9)1Y�/ ��I���� ����	� JE�� 0(�)H�� %��� , ��G��  , ��G�� ��F�� %��� b=�P� ��  
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62 

15,050  ��  -*���  t)���  9���  .@	�  &���   ���  ���)1)�  O�  E�  -�  ��/14,200,472     ���  ���)1)�

  0&�/ ��F�� ��G��8/99   �)H�� O���� _	�� �6��  &�/ @I���� &�,�I� JE�� K��6 -� ��2� OB�� E�    ,

1/0    ��F��  %��� -�  k����  ���	  ��  .@	�  &���  X��B  
�)��  E�  �)H��  O����  ��I����  (
	 �)�  �6��

@)H�CI  _	��  &�/ ��F��  ��G��  Q)�D�  �>��>A ��G��  b=�P�  ��  h1�D�  
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�  ��)�  
�)H��  
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 ��B���4  ����	�  9)+y�.  ,  (�U	)  -)H,�  ��G��  Q)�D�  %���  ,  (���	)  ��G��  ��F��  %���    -�

��  ��)���B  ��G��  ��F��  %���  b=�P�  ��  @][  (�U	)  X��B  
�)��  %���  ,  (���	)   �	  ��  .��/

1395  @)H�CI �� &�/ ��F�� ��G�� ��C� 
�)H�� 
�.  14,185,422  ���  ��� ���)1)�0&    9�,�+� @R� -�

K�)H�� QH�B 0K���B ���]� �)*� h1�D���
� -� _1�D� ��G�� , ���)1�� ��E�� , �. n1C� -=���� 
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WD�  9)+y�.  .@	�  -�I�N �1]�  �1B��  
��
�  
�.  16,695    -�  K���B ���]�  ���+�  -�   ���  ���)1)�

&���� @B���4 ��)���B����� ������� 
������� ������ v�	� �� -� @	� ��c ����/ .���     �	1395  

  �,��30    �6��  E�	 , &��� _1�D� ��G�� (
	  �	 9�� &�,�I� JE�� O���� 
,�)� ��G�� (
0    , ���

 �)� &�,�I� JE�� O� E� 5�P�22   .@	� &��� �6�� 

  h1�D�  b��+�  E�  O6�� -)H,�  ��G��  Q)�D�  q�R�  -)H,�  ��G��  Q)�D�  %��� -�  k����  �U	

��  ��2�  -C���  
�.��
�  ��)�  ��  ����B  ,  �1B��  ��  K�)H��  QH�B  (��  ��  &,��  �U	  9��  ��  .�.�

  9��  b=�P�)   ��R�,  �.L��  %���  ��  %���    _	��  &�/  ��F��  ��G��  Q)�D�  (��  ,  (K���B

@)H�CI  @B���4 , @I���� 0(��G�� ��F�� %��� ��  %��� 9�� b=�P�) -C��� 
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� ��)� 
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  -)H,� ��G�� Q)�D� %��� �� %��� 9�� b=�P� �� �)� h1�D� 
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� ��)� @)\H�� 
�.��G�� E� �/��

 � @][ (���	)�  &�/ b�E�� ��	 0@���2� 5��,� ��	 0-f�� 5��,� ��	 0�\��� ��	 O��/ o��� 9�� .��/

@��/-����	 E� O6�� ��G�� 0�.  �C)]= b��+� ���	 , 9)�E -� k���� @)\H�� ��G�� , -�)� ���Bc 
��dN

�� %��� �� %��� 9�� b=�P� �� �)� X��B 
�)�� E� ��I���� @)\H�� ��G�� 9)+y�. .�/��    X��B 
�)��

�� &��� ��2� (���	).��/  &���/  ,�� v�	���3 0  �	1395   �1]� <��F� �� 20,647,537    ���)1)�
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� _	��  ���2    ��R� �� K�)H�� QH�B K��6 -� �G �6��
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  0-�I�� Q)�D� -=���� 
�.��
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�  /  %��� -�  k����  ���	  ��  .@	�  &�

  �� -� h1�D� 
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.@	� 
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� V��� ��)� �.��
� V
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&�/ &��� ��2� �F\� K��6 -� 0  ��C� t)��� -� -�     9,348,742    ,  5,334,223  ���)1)�   .@	� &���  ���
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