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اي است که در ادبيات رايج در  ها، واژه  در انواع فعاليت“تمرکز”مقوله  

المثل قديمي با اين مضمون  همگان، کم و بيش با آن آشنايي دارند ضربگذاري،  سرمايه

ترين نوع بيان  ، ساده“گذارد هايش را در يک سبد نمي که انسان همه تخم مرغ”

 .دهد مخاطراتي است که عدم توجه به تمرکز بيش از حد فراروي انسان قرار مي

کرد  جاري تلاش ميآنچه حايز اهميت است اين که، اگر در گذشته يک واحد ت 

فقط در مورد نوع فعاليت، محصول و حوزه جغرافيايي بازارهاي هدف خود به مساله تمرکز 

ها و  سازي را برگزيند، با گسترش سازماني شرکت الامکان تنوع توجه داشته باشد، و حتي

ول، از جمله بازار پ(ها، که بعضاً در بازارهاي متفاوتي  هاي آن تنوع قابل ملاحظه فعاليت

در حال حاضر  گيرد، که هريک تابع مقررات خاص خود هستند، انجام مي) سرمايه و بيمه

هاي  شرکتبقاي . گرفته شود نيز لازم است در سطح کلان هم رويه مراقبت از تمرکز پي

گذاري و ساير  هاي سرمايه هاي بيمه و شرکت ها، شرکت  که حاصل پيوند بانکمالي بزرگي

ها در کنترل   و سياستگذاري آن زار سرمايه هستند، به خط مشيهاي فعال در با شرکت

 .گردد  در هريک از اين سه وادي باز مي“تمرکز”مقوله 

ها و نيز فعاليت موسسات مالي،  آنچه مسلم است اين که با پيچيدگي سازمان 

شود که اين خود، مستلزم انديشيدن تدابيري  تر مي ها نيز پيچيده هاي ريسک آن کنترل

 .تاس

المللي  بيانيه مجمع متشرک کميته نظارت بر بانکداري بال، سازمان بين 

المللي ناظرين بيمه با اين هدف در دسامبر  هاي اوراق بهادار و اتحاديه بين کميسيون

  به رشته تحرير درآمده است، تا به همگان نسبت به مخاطراتي که فراروي ١٩٩٩

 

 



 

 

 

 

 

ي فعال در بازار پول، سرمايه و بيمه هستند، در صورت ها  داراي بخشهاي بزرگ مالي شرکت

ها و تاثيرات متقابل ريسک اين  عدم توجه به هرگونه تمرکز در هريک از اين بخش

طور که در بيانيه نيز مورد اشاره قرار گرفته است،  همانتمرکزها بر يکديگر هشدار دهد، زيرا 

ها در هر سه  ترين منشا زيان کماکان مهم“  پرجاذبه بودنبه دليل” نفسه بد نيستند ولي  اگرچه تمرکزها، في

 شاهد اين مدعا اين که بازارها اين رخداد را بارها .بخش بانکداري، بيمه و بازار سرمايه هستند

 .اند  کرده هاي اخير تجربه در دهه

 

 کار صديقه رهبر شمس       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 :تعاريف

 

 ايجاد  ها  شرکتاي از      به مفهوم شرکتي است که از به هم پيوستن مجموعه          در اين نوشتار  : ∗شرکت بزرگ 

توضيح آن که اين امکان وجود دارد که چند نهاد نظارتي مستقل بر هريـک                گرديده است 

مثلاً شرکت بيمه موجود در گروه توسط       . از ابعاد کاري اين شرکت بزرگ نظارت نمايند       

هـا و شـرکت       وسط مرجـع نظـارت بـر بانـک        نهاد نظارتي بيمه، بانک فعال در گروه ت       

کارگزاري توسط شوراي نظارت بر اوراق بهادار که در ايـن صـورت لازم اسـت، بـين                  

 .بازرسان مراجع مختلف هماهنگي لازم ايجاد گردد

 اکسپوژر: ∗∗طرمنابع در معرض خ

 

 

 

 

 

 
∗ - Conglomerate. 
∗∗ - Exposures. 
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 »بسمه تعالي«

 

   مربوط به تمرکز ريسکاصول

 

 هدف

ي اوراق بهادار و بيمه ها شرکت براي ناظرين بانکي و ناظرين اصوليارائه  نوشتار هدف از اين -١

کنترل خطر و  محتاطانه نسبت به مديريت مقرراتيواست تا از طريق فرآيندهاي نظارتي 

  .اطمينان حاصل کنند مالي ي بزرگها شرکتتمرکز در 

وع و جام فعاليت هاي متنان ،براي شرکت هاي بزرگ امکان  ترکيب خطوط کاري -٢

 ريسک در داخل گروه هايکزخطر تمرگسترده اي را فراهم مي کند که مي تواند 

 توانند  ميه ويژه،موسسات مختلف زير مجموعه آن شرکت هاب ، به وجود آوردرا

يا مخاطرات غير مرتبطي   خطر يا عوامل مشابه خطرهمان عوامل در معرضعيناً 

ير عادي بر يکديگر تاثير مي قرار گيرند که اين مخاطرات در شرايط پرتنش غ

 .گذارند

  و انواع مخاطرات تمرکز مفهوم

فعاليت اصلي آن در  شرکتي تعريف شده که عنوانه  بشرکت بزرگ ماليدر گزارش حاضر،  -٣

  از بخشهايدو بخشدر حداقل  ، تا حد زيادي، تحت نظارت آنموسساتزمينه مالي است و 

را  دورنمايينظارتي،   نوع انضباطهر .هستند يداراي تعهدات و بيمه بهاداربانکي، اوراق 

 آن  ،اين گزارش.استدر نظر گرفته براي تمرکزهاي ريسک در صنعت مربوطه 

براي نظارت بر تمرکز هاي ريسک در  دستور العمل هايي با تعيينرا  اندازها چشم

  .دهد  مورد توجه قرار مي ماليشرکت بزرگ

 



 

 

 

 

 

به  هاي زيانايجاد براي  ري باز مي گردد که به منابع در معرض خط خطر تمرکز -٤

سلامت مالي يا  ندنتوا  مي به طوري که، داراي زمينه هستندحد کافي بزرگ

تمرکزهاي  .دن مورد تهديد قرار ده آناصليرا براي ادامه عمليات شرکت توانايي 

کيبي از طريق تراز يا ) محصول يا خدمت (توانند از طريق اجرا يا پردازش عمليات  ميريسک 

ظرفيت .دنبوجود آيطبقات گسترده داراييها ، بدهي ها يا اقلام زير خط اکسپوژرها درکليه 

شرايط نامطلوب خاص به  را با توجه  زياندامنه و ∗خطر ، اندازه  يک شرکتزيان دهي

جمله داشته باشند از متفاوتي شکل هاي  ريسک مي توانند تمرکزهاي .منعکس مي کند

 :به اکسپوژر ها نسبت 

 

 طرف هاي مقابل  انفرادي •

 مرتبطگروهي از طرف هاي مقابل انفرادي يا شرکت هاي  •

 طرف مقابل در مناطق خاص جغرافيايي •

 بخش هاي صنعتي  •

 محصولات خاص •

  خدمات پشتيبانيارائه دهندگان خد مات، مثل •

  طبيعيفجايع يا بلاياي •

 

 اصول

I- انجام دهند تا ظارت، اقداماتييق موسسات تحت نناظرين بايد به طور مستقيم يا از طر 

 فرآيندهاي براي اداره تمرکز هاي خطر در سطح گروه ، ي بزرگها شرکتاطمينان يابند که 

  ـ راناظرين بايد معيارهاي مناسبي ،در صورت لزوم. ندا ايجاد نمود ر مديريت ريسککافي

 . منظور کنندي ـي نظارتها محدوديت با کمک هامانند تقويت اين فرآيند

 
∗ - Size of Position. 
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II-  در  اين کارد،راقبت قرار دهنتحت م  به طور منظمتمرکز هاي حايز اهميت را ناظرين بايد 

  تاکنند  که کمک ميشود ي انجام مي يا ابزارهايدهي ادواري صورت لزوم از طريق گزارش

 . بوجود آيدشرکت بزرگ مالي  دري خطرتمرکزهانسبت به درک روشني 

III- را تشويق نماينده همگان ب ي خطر تمرکز هاناظرين بايد افشاي. 

IV-  برند و در  هاي يکديگر پي  دغدغهناظرين بايد به طور تنگاتنگ با يکديگر در ارتباط باشند تا به

هاي خطر تمرکز در مورد گونه اقدام نظارتينسبت به هرصورتي که مناسب تشخيص دهند، 

 .نمايندهماهنگي 

V- که به نظر ، گروههاي شرکتيز اهميت حا با تمرکز هاي ناظرين بايد به نحو موثر و مناسبي 

اي  کننده ساز، تاثير تعيين  سرنوشتاثرگذاري کلي و  يکبه طور مستقيم و يا از طريق رسد مي

 .برخورد نمايند ، بر موسسات تحت نظارت دارد

 

 :کار گروه مطالعاتي

 ، ريسکهاي، اکسپورژها و تمرکزهاي گروه عمليات مالي شرکت گروه مطالعاتي -٥

 و هاي گروه عمليات مالي شرکت مديريت ريسکابي در زمينه ي قيقتح

يک پرسشنامه در رابطه با : انجام دادريق دو پرسشنامه از طرا اکسپوژرها 

نتايج اين دو . ي بزرگها شرکتهاي  باره رويه نظارتي و ديگري درهاي رويه

 :شوند  مينامه به شرح زير خلاصه پرسش

  و  را در زمينه مسائل مديريتيرکت بزرگ ماليشگروه مطالعاتي در گزارش خود ده 

شش شرکت بزرگ  شامل ها شرکت اين .بررسي قرار داد تحت تمرکزهادر رابطه با 

 با دو شرکت بزرگ بيمه با فعاليت در زمينه اوراق بهادار و يا امور بيمه، بانکي

ي ها تفعالي با بهاداريک شرکت بزرگ اوراق ي بانکي يا اوراق بهادار، ها فعاليت

 . فعال در زمينه امور بانکي و بيمه بوديک شرکت بزرگ مختلطبانکي و 
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 : نظارتيهاي رويه بررسي

 توجه آ ن شرکت ها را به ،شرکت هاي بزرگ ماليتوجه نظارتي به طبيعت تمرکز ها در داخل  -٦

 فمعطو تمرکزهاي ممکن در سه بخش عمده بانکداري ،اوراق بهادار وبيمه طور موازي به

ها به تمرکز ،مشابه هم ،تا چندي پيش ،شرکت هاي بزرگ و ناظرين. نموده است

 .تقريبا فقط در سطح بخش توجه داشتند

 مانند ريسک اعتباري،کشوري ،بازار،نقدينگي ،يکي از ابعاد ريسکدرتاکنون تمرکز ها فقط  -٧

ابزارهاو ست ومخاطرات بيمه اتکايي بيشترين توجه را در سطح بخشي به خود اختصاص داده ا

 تا دغدغه هاي ناظرين را در هر بخش و تا دولوژي ها در حال حاضر ايجاد مي شوندمت

 .بازتاب دهندبخش ها گستره حدودي در 

هاي اقلام زير خط  اکسپوژرو ها بدهي ها، رکز ها مي توانند ناشي از دارايي تم،در بخش بيمه -٨

، ناظرين . باشد١البات آتي بيمههاي مربوط به مط از جمله ريسک ،ترازنامه شرکت بيمه

هاي متفاوتي را براي تشويق شرکت هاي بيمه به افزايش سطح تنوع به کار مي برندو  روش

 نامه هاي تعهدي و اتکايي خود از تمرکز هاي بي مورد خودداري  در بيمه،ها انتظار دارند آن

 ، ذخاير فني بيشتري  براالزامات هاي نظارتي، ، شامل محدوديتهاي نظارتي ديگر روش.کنند

 قابليت پذيرشبراي  ييها  اعمال محدوديتمحدوديت هاي قانوني در مورد سرمايه گذاري،

هاي بيمه اتکايي  و بازنگري کفايت برنامه اي  به الزامات سرمايهرسيدن به منظورها  دارايي

ين بعضي از ناظر. ين بيمه است اکثر ناظريبخش مکمل فرآيند نظارت دهي، گزارش .است

هايي را اتخاذ کنند تا به طور محتاطانه  ها و رويه تا خط مشي ها را ملزم مي کنند شرکت

 .تمرکزهاي ريسک را مديريت و کنترل کنند

 

 
اين امر  .ست شده آتي ا   بدهي هاي شرکت هاي بيمه ،معرف زيان هاي شناخته         ،اقلام بالاي خط   -١

 براي اصـلاح    سازي  تنوعکه هر گاه مطالبات محقق شوند،مديريت نمي تواند از          پذيرفته شده است    
 .تمرکز ريسک خود استفاده کند

 
٤ 

 
 



 

 

 

 

 

هاي نظارتي ملي  العمل اکسپوژر کلان را در چارچوبدستور ناظرين، ،در بخش بانکداري -٩

ي را در مورد کند تا حدود ناظرين را تشويق مي کنند اين دستورالعمل ميمنظورخود 

هاي مقابل مرتبط تعيين کنند و  اکسپوژرها نسبت به يک وام گيرنده منفرد يا گروهي از طرف

 برخي از ،بر اينعلاوه  .نمايندرمايه به عنوان يک مبنا استفاده براي اين کار از س

، براي اداره تمرکزهاي ريسک از طريق تدوين مقررات هاي قانوني، حوزه

و هيات مديره و مديريت ارشد   مقرر مي دارند)با تعيين حدود(هايي را  محدوديت

داراي اين هاي بانکداري  بعضي از نظام .شناسند ميرا مسئول تطبيق با اين مقررات 

 اگر چنانچه شرکتي تمرکزهاي .کنند اي بيشتري را اعمال مي قابليت هستندکه الزامات سرمايه

  .نمايندوانند اقدامات نظارتي ديگري اعمال ت ظرين ميناباشد  داشته ١ريسک غيرالتزامي

هاي قوي  کنند سيستم  را ملزم ميها  شرکت،ناظريندر بخش اوراق بهادار،  -١٠

تمرکزهاي  مديريت مناسب  وشناساييکنترل داخلي و مديريت ريسک را براي 

اين سيستم ها با نقدينگي قوي و الزامات اعتباري تکميل مي  .ريسک ايجاد کنند

اوراق بهادارـ درست مثل  ناشرهاي قانوني شرکت هاي  در بعضي از حوزه .گردد

هاي اکسپوژرهاي کلان  شود ـ تابع محدوديت ها اعمال مي ايي که براي بانکه محدوديت

 اگر دانند هيات مديره و مديريت ارشد را مسئول تطبيق بااين الزامات مي ناظرين،. هستند

ناظرين مي توانند العاده داشته باشد،  تمرکز فوق،خاصچنانکه شرکت نسبت به يک خطر 

 .اقدامات ديگري انجام دهندالزامات سرمايه اي بيشتري را اعمال کنند يا

ناظرين و مديريت بانک توجه دارند که هنگامي  ،بخش هاي ياد شدهگستره در  -١١

بدهي ها ودارايي هاي خود تنوع ايجاد  ،هاي تجاري در فعاليتکه موسسات مالي 

  ،ويژه به،ناظرين با استفاده از مقررات  .نکنند با ريسک فزاينده تمرکز مواجه مي شوند

 

 

 
١  - Unwarranted. 

 
٥ 

 



 

 

 

 

 

وسسات را تشويق م ،حايز اهميت در معرض خطر منابع  در رابطه باييها  محدوديت اعمالبا

 را برخي از ناظرين سيستم هاي گزارش دهي .ها را کنترل کنندمي کنند تا تمرکز

 .ها تمرکزهاي ريسک را کنترل کنند ا با کمک آناند ت توسعه داده

 مکملي براي مديريت ريسک ،ناظرين اين سه بخش توجه دارند که مديريت احتياطي تمرکزها -١٢

را براي هاي جامعي  ها بايد از موسسات مالي انتظار داشته باشند سيستم  آن.است

خي از در بر مراقبت و مديريت تمرکزهاي ريسک ايجاد کنند ،گيري اندازه

ناظرين، براي مراقبت و کنترل تمرکز به طور فزايندهاي به  ،هاي قانوني حوزه

 آنان،  منظوربدين . متکي هستندموسسات ماليهاي مديريت ريسک فرآيند

کند تا خط  که موسسات را ملزم مي اند هاي نظارتي را صادر نموده دستورالعمل

  اکسپوژر را به طور عام و کنند تا ريسکاتخاذهاي داخلي را  ها و رويه مشي

 . ريسک تمرکز را به طور خاص تحت کنترل ومراقبت قرار دهند

مفهوم گسترش يافته موسسات مالي وناظرين را به به مرور زمان ، ،تجربه -١٣

با پذيرش هاي اخير موسسات مالي و ناظرين  در سال. سک تمرکز هدايت نموده استري

يک معامله بزرگ يا مجموعه اي از معاملات ،ن که شرايطي وجود دارند که در آنکته اين 

عادي هاي غير  زيان،کشورياعتباري و ريسک  هاي بازار، سکتوانند به دليل تاثير متقابل ري مي

ناظرين  در نتيجه، ،ه نشان دادند توجها بر يکديگر به تاثير متقابل ريسک ،کلاني را ايجاد کنند

هر يک از ريسک  به تمرکز ناشي از،اليشرکت بزرگ م يک موسسات تحت نظارت در مورد

نيز  و دن سرو کار دار بزرگشرکت  با اکسپوژر ها در گستره در عين حال  کههاي بزرگ

توجه روز  ،.دن گذارر بيش از يک بخش تاثيرتمرکزهاي ناشي از تاثير متقابل ريسک هايي که ب

 .افزوني مبذول نمودند 

 

 :زرگ ماليي بها شرکت مرکز ريسک مديريت تهاي رويه

 هاي  شرکتبعضي از .خير را نمايان ساخت پيشرفت مهم ا،هاي بزرگ شرکتبررسي   -١٤
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  سطح تمرکز هاي ريسک را در کليه بخش ها و بر اساس گستردگي آن دربزرگ

بانکي و  ،کسپوژرهاي بيمهگروه تحت مراقبت قرار مي دهندو در برخي موارد ا

در نمونه هاي بزرگ  شرکتالبته اکثريت  .کنند ياق بهادار را با يکديگر تلفيق ماور

ز را فقط در سطح بخشي ريسک تمرک ، گروه مطالعاتيمورد مطالعه کوچک 

 شده، با فقط در سطح بخشي انجام مي کنترل ريسک تمرکز تقري،در گذشته .دکردن کنترل مي

راحي شدند  ط براي اين منظوردر نتيجه ،سيستم هاي مديريت ريسک وکنترل  هاي داخلي که

 .سطح بخشي توسعه يافتند  درنيز

به طرف هاي مقابل نسبت علاوه بر کند و کاوي که براي يافتن اکسپوژر ها  -١٥

در پي تحولات در سطح  بخش ها انجام مي شد ،ر گسترهد مشترک يا صنايع

به  هاي بزرگ شرکتبعضي از  هايي در سطح گروه، به منظور انجام ارزيابي ،بخشي

شرکت مثلا يک .ندها بر يکديگر توجه نشان داد آنها ونيز تاثير متقابل  يسکهمبستگي بين ر

هاي بالقوه  تباط بين زيانتجزيه و تحليل ار که فعاليت اصلي آن بيمه است بزرگ

  به خود را   وام دهي در شاخه بانکيو فعاليتحوادث فعاليت بيمه  /مايملکدر 

 ديگري  شرکت بزرگ.ده استغاز نموآ طبيعي بلاياي هنگام وقوع  به،ويژه

مجموعه مشترکي از عوامل ريسک را براي تجزيه وتحليل خطر در گستره کامل 

 . شامل موسسات در هر سه بخش توسعه داده است،گروه

 در سطح هاي ريسک براي کنترل تمرکزهاي بزرگ شرکت هبه طور کلي اقداماتي ک -١٦

اين درست  .الزامات استوراي تطبيق با مقررات و ،دهند گروه يا بخش انجام مي

رسد  به نظر مي .همان چيزي است که که بيشتر نظامهاي نظارتي انتظار آن را دارند

هاي کنترل نشده است و چنين ، تمرکزهاي حايز اهميت موسسات مالي قبول دارند منشا زيان

لمللي ا را در بازار بين اه اي موقعيت رقابتي آن قابل ملاحظهتوانند به طور  هايي مي زيان

 .گردد گذار  يا سپرده گذار و  سرمايه، اعتماد مشتري منجر به سلبنموده، در نتيجهتضعيف 
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 ي درهيات مديره يا کميته عالي ذي ربط ديگر  مورد بررسي،هاي بزرگ کتشردر  -١٧

 شرکت بزرگهاي مديريت ريسک  مسئول تصويب خط مشيمعمولا  ،شرکت مادر

 هر دوي اين وظايف .١کند را اجرا مي ها خط مشي ن اجرايي اي ارشديردم. است

 ها، ا خط مشيبه منظور کنترل درجه تطبيق ب .تواند به يک مرجع سپرده شود مي

که تمرکزها را  براي کميته مديران ارشدي ،هايي در رابطه با تمرکزها گزارش

 و تخفيف وکاهش پردازند ه بحث و تبادل نظر مي بها در مورد آن ،بررسي نموده

 توسط مديران کنند، دهي مي  جهت مديريت وها را تمرکز ريسک ياريسک 

تصويب ، مستلزم  شده تجاوز از حدود تعيين،در بسياري از موارد .دشو تهيه مي ريسک

قدار بيشتر و از نظر زمان هر قدر که تجاوز از حدود از نظر م .سطوح بالاي مديريت است

 ـ گاهي مديريتتري از  تصويب در سطح عالي ت لازم اس،داخلي باشدتر از حدود  طولاني

شرکت حدود داخلي  در بسياري از موارد، . انجام شود.اوقات در سطح هيات مديره ـ

 .شود از حدود مقرراتي مربوطه تعيين ميتر   پايينبزرگ

ها ايجاد  هايي را براي شرکت هاي فني ارتباطات و اطلاعات، زمينه  پيشرفت -١٨

ولي در حال حاضر کنترل مستمر درجه . کليه سطوح کنترل کنندکند تا ريسک را در  مي

 .پذير است  فقط در سطح بخش امکان،هاي اطلاعات مديريت  توسط سيستم،تطابق با حدود

 از نظر نوع خطر حدودي را ،ها در بخش بيمه اکنون بسياري از شرکت مثلاً هم

  از هر دو طريق ريسک ،وسيله  بدين ونمايند مينويسي تعيين و کنترل  براي پذيره

 

 

 
در برخي کشـورها،     به حوزه ديگر متفاوت است       قضاييحاکميت سهامي موسسات مالي از يک حوزه         -١

) مديريت ارشد، مديريت عامل   (نظارت بر بدنه اجرايي     ) اگرچه غير انحصاري   (هيات مديره وظيفه عمده   
ليـل، در  به همين د . رسانند  شان را به نحو احسن به انجام مي         را به عهده دارد تا مطمئن شود آنها وظيفه        

بـدين مفهـوم کـه هيـات مـديره          . شـود   بعضي موارد، هيات مديره به عنوان هيات نظارتي شناخته مي         
در مقايسه، در بعضي کشورها، هيات مديره وظايف بيشـتري را           .  وظيفه اجرايي به عهده ندارد     هيچگونه

 .گردد به عهده داشته به نحوي که تنظيم چارچوب کلي مديريت موسسه مالي را نيز متقبل مي
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. دننماي  تضمين مي به طور مستمر اکسپوژرها راسازي  و تنوعکردهرا محدود 

هاي بانکداري و اوراق بهادار  هاي مشابه در بخش هايي با قابليت سيستم

 که هاي بزرگ شرکترسد آن گروه از  ، به نظر مي در مقابل.اند گسترش يافته

کنند،  هادار کنترل مياوراق ب/و بانکداريهاي بيمه  ليتاکسپوژرها را در گستره فعا

گيري و کنترل  هايي که براي اندازه چون سيستم. به فرآيند دستي متکي هستند

گرايش ها  بين بخشرود به طور قابل توجهي به تمايز قايل شدن   به کار ميخطر

 .دارند

 و کنترل ريسک گيري، مراقبت  به منظور شناسايي، اندازهيهاي بزرگ مال شرکت -١٩

ترين فنوني که در بعضي از  مهم. دهند  فنون تجزيه و تحليل را ارتقا مي،تمرکزها

آزمون بحران و گيرد،  ها مورد استفاده قرار مي  اغلب براساس مدلهاي بزرگ شرکت

هاي  اين فنون، تاثير وقايع نامطلوب مانند تغييرات کلان در ارزش. تجزيه و تحليل سناريو است

 شرکت بزرگ تنزل رتبه اعتباري يا بلاياي طبيعي بر هريک از موسسات تحت نظارت و يا بازار،

کند يا به  سناريوها، تجربه تاريخي را منعکس مي. کنند را در کل ارزيابي مي

کنند توجه  هاي خاصي که مديران ريسک شرکت شناسايي مي پذيري آسيب

اي از  زيان ناشي از مجموعه امکان بروزعلاوه بر اين، آزمون بحران با . دارند

، ١٩٩٨نکول روسيه در اوت . تغييرات بزرگ در عوامل کليدي خطر سر و کار دارد

شناسايي عوامل مشترک ريسک در گستره کليه عناصر اکسپوژر مالي ضرورت 

در آن مورد، زياني که روسيه تجربه کرد شامل قراردادهاي . تقويت کردشرکت را 

ات اعطايي براي روسي و اعتبارغير هاي مقابل  ا طرفبازخريد بدهي آن کشور ب

 ناشي از  که استهايي علاوه بر زيانموارد اين .  بودتمرکز روسيمپوشش وجوه 

به طور سنتي  کههاي مقابل روسيه بوده  ها و ساير اعتبارات مستقيم به طرف وام

 .دياب به ريسک کشوري ارتباط مي
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ي تاثير  توجه بيشتري را به ارزياب،هاي بزرگ شرکتجا که تعدادي از  از آن -٢٠

ند، آزمون بحران فرضيات همبستگي اهميت يافته همبستگي ريسک مبذول داشت

 روشن ساخت چگونه ١٩٩٨ در سال مناطق آسيا و ديگر بروز اختلالات مالي در. است

نوظهور  در گستره بازارهاي سرمايه و بدهي بازارهاي ها نوسانات غير همبسته پيشين قيمت

هاي تجاري و اقتصادهاي مختلف تحت فشار، به طور ناگهاني شديداً به هم همبسته  بلوک

 .دگرديدند و بر اکسپوژرها در هر سه بخش تاثير گذاشتن

تحولات آزمون بحران و تجزيه و تحليل سناريو در مديريت ريسک بايد مورد  -٢١

ي و رشد نيازهاي  پي شناخت افزايش سطح پيچيدگ و بايد درفتهتشويق قرار گر

هاي جامع اطلاعات مديريت است  آزمون بحران مستلزم سيستم. اطلاعاتي باشد

 و بتواند با کمک گردآوري نمودهکه اطلاعات را به روشي سازگار و به موقع 

البته عناصر مهم آزمون . قرار دهد ل تجزيه و تحلي موردها را   آن ،هايي روش

مستلزم داوري ها  تعيين آن و شخص شودمتواند به طور خودکار  بحران نمي

ها و  مناسب است مثلاً براي درک محصولات جديد، تجزيه و تحليل همبستگي

 .تفسير نتايج آزمون لازم است داوري انجام شود

 

 هاي بزرگ تجزيه و تحليل موضوعات مربوط به نظارت شرکت

وجود شوند،  ز تلقي ميسا در عين حال که تمرکزهاي خطر اصولاً از ديدگاه ناظرين مساله -٢٢

مزاياي گسترده کند که نسبت به  ايجاب مي  ،شرکت بزرگزمينه براي تمرکزهاي ريسک در يک 

توازن  شرکت بزرگتحت مالکيت واحد يک هاي  شرکتهاي تجاري   ترکيب فعاليتسازي تنوع

در ساير اي   و به طور کلي پرتنش بازار، اثرات دوره نظر از شرايط غيرعادي صرف. ايجاد شود

 علاوه بر .شود تجاري جبران ميفعاليت   و خيزهاي افت با کمکبازارها، به طور طبيعي

 ناپذير راهکار تجاري و نيز  ، نتيجه اجتنابهااي از تمرکز بخش عمده ،اين
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گذاري بر پايه مشتري مداري، يا راهکار مناسب  سازي محصول، هدف ويژه

اين بدين مفهوم است که تمامي تمرکزهاي . شرکت استپردازش اطلاعات در خارج از 

 .نفسه، بد نيستند خطر، في

 علت مهم ،جا که از نظر تاريخي تاکنون تمرکزهاي خطر با اين وجود، از آن -٢٣

لازم است ناظرين بين منافع حاصل از اين ، اعلام شدندها در هر سه بخش  زيان

هايي   شناسايي راهبه منظور.  کنندبرقرارتمرکزها و مخاطرات آن در سطح شرکت توازن 

گيرد ارزيابي اين مساله که چگونه زيانهاي   چنين تمرکزهايي شکل مي،که در آن

ها   از آن گسترش يابند، مفيد است و تعداديشرکت بزرگتوانند در يک  بزرگ مي

 :شوند در زير توضيح داده مي

مثلاً اوراق ( انواع مشابه اکسپوژرها  ناشي ازهاي د کل زياننتوان ها در سطح شرکت مي زيان •

 .دنها را منعکس کن  در گستره بخش و)ها نزد يک متعهد واحد گذاري ها و سرمايه قرضه، وام

هاي اصلي هستند که مقررات اکسپوژر کلان به طور سنتي  ها انواعي از زيان اين

برند   تحليل نمياي را ها فقط منابع کلي سرمايه زيان. ها پيشگيري کند سعي دارد از آن

 ممکن است ،ه وضعيت نسبت به اندازه بازار يا ظرفيت بازارسازي بسيار باز باشدک بلکه چنان

 به دليل سرمايه پايه کلان ،ها  وضعيت.تحت فشار قرار دهدنيز نقدينگي کوتاه مدت را 

 به مقررات شرکت بزرگ بندي  در صورت پايهاي بزرگ، حتي بعضي از شرکت

 .د به اندازه بازار بسيار بزرگ باشنسبتتواند   مي،در سطح گروهتسهيلات کلان 

انواع مختلف اکسپوژرها  حاصل  که را عوامل خطريشرکت بزرگها در سطح  زيان •

 اگر ،يک فاجعه طبيعيبروز مثلاً . دنکن ميدر موسسات گوناگون هستند منعکس 

هاي  تواند موجب زيان ي مکه هر دو نوع خدمات در منطقه تحت تاثير، ارائه گردد، چنان

 .اعتباري در عمليات بانکي آن گرددهاي   و زيانشرکت بزرگ در سطح عمليات بيمه اي بيمه
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 قراردادهاي  مثلاً زيان بالقوه، تاثير متقابل عوامل ريسک بازتابتوانند ها مي زيان •

صورتي  در . باشندابزار مشتقه يا نرخ مبادله ناشي از کاهش ارزش نرخ مبادله

امطلوبي بر توان بازپرداخت طرف مقابل نبه طور تواند  ميکه همان نوسان قيمت 

ها   زيان. متبوعه يا محل اقامت طرف مقابل تاثيرگذار باشديا ثبات مالي کشور

به  ، مشابه زماني که تحولات خارجيشوند تشديد شرکت بزرگتوانند در يک  مي

 ايجاد کنند مانند وقوع ي غيرمرتبطها هاي کلاني را در بخش زيان ،طور مجزا

زمان بعد از کاهش ارزش پول در بخش داد و ستد ارزي بانک و  هاي هم زيان

 .هاي اوراق بهادار بازارهاي نوظهور پرتفوي اوراق قرضه شرکت

 اين در حالي باشد ي پيشين  همبستگي مشاهده شدهبازتاب گسستتوانند  هايي که مي زيان •

مثل آنچه   شناخته شده بودند،غير همبستههاي قبلي  ها در بررسي است که بسياري از آن

هاي   شرايطي که تمامي داراييافتد مانند از بين رفتن کيفيت اتفاق ميهنگام 

 .دنکن  پيدا مي ارزشدار افت ريسک

 در  به سادگي باشد کهمنابع در معرض خطر حايز اهميتيد توان ها مي ان منشاء زي،بنابراين

 از ي است کهتر يا تمرکزهاي پيچيدهقابل جمع است  شرکت بزرگا در يک ه گستره بخش

 .آيند ها بر يکديگر به وجود مي ير متقابل ريسکهمبستگي يا تاث

تاثير سرريز از تواند   مياستبا اين وجود، حتي تمرکزهاي خطري که در سطح بخشي محدود  -٢٤

ت ناشي از يايز اهممشکلات ح. دار باشدرخورب شرکت بزرگ هاي شدن به ساير بخش

تواند  تمرکزهاي ريسک در يک موسسه تحت نظارت يا خارج از حيطه نظارت مي

چون، موسسات از حيث شهرت يا .  منتقل شودشرکت بزرگبه ساير موسسات در 

اين ممکن است مثلاً . عمليات بين گروه و اکسپوژرها يا هر دو، به هم پيوسته هستند

هاي قابل  هاي اوراق بهادار يک شرکت بزرگ زيان عاليتطور تشخيص داده شود که حاصل ف

 تاثيرات شهرتي و ارتباط مالي نزديک بين موسسات هتوجه است يا عمليات بانکي آن به واسط

 بانکي 
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در عين . و اوراق بهادار ممکن است با مشکلات دسترسي به بازار يا نقدينگي مواجه گردد

نظر انتقال ريسک   از نقطهوز اين مشکلاتامکان بررسد  حال که به نظر مي

اکسپوژر   ولي زماني يک موسسه تحت نظارت،،نقدينگي بيشترين اهميت را دارد

که آن موسسه، خود نقش  يابد اي مي بزرگ و متمرکزي نسبت به موسسه

 هريک از تواند با مياز اين رو،  دارا باشد شرکت بزرگمتمرکزي را در يک 

 .مخاطرات ارتباط يابد

 را شرکت بزرک ماليتوانند عمليات تجاري مستمر يک  هاي کلاني که مي  زياناحتمال وقوع  -٢٥

کار کافي  مورد تهديد قرار دهند، ناظرين را بر آن داشته که تمرکزهاي ريسک، تحت راه

شود ولي   اين نگراني از سطح بخش آغاز مي.مديريتي شناسايي و کنترل شوند

يا قي باشد، وجود در هريک از اشخاص حقوزهاي م چه حاصل تمرک،تمرکزها

 از تاثير متقابل تمرکزهاي  ناشيها يا مخاطرات در گستره بخشاز کاهش ناشي 

 اثرگذار ،  نظارت بخشي مثمرثمر بودنتوانند بر  باشد، ميشرکت بزرگخطر در 

هاي بسيار متفاوتي براي تعيين حدود و  در جاهايي که روش ،علاوه بر اين. ندباش

هاي خارج از حيطه نظارت  شرکتوجود دارد، يا در جاهايي که تمرکزها ريف يا تع

ها در داخل يک  اي ايجاد کند تا وضعيت تواند انگيزه تفاوت بين مقررات ميوجود دارند 

هاي مقرراتي کاهش يابند يا به حداقل   به ترتيبي ثبت شوند که محدوديتشرکت بزرگ

يد اطمينان حاصل کنند که در نتيجه تمرکزهاي خطر حايز رو، ناظرين با از اين. رسانيده شوند

هاي  د يا در نتيجه تبعيضکن  که در سطح شرکت بزرگ بروز مياي هاي بالقوه اهميت و زيان

 شرکت بزرگهاي تحت نظارت زير مجموعه  اهداف آنها براي هريک از شرکت ،مقرراتي

 وسيعي براي نظارت بر  در بعضي از موارد، ناظرين از اختيارات.شود نمي تضعيف

در بسياري از موارد .  برخوردارندشرکت بزرگهاي  مديريت ريسک کليه قسمت

 آنان اين اختيار را ندارند ولي در تمامي موارد، ناظرين بايد از اختيار کافي براي 
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گردآوري و محافظت از اطلاعات برخوردار باشند تا بتوانند تمرکزهاي ريسک 

ها تحت مراقبت قرار داده و نحوه اداره چنين  ا در گستره بخشحايز اهميت ر

ناظرين در سطح بخشي بايد بررسي کنند که آيا آنها براي . هايي را مطالعه کنند ريسک

  ضرورت تعيينهاي الزامي اکسپوژرها يا محافظت از موسسه تحت نظارت مثلاً از طريق کاهش

برخوردار از قدرت کافي ساز  کزهاي خطر مسالهسرمايه بالاتر در موسسه تحت نظارت، از تمر

در جايي که ناظرين فاقد قدرت کافي هستند بايد تلاش کنند که اختيارات لازم را . هستند

 .کسب نمايند

شرکت   يک تمرکزهاي خطر و انتقال مشکلات حايز اهميت درجاذبهرپماهيت  -٢٦

بالقوه در گستره  و ناظرين ارزيابي تمرکزهاي شرکت بزرگ مديريت تبحر به بزرگ

تر خود براي  ناظرين به عنوان بخشي از تلاش گسترده. وسيع گروه دلالت دارد

تعيين ريسک کلي شرکت بزرگ، همکاري با ساير ناظرين موسسات تحت 

 را براي شناخت تمرکزهاي خطر حايز اهميت مفيد تلقي شرکت بزرگنظارت 

 .نمايند مي

 دسترسي ناظرين به اطلاعات را بارز  ضرورته، اهميتنياز به ارزيابي تمرکزها در گستره گرو -٢٧

تواند بخش  چه در يک سيستم نظارت يکپارچه که ارزيابي در گستره گروه مي. سازد مي

طلاعات ، ناظرين بايد به اشرکت بزرگهاي ديگر نظارت بر  تکميلي نظارت باشد يا در روش

ا نسبت به موسسات خارج از  شامل اکسپوژرهشرکت بزرگکافي درباره تمرکزهاي ريسک در 

لازم است اين نوع اطلاعات ضروري طي  .حيطه نظارت دسترسي داشته باشند

 که اطلاعات مورد نياز را فراهم نموده و شرکت بزرگيجلسات دو يا چندجانبه بين 

ناظرين، از طريق ارتقاي توان آنان براي گردآوري اطلاعات، توسط ناظرين قانع 

 .دکننده تشخيص داده شون

 توانند از هرگونه  علاوه بر اين هنگام مبادله اطلاعات، ناظرين بخشي مي
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. مند شوند ها بهره گيري تمرکزهاي ريسک در گستره بخش هماهنگي براي اندازه

. رو، استفاده مشترک از اطلاعات و ارتباط بين ناظرين حايز اهميت است از اين

مجمع مشترک تحت عنوان  گزارش هاي ممکن براي همکاري ناظرين در روش

گزارش هماهنگ کننده و اصول مربوط به گزارش مشترک اطلاعات نظارتي بيان 

 .شود مي

تمرکزهاي ريسک در ساختار اين يابند، پيچيدگي   تکامل ميهاي بزرگ شرکتاز آن جا که  -٢٨

ريت ها و اطلاعات در مورد مدي يابد و تقاضاي تجزيه و تحليل ريسک ها افزايش مي شرکت

دهد که   به طبيعت تمرکزهاي ريسک نشان مي نسبتتغيير نگرش. ريسک در حال فزوني است

هاي مربوط به شناسايي ريسک و   و ناظرين به بهبود روشهاي بزرگ مالي شرکتلازم است 

 از اين رو، ناظرين معتقدند به عنوان بخشي از برنامه .کنترل آن تداوم بخشند

سطح گروه، شامل تجزيه و تحليل سناريو و آزمون تر مديريت ريسک در  گسترده

هاي کافي   سيستمهاي بزرگ شرکت  است،لازم هرجا  بسيار حياتي است،بحران

به . گيري، مراقبت، مديريت و کنترل تمرکزهاي ريسک داشته باشند براي اندازه

 مختص خود را انجام دهند، بايد نظارت ناظرين بايد نوبه خود، از آنجا که

رود  هاي بزرگ مالي به کار مي  که توسط شرکت راهايي ها و سيستم ژيمتدولو

 . استفاده کنندها بشناسند و از آن

 و نظارت ناظرين، افشاي هاي بزرگ شرکتعلاوه بر مديريت ريسک توسط  -٢٩

تواند به مديريت مناسب  اطلاعات به عموم از طريق ارتقاي نظم بازار مي

عات به عموم در مورد تمرکزهاي خطر افشاي اطلا. تمرکزهاي خطر کمک کند

اندرکاران بازار  بخشد اول، به ساير دست  دو هدف را تحقق مي بزرگ شرکتتوسط 

 زهاي خطر را به طور صحيح و هايي که تمرک دهد که بين سازمان اين امکان را مي
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 لکنند تفکيک قاي ها که به اين ترتيب عمل نمي کنند و آن  مديريت ميمناسب

هاي مناسب مديريت   به ناظرين براي پذيرش رويه و به اين ترتيب،شوند

تواند براي شناخت تمرکزهاي  دوم، افشاي اطلاعات مي. کند ريسک کمک مي

ناظرين، در عين حال، .  کندمساعدت به ناظرين  بزرگ شرکتحايز اهميت در 

براي طرح رسند که افشاي اطلاعات تنها نقطه شروعي  اغلب به اين نتيجه مي

تواند هنگام  چنين افشاهايي مي.  مباحثات بيشتر است انجامها و پرسش

 . بکاهد ماليبزرگ  شرکترويارويي با مقامات نظارتي از بار مسئوليت 

 مرتبط و  تواند کارآ باشد که افشاي اطلاعات به موقع، قابل اتکا، نظم بازار تنها زماني مي -٣٠

هاي مالي منتشره، توسط   روي صورت طبق بررسي انجام شده بر.کافي باشد

 در حال حاضر افشاي اطلاعات مربوط به  ماليهاي بزرگ شرکت کوچکي از  نمونه

 در ،تواند به ويژه  در حداقل سطح خود قراردارد و مي،تمرکزهاي ريسک

البته انواع گسترده و جديد . هاي سالانه به نحو قابل توجهي افزايش يابد گزارش

شود، قابليت   که براي شناسايي تمرکز انجام ميهاي بزرگ کتشرتجزيه و تحليل 

 ،اطلاعات فوري در اين رابطه،. ندست هاز اطلاعات را دارازيادي ايجاد حجم 

دادي از ـوسط تعـته ـکاص ـ در مورد اکسپوژرهاي خ،يـ تفصيلاوي جزيياتـح

ه در واکنش ب( ،دهي مالي خارج از چرخه عادي گزارشو  زرگـهاي ب تـرکـش

) ١٩٩٨ازار به دنبال بروز اختلالات در بازارهاي مالي در سال ـاي بـه هـدغـدغ

اين نشان . شود به عنوان اطلاعاتي سودمند و موثر شناخته مي گرديدند افشا

 که فقط  عين حالاين امکان وجود دارد، در هاي بزرگ شرکت  برايدهد که مي

  بادر صورت لزومدهند،  يم قرار  خودتوجه رات را در کانونترين مخاط مهم

اي خود را در  افشاهاي دورهبتوانند  ، تفصيلي اطلاعاتافشاي به موقع و موردي

 .مورد تمرکز ريسک گسترش دهند
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 اصول راهنما

 لزوماً  بزرگ شرکتراهکار ناظرين در رابطه با تمرکزهاي ريسک در يک  -٣١

د تا موسسات مالي را به ين بايد اعمال کننردهنده قدرتي است که ناظ بازتاب

 .کاهش تمرکزهاي اضافي و ساير اکسپوژرهاي خطرناک وادار نمايند

I- انجام دهند تا يق موسسات تحت نظارت، اقداماتيناظرين بايد به طور مستقيم يا از طر 

 فرآيندهاي براي اداره تمرکز هاي خطر در سطح گروه ، ي بزرگها شرکتاطمينان يابند که 

  را ـناظرين بايد معيارهاي مناسبي،در صورت لزوم .  را ايجاد نمودند مديريت ريسککافي

 . منظور کنندي ـي نظارتها محدوديت با کمک هامانند تقويت اين فرآيند

 

هاي نظارتي ناشي از تمرکزهاي ريسک با کمک مديريت مناسب ريسک  دغدغه -٣٢

به  فييابد و با نگهداري سرمايه کا مي تخفيفهاي کنترل داخلي  و خط مشي

  يک اعم از سطحلازم است تمرکزهاي خطر در هر دو سطح. رسد حداقل مي

 کنترل شود تا از  بزرگ شرکتهاي مختلف   در گستره بخش ياشخص حقوقي و

ناظرين بايد به طور مستقيم يا از طريق . هاي تحت نظارت حفاظت شود شرکت

  شرکتند که موسسات تحت نظارت اقداماتي انجام دهند تا اطمينان حاصل کن

هاي لازم را انجام داده است  ترل براي اداره تمرکزهاي خطر خود کنگ ماليبزر

 نظارتي را اعمال هاي يتحدودمها را کافي تشخيص ندهند، بايد  جايي که ناظرين کنترل

 .نمايند

هايي که توسط اعضاي هيات مديره يا  ها و خط مشي يک فرآيند مناسب مديريت ريسک با رويه -٣٣

شود و با نظارت فعال اعضاي هيات مديره و مديريت  ربط ديگر تصويب مي شخاص ذيساير ا

گيري و کنترل   مسئوليت اندازهواگذارياين فرآيند بايد به طور روشن . گردد ارشد آغاز مي

  بايد فرآيندي  بزرگ شرکت. را در برگيرد  بزرگ شرکتها و تمرکزهاي خطر در سطح  ريسک
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سيستم جامع اين فرآيند، شامل يک .  تا مخاطرات اصلي آن را شناسايي کندرا ايجاد کند

 براي مديريت اکسپوژر کلان و ساير تمرکزهاي خطر (limits) گيري، يک سيستم حدود اندازه

هاي جامع  بحران، سناريو و همبستگي، سيستم آزمون لو فرآيندهاي تجزيه و تحلي

 و نهايتاً  حياتي است،ريسکمناسب کرد مديريت  براي روي،دهي و اطلاعات مديريت گزارش

 .بايد به مخاطرات کمي آنها که قابل کمي نمودن نيستند توجه کافي مبذول گردد

  شرکتشوند و  هاي مختلف با هم ادغام مي علاوه بر اين، از آن جا که موسسات مالي بخش -٣٤

زماني که . شود اهم مي انواع جديد تمرکز فر ايجاديابد، زمينه براي  تکامل ميبزرگ مالي

هاي  گيرند، ناظرين بايد برنامه هاي پيشنهادي يا گسترش سازماني مورد ارزيابي قرار مي ادغام

 .مديريت براي اداره تمرکزهاي خطر حايز اهميت در گستره گروه را مدنظر قرار دهند

II-  در  اين کار،د تحت مراقبت قرار دهنبه طور منظمتمرکز هاي حايز اهميت را ناظرين بايد 

  تاکنند  که کمک ميشود ي انجام مي يا ابزارهايدهي ادواري صورت لزوم از طريق گزارش

 . بوجود آيدشرکت بزرگ مالينسبت به تمرکزهاي خطر در درک روشني 

 

 در جريانناظرين بايد به اطلاعات دسترسي داشته باشند يا به طور ادواري  -٣٥

تر کردن اين فرآيند،  به منظور آسان. يرندقرار گماهيت و اندازه تمرکزهاي بزرگ 

دهي   براي گزارش∗يياه  تعيين حدود يا آستانه تشخيص دهند،ها ممکن است آن

 و سهولتي  بزرگ شرکتبا توجه به پويايي ماهيت سازماني .  است مفيد∗∗يا معيار نظارتي

 .اوب انجام شود تغيير وضعيت آن از نظر ريسک وجود دارد، کنترل بايد به طور متن برايکه

هاي بزرگ ايجاد  در مورد تمرکزهاي ريسک يا سناريوهاي بحراني که زيان

  بزرگ شرکتمديريت از  پيگيرانه هاي مواخذهکنند بايد به سرعت از طريق  مي

 .اقدام شود

 
∗ - Thresholds. 
∗∗ - Supervisary Benchmark. 
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III- را تشويق نماينده همگان  ب تمرکز هاي خطرناظرين بايد افشاي. 

 

تواند نظم  رکزهاي خطر در گستره گروه ميافشاي اطلاعات به عموم در مورد تم -٣٦

اندرکاران بازار اين  افشاي موثر اطلاعات به عموم دست. بازار را ارتقا بخشد

که ريسک را به طور موثري کنترل  گيهاي بزر شرکتدهد تا به  فرصت را مي

کنند جريمه نمايند  کنند، پاداش دهند و آن گروه را که به اين ترتيب عمل نمي مي

به منظور کارآمدي نظم . هاي ناظرين را مورد تاکيد قرار دهند ن ترتيب پيامو بدي

سته به ب. بازار، افشاي اطلاعات بايد به موقع، قابل اتکا، مرتبط و کافي باشد

، ارتقاي افشاي  مالي بزرگ شرکتپيچيدگي و تنوع تمرکزهاي خطر در يک 

 اي  دورههاي مالي تترين تمرکزهاي خطر در صور  گسترش دامنه مهم،اطلاعات

هاي   حال به دليل واکنش نسبت به دغدغهدر عين. هاي سالانه است به ويژه در گزارش

 ه موقع و قابل اتکاي اکسپوژرها افشاي ببازار و لزوم ارائه جزييات بيشتر در صورت ضرورت،

 در مورد رويکرد مديريت ريسک .شود دهي عادي هم انجام مي خارج از چرخه گزارش

 ، به عنوان ضميمه اطلاعات کميياتتوضيحارائه  ، تمرکزها مساله به بزرگ شرکت

 کنترل نظارتي و ، افشاي اطلاعات به عموم،علاوه بر اين. مفيد خواهد بود

 کند و کاو در مورد  سويتر نموده و ناظرين را به ارزيابي ريسک را آسان

 .کنند  هدايت ميموضوعات حايز اهميت ديگر

 افشاي اطلاعات مربوط به تمرکزهاي خطر به ترتيبي انجام شود که هدف اين نيست که -٣٧

ها، به طور  حريم خصوصي آن ، افشاي اطلاعات مشتريان بااطلاعات اختصاصي افشا شود يا

 .دار شود غير اصولي خدشه

IV-  برند  هاي يکديگر پي  دغدغهناظرين بايد به طور تنگاتنگ با يکديگر در ارتباط باشند تا به

 در مورد گونه اقدام نظارتينسبت به هرتي که مناسب تشخيص دهند، و در صور

 .نمايندتمرکزهاي خطر هماهنگي 
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  بزرگ شرکتهاي   اکسپوژرها در بسياري از بخشحاصلتوانند  تمرکزهاي خطر مي -٣٨

 ،ارزيابي موثر، مراقبت و کنترل چنين تمرکزهايي توسط ناظرين. باشند مالي

  است و نيز شناخت مناسب فنونيدر سطح بخششناسي  مستلزم کار،احتمالاً

ناظرين در مورد تمرکزهاي لازم است . گيرد اظرين مورد استفاده قرار ميکه توسط ن

يکديگر تبادل نظر برند با  مي ها پي  به وجود آنهاي قانوني ها يا حوزه خطري که در بخش

شناسايي هاي مقرراتي را  ض نتواند مصاديق تبعينمايند چون ناظر در سطح بخش ممکن است

 با قضاييهاي  ها و حوزه علاوه بر اين ممکن است لازم باشد ناظرين در گستره بخش. کند

 .يکديگر هماهنگ باشند

ها ايجاد شده  بخش به طور کلي، مجاري براي تسهيل تبادل اطلاعات درون  -٣٩

ا، ه  اصولي را براي اشتراک اطلاعات در گستره بخش،مجمع مشترکاين . است

 در سندي تحت عنوان اصول مربوط به گزارش اشتراک اطلاعات ها، ميان آن

 ،اين اسناد همراه با ساير اسناد.  استآورده “گزارش هماهنگ کننده”نظارتي و 

 که به کند هايي را ارائه مي  اصول و تکنيک،در مجموع اسناد مجمع مشترک

 در امر ،وثرتر با يکديگرتر و م  ارتباط نزديکها براي هاي آن ناظرين در تلاش

 .کند کمک مي گ مالي بزر شرکتنظارت بر 

V- که به ، گروههاي شرکتحايز اهميت  با تمرکز هاي ناظرين بايد به نحو موثر و مناسبي 

ساز، تاثير   سرنوشتاثرگذاري کلي و  يکبه طور مستقيم و يا از طريق رسد نظر مي

 .رخورد نمايندب ، اي بر موسسات تحت نظارت دارد کننده تعيين

 

 نسبت به تمرکزهايي در معرض خطر قرار گيرد که بر  ماليبزرگ شرکتاگر يک  -٤٠

 اقدامات مناسبي را در رابطه با ، تاثيرگذار باشند، ناظرين بزرگ شرکتثبات مالي 

 در بعضي از موارد، ناظرين ممکن است . موسسات تحت نظارت انجام دهند
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 قدرت برداري از  بهرهمثلاً با. انتخاب کنند)  عنوان راه حلبه(اقدامات پيشگيرانه را 

تجاوز . هاي بين بخشي را منظور کنند براي تمرکزهاي خطر محدوديتتوانند  مياجرايي لازم 

ها، بر   مداخله نظارتي باشد که با کنترل موقعيت ضرورتتواند نقطه آغازين ز اين حدود ميا

 ، هر زمان مشکلي بوجود آيد.گذارد تاثير مي  بزرگ شرکتبقاي موسسات تحت نظارت 

 مديريت و اعضاي هيات مديره به موضوع آغاز نظر با جلب ، اغلبمداخله نظارتي

  نظارتي توجههاي  دغدغه بهکهگردد  درخواست ميها  شود، سپس از آن مي

اين قدرت را دارند که از کنند  رين به طور کلي احساس مي ناظ کهدر عين حال .نمايد

 اقداماتي اقدام اصلاحي را خواستار شوند دارد اجراي ها قرار اي که تحت نظارت آن سسهمو

لازم   بزرگ شرکت  که انجام آن براي کاهش يا تخفيف موثر تمرکز در هر بخش ديگررا نيز

 در جايي که تمرکزهاي خطر در گستره موسسات تحت نظارت .دارند است مقرر مي

) و نيز با ناظر اصلي(اري بين ناظرين مربوطه يابد همک  کاهش مي بزرگ شرکت

 .بسيار مهم است
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 :ماخذ

Risk Concentrations Principles, The Joint Forum, Basel Committee on 

Banking Supervision, International Organization of Securities 

Commissions, International Association of Insurance Supervisors, 

Basel, December ١٩٩٩. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 . با ذکر ماخذ بلامانع استنوشتاراستفاده از مطالب اين 
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