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 ������� 	
� �
 ��� ���� ��
�� ������
 �� ����
�� ��� � ��� !�"���# ��#$ � 
 ���
�� 

% ��"& ��'%���  �(�#")*� '�� ��#�. � !��, -.� /���01� ���0� ���0�
�� ��#)� ��� 2�3�� !� ���� ���

��� /��4 � 
 ���
�� 5!�6 �� ��#$��.78 �����9� :'� .� �"������ ;�8� 
��"4��4 � <#%��� 

���
�� '=�� �8 . >�4���' <#% �4 /�#1���� �8"�,  .��?) �4 ��� ����@ �#4�A4�-, ���#4 �"3#B 4#�C� 

 �4#")*��� ���
�� '=� #4 �����  �'= �4����  �� D��#$��.78 ���"� . �;�8 ����EF-/��4  'AG #�

��,  H(4 ���� !�A� 2�3�� ���4� ����� .��� @ !� �#�!#
�"4 -��� I� 4#J� ��K;�L�� �4�
 ��M� 

E8��
B#%� �
 ' N��&B� ����#")*� OA�� � '=� #4"���'�'A�4 . �'�  ����
�� �����
 ��, 2�3�� #$%�"4 

;�8 ����P� �
 ��� �Q� ��'��8 ����
�� '=� �4 �'"�� ��#4 �4�' �8 RL�"�A� 'AA
 SO6 �� ���� !�1 

 !� ��� ���#$��- %�#$��.78�  'A%��4��",2 )1965 (/��1% ��"4 [�D#4 �J��
%'%�- �
 �AK� ,�� �4 

 N��&B� ����#")*�� '=� #4 �?\� ����
�� ����- -,"A]1� �".�'���3 )1967 ( '"�� �J"
% ,�� �4

�
  N��&B����� �"` #)� �AK����� ���
�� '=� #4� ���'%.   

 ��a� ��� 'AG"-# b��� ��E$B'�� ����- ���� :'�� I%�4��� &
#��  ��#
�"4 ���
��  /��4

�#4�A4 .����-, N�#8 � ����, B'� �
 ������E$ ����� �4 �%�$G�'  . '=�4 &"%�%�$G '��4  c�G��G

?��A�� �#4� b��� B'����E$ �����  ,""K��#
 .d��� ,�� #4- ���8 #4 ��A� . ��a #e%���٤ )2000 -(

4 �%>�� ���� g�L�", 1  ��3  '9�� �?��A� <#%�#4� �����
� �K����
B�� 
KA9� �#4 .� �����
� 

4 �K��� h�6 ��", 11  ��12 '9��  c��L�����
% .�i 4#J�� � ���%� '������ �
 � !� #�>�4�, 

 �%�
�Q�4 ��M�#"$1�G '=� �����
 ����
�� � N��
 ���'��.5   

                                                                                                                                                   
1  . Bruno and Easterly. (1998) and Fischer. (1993). 

2. Tobin 

3  . Sidrauski 

4  . Khan and Senhadji 

5. Khan, M., and Senhadji, A. (2000). 
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,��#4�A4- /�F'�� d��� #4 !� . ����
�� '=� #4 ���� ���EF#)� ���� �� ��
�� ���-#$�� ��� 

���.  �����4 �"1�� !� 2�3�� ,�� ���#4 -��#�� ���
�� �� >�4 �?j%�%�.�#B ��� �����a#4 .���  !�

3#B"���� ���i  ��K;�L� ,"�"8k��a ,�� ��- ��,  l#B ��%Q �
 ���/�#
 '%�'=� #4 ���� #)� �
 

����
�� ��� ���P
�- �AK�  ��#)� . /!�'%� N��&B� l#B ��j�� �� ����
�� '=� #4 ���� N��
 .

/�#
 @'%� ���>��m �'K
��  �
 ���� ���.��#�En4 AG", ��3.#O��  ��o��.- % h�PK�"-'A
j !��# p>.�- 

��#��� . %".#� �9� m��D .� ��
� ���
�� '=� ��� 'A
j� �
  /�.� ��q%.� ���
���-  ��� �?j%

��, �4 m���D�'  �4 /�.���
� ���
��� '=�4 �.�O
�-  p�"%�)- ���
�� '=� #4 ���� ��#)��  �4�$%�$G q��&� 

�3�P� N�
 . ���
�� �4 h�8�  h�8 &"%$
j4� ����.١ ,"A]1�-  ��#)� �OA� . �?\�ra�= � 
 ���

 'A%������ �.&B� #4 �P"P6 ��#)� ,
=�� #4  ���#"	
�#$��  p>�1K� -����
�� � 
#")*� �4 ��%Q ���9

 ���P
��% . �La#"s���.2 -,�� #4 �.&B� � #4 ��%�����
���,  '%��P
D��
  ��#)��OA� . �?\�  ,�1�

 �� ����I  �4 . �
����I � .'A=�?% /!�'%��, . �
��� �� �.�O� !�'%�/ ?K� ��#)� ���4 ���P
��% �4 -�Q"# 

���=�.3 -,"A]1� s"La#�  ���4,"4 �L4�� ����  .'=� ����
�� �4/�#
jF ��M ��K;�L� �� ��

,"�"8 E8��
B# ��� /'=.٤  

 #4���8 ������Q -�&
#� I%�4 �� 25 h�� �%>�� t��
� #"a�  �4 ���
 ����
�� '=� . ���� <#%

 �.'6 u"�#�19  . '9��5/3 ,"A]1� .��� /��4 '9��-  �����Q ,"1� d��� #4,�� �� '=� -/�.� 

����
�� . <#% ����  �� ���
#
�"4 /�.��� : a ���  �
#6 ��#
/�'%�- �
 ���M �4 �4 ��!� 

N��&B� <#% ���� !� <#% '=� ����
�� ���
 �
��
 /'=  2�3�� ,�� .����4 �D�%���% �OA� #)� /'A��

�"3#B !� ��� �
 /��4 ���
 ����
�� '=� #4 ���� N��&B� ,�� ���#4 ���� ���N�.78  �� .���

 ����1%1-  ���
 ����
�� '=� . ���� <#% '%.��� h����� 1376 �� 1399 .��� /'�Q  

                                                                                                                                                   
1  . Hoang. (2020). 

2 .%�j6�� �����1� .. )1395(. 

3D�� .� �����1� .. )1396(. 

4  . Gillman and Harris. (2010) and Lopez, Villavicencio and Mignon. (2011). 
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     :Ea*� �����Q� I%�4 &
#��.  

,��#4�A4-  u;�L� �4 ���� �4N"8�
OF  .'"�*� ��#)� ���� ���
�� �P"P6 ���#"	
� #4  '=� 'A%��

����
�� ��J%� -/��4�� ���.78 #)� �Q ���EF .&"% ��#)� /!�'%� �Q /�.� ��/���
 ��� �'�'A�4 . �'�

 �.� #4'=� ���
��� � #e% �4 ��.#3 ���
�'����K;�L� #
�"4 . ,"�"8  N�4 �� �
N�.78 ��
� 

��� /'= /��=� �Q �4-  . ���P
� ��#)��La ���#4 �� ����
�� '=� #4 ���� ���4#
/�'%�- ���  �� ,��

N�.78 -��� /'= x � 1�� �4 ���� �4"� -����
�� '=�  !� �� �Q �#�E8#)���#)� �OA� . �?\� ����  

 ���P
��% ���9 �4/���
 �� �'�'A�4 . �'��� h�� ���1376  ��1399 �4 ���9�%>��  !� /��O
�� �4

�$;��  �La#"s �K�!�� �O�. �4 �
�F!�4 ��a1)NARDLh'� (.'��1% m"�(� . �!��  

��
a��  �4 �;�P�  ,����� g#= �� �
  N�42- %�?�� #e%� 8 ."�"�A N�.78 ���y� ���=� N�4 -3 

 h'�N�.78-  . /��� o4�A�x.���A=� ���#4=/' - �� N�44 jO�"# �
%�i ���y �/'= . -����8 �� 

 N�45 i��
%  . �y���8"���A��� �"9�� .��� �"
��� '='���a ��"4. 

  

                                                                                                                                                   
1  . Nonlinear Auto Regressive Distributed Lag 
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2 ���;�% � ,
��-+ .<��=%  

2-1. )�
?	 �#@�  

#e%��� O�
��� 4 C�?��� k��a��",  ���0� .;��"' 04", ���� ��0�. ����0
�� �0�
�� u0���� .�� 

� 
 �#�B u
��"I x�0?%�.� 'A%�1� ���#B�1 )1989���0$4 . (�2 )1978� #04 (�,0 '%�.�4 � �
"��& 

����- [8&� . /��� N��
 �� !�'%���0A � .�Ij0 ��#0����&0B� �� ���E0F�N ��'��-  �4�%�F��  �


�"��& ��� �4 ���� �>�4"r ��#0� o4�A� u��A��%���10� �04 ���E0F ;�KB"���� ;�� #
1
"�'  #JA�

���=�.3 �
 u
�� ��%�����
�"&A,� �%.&B� ;� �� m
 �3#D �4 �?j% m
 ��3�P�"m0 0����� ���0� 

g#L� ��� #4 . 'AA
�,  '%�.�4 �
���4��j0 �09� �0�D h�08 . >�0
 N0�4 .� ��� �&0B��N �3�P�  ��

 �J
j�#
�. �&B��N B#�� |�����- �&B��N ��#�������D . mP
j� ���EF� !� ��, ?�"m  >�
 ��!�4 ��

� �3�P� �B�3� !.#4 u����'%�=- �&B� h�8 ��!�4 �� �
?;��N �04 -h�8 �J6 !.#4 � . �3�P� �B�3����J 

�
A� ����� ���=� .#e%�� ;�8� 
"&A�,�� � ���}��
A' � RL� �
"�1 ���� �#=�t  r��0% h�	
=�

�04;�"m0 �&B��N  h�8 ��'P� ���4?��A
� ��M ��&B��N 1%��'4��&B� .�N ����JK��. ��'P� �� /'=� h�8 

<#% ��#� . N��
 �� /#�4��;�� . ���EF"' K��.�  ����&B�N ��'��. !� ��� ��#$#e% d��� #4 -�� ;�8� 

#B�,�' /���
 ���&B� -�'��N s"#0 -���0� /#0e
A�0K��. ����&1
0��� N��0
 �� ��'��- �� 
%"�J- 

��#B��
��� ���&1
��� 1��� 8 �� �#�>�4"���A� ���4 ��#F��
 . 'AA
 ;�"m0 ���D M  r��%�Q  �4 ��

K��. ����&1
�� ���AD� ��'1�� #�>�4 ��'AA
 .;�8 u
��"�� %"&  �� �����I '8�/' ;�8� ��'A%��@ ��, 

� �04 �0D���,0 '0=� �0
 �0��AK� 8 �� �� ���� ���
�� �� h�8 �J6 �>�4 . #1
j�� �=�� '���a. !� 

� ��0��-#0$ ���0� <#0% % ���� >�4"�j � �.'4"��& �4 . h�8 '=� �>�4 ���9%>�M������ �'� .'4��4 

,�&A"
�0~% ��0$;� ��-�0� ���"� '";�� RL� #4 �#)� -�'�'A�4 �� �;�8 �M�j?%� ��� tPB . ���'%

                                                                                                                                                   
1. Dornbusch 

2  . Begovati 

3 .�?M�?M��. )1380(. 

4 .�A(� .�����1� . #B)1392.( 
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N��&0B� �04 �1"��� ��,�&A"
�~% #e% q?M -,��#4�A4 .'��J%� �� ���'�'A�4 <#% . ���� <#% ��"�  '=�

.���'% ���. �M�?��� ����
��  #4���8 �0��"� h�01D� �0� h�08 �03#D N��&0B� -�
A0� ����#$;�8 ��#e% 

�� �;�8 �M�j?%� /���
�� -�'� �� '";�� RL� '%����'0�'A�4 �� �0;. -'0�� N��&0B�  �;�6 �4 ���
��

�� #4 �";.� h��K��03#D N��&B� ��)Q . ��#F N��&0B� �� t0PB h�08 �1"��� [�KA� �� .��=,��#4�A4 -

<#0% . ���0� <#0% ��"� -�
A� ����#$;�8 ��#e% q?M ���'% ���. �M�?��� �'�'A�4 �� ����
�� '=�.1 

 ��� ��1960 4 '=� �4>�����
�� � �8 ���� ."�, �����
- ��/�F' 
A�� �
 �=�� ��"4  c#�� ����

���- ��#$  ��'AGo%��1% #e% �4 /'AA
���"' M #�D .�� A(A�� B"�"[n  �
 ��4q?M  '=� �Q

���
���  �� ���� ./���

?\� �L4�� �'�� 
6 .'A
=��� 4�� -�'�'A�4 ��", )1965
?\� #)� (�  #4

 #�>�4 ���� !� '=���B� . 
%"�J � �K;�L�"��.�'� )1967!� (  #)� ��?%�AK���� '=� #4 ���� ����
�� 

.�=�� ����6  

2-2. %�;��� <��=%  

  -�
=EF ��� .� ��I%�4��� &
#�� 'AG ���, b� ���
�� :'����EF ���� /�#
 ����� ���4 .'%� ��eA�

��#4� ���� �L4��  .'=� ����
��- 'AG�,  ��
�� �K;�L��4 /7�.�#4� h'���� s"La#�  .'= h�1D�

B �K;�L�"#� )1993 (��� !� 
j�%", ��K;�L���� � 4 �L4�� �
", A�� �4 �� '=� . ����"I  �%�
�Q

4��#� �� .'A
 �4/��� !� /��O
����� ��4���� �#4� �D�1J��� �����
 !�� �K�����
B� -�K��� h�6 �� . 

B"#� #")*� OA��  .s"La#�  '=� #4 ���� �����'4���A� . ��a -�Q h�?%� �4 .��� )2000'���= (� 

���  !�N�.78��� ��a �'A
B� � ���% �
����  �����4 ��M#"$1�G� '=� ����
�� � N��
 ���'�� 

 ��"4 .#
 '%��
 �����
 ��� s"
KA9#�- � >�4 �����ra�= '%������  �� � 

�* #) �
a�� �
 �4

h�?%� �Q- �"�1��� ?j%� &� .��A��� ��%�� �&B� ���N  .'��-,��#4�A4 �&B��N �"�1��� ?j%�  ,�1�

'=� �4 �'�'A�4 �� ��� ����
�� �Q"u .'%��#4  

                                                                                                                                                   

1 .) .�����1� . ��"��1392.( 
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��"61 �����1� . )2018 ��
j
�8 ���
 ��#4 ( �%�
�Q x.� �4 �B#F �J"
% ���8 ����"�,  �4


��"4�� ���
�� '=� �4� K��.� �8���' �#
 '���a I1
�A"� . �; .2 )2014 I"A�� d��� #4 (

�%�
�Q #4 ���8 ����4�� �� ���8 ��D M�87  ���� ���
�� �
 'A
B��;�� �K��� RL��  �%�
�Q �� tPB

K�"A� �#4� O� '=�"' 4 �K��� -�%�
�Q RL� !� #��#B .���"#
� ;�� �����  '=� #4#")*� 4��L��%� ���� .


B�� d��� #4� ���Q�d#3 ) �����1� .2014 I"A�� �4 (OLS  ������
 ��#46  -�"6�%#")*� ��E$B'�� 

����� ;�� #4"' �a�� r;�a�%� K��.� �4�
 ��M�  RL� ����� m��'6 .�4# I;�� .4 )2010 /��O
�� �4 (

 x.� !�EGARCH  ���#�Q ���
 ��#4 /#"	
� 'AG '%'"�� �J"
% ,�� �4 �
1M��%"%�A�  RL� #4 ����

����AK� . �?\� #)� ����� ;�� '=� #4 ."' OA� #)�� ����AK� .� ���� .
"��5 )2008 I"A�� �4 ( 

OLS ��#430  �
 �B�� ��� �J"
% ,�� �4 �P�#BQ c�A� �"6�% ���
 #)� ���� �OA� '=� #4 ����
��

 .������� . �%.�."..�6 )2007 x.� �4 (#
����8�%�  �.'6 ��#4150 �
 '%��� ���% ���
 ���� RL� ��

 �.'612 �#4 -'9��� % #�� '=�"-�j ;�6 ��� �4 ��%Q �L4�� -�Q !� #�>�4 �
 ��Mm4������� OA�� 

��.��= � . �%.#4�;#
j�7 )1998 ��#4  (21 �%�
�Q I"A�� �4 ���
 �
 'A
B���� �� h�M �� '=�

��#(4�� �4 ) >�4 ����40 � N��
 �'= �4 ('9����'4�.  

 &"% ���
 ��N�.78����  k��a ,�� �� �
 ��� /'= ��J%�) �!.��%1378 ( �����.78  ��#4

�� ��"4 ��#�� ���
��<#0% �0
 '0A
���0� ��0� �� ����
�� '=� N��&B� HD�4 ,"��8 ��%Q h�6 @��=

<#%'0=� ��0�! �04 >�4 ���� ��� ����
�� <#% .������#4 �4 ���� �4 ,"��8 ���� ��� -�04#J� ���8 

 �0�10 �� '09�� ��� /'= �
B#F #e% .��"#� '16� ��L�� .� )1381( �K;�L� ���� ?� �4"",  �L4��

s"La#� ���
�� '=� . ����� �%�
�Q RL� . �
a��#8�� � �� �������#  ��5/15 K� '9��"", /�#
 .'%�

                                                                                                                                                   
1  . Hayat 

2  . Law and Singh 

3  . Ayres 

4  . Bhar and Mallik 

5  . Kiat 

6  . Vaona and Schiavo 

7  . Bruno and Easterly 
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� #4�, �&B� -d����N  RL� �� ����5/15 ����AK� #)� '9��� 8 ��� -�
=�'% '=� #4[  �Q !��4 ���AD�I 

� m1D '=� '3 m��D�'A
 .�#OK���� . �1"19) ���A
 /��!1386 (�0;�P� �� !� /��O
0�� �04 ��

/�����0� �#��K0��� h�06�� �����0�
 �� �� ���0�
�� '0=� #4 #)�� m���D -�KLP� . �%��!  ���#4

 �� ����
�� '=� #4 �� ���� �OA� #)� �"3#B .90  -�K��� h�6 �� ���
 ��h�� ���1995  ��2003 

 ��/�#
 ���!Q�"03#B ��0�!Q ��#04 ��#0$��.708 ,�� .'%�-�0�  m��= �� ���&1� �>��K� �
j"� ��$;�

#4 '"
*� �4 ����
�� '=� . ���� �;��K� .� �4 ����F �\�\� h'� ��
#F�
B ��0��$;� ��.Q#04 i��0
% .'%�

,0�� �%�"0�#F� N�.78 �"3#B  �
 �� �;�P� ��9���"4�� ���0�
�� '0=� #04 ���� �OA� #)� /'AA
 

 -��� �K��� h�6 �� ������
 ���
��'"�*� .��� /�#
 ��"��  �����1� .)1392�;�P� �� (��  ���AD �4

 ��.Q#4#")*� <#%��� ���
�� '=� <#% #4 ���� �.�O
�� K� ."", �%�
�Q '6�� � �� ���� <#%���#  ��

h'� u;����� s"La#�  /�.� ��1339-1387  '%��� ���%�I ��
a�� �j�= �LP%� �#4�  ���� <#%

� �4 .���� ���.�,  .� �� ���� �
 �AK�RL� � #)� '=� #4 ��
������EF �j�= �LP% .�4��� /'�Q

�#4� 
��� ������#  ���� <#% ��10 '9���  .����AK� <#%��� ! g�L� �� -�����# 10  '9��#")*� 

����AK� . �?\�� <#% . �
=�� '=� #4���  �����>�4 10  '9��#")*� OA�� .'%��� '=� #4  . ���#1�F

) 2�J= �J%�1394 (��#4 �4� /���
 ��#)� '=� #4 ���� . �;.� |���� �'�'A�4 . �'� �4 ����
��

!� /��O
�� x.� a�#F���"�� �O�. �4 ����K�!�� )ARDL( �D ."� � �� �#J%#F���#  /�.� ��#41389-

1358��!��#8%'. ���
B ���N�.78  ��%Q� ���%�'�� 4 �
", 	
�"���#  '=� . �;.� |���� -����

 ����
���I �L4��  -���� ���. �'�'A�4�4���M ��#)� �;.� |���� �
���a �?\�� � �����# ����. 

���� /���
 ��
?\� #)� �'�'A�4 . �'�� A]1� .���'% ����
�� '=� #4",- �D ���!Q"�  ���% �#J%#F

��'�� �D �L4�� �
� �I�B#M 4", . ���� '=� 1� . ����
��",��M 4",  ����
�� '=� . �;.� |����

���� ���.) /��!�3� .1398 x.� �4 (VAR  �4��#4� 1M��% �L4��"%�A� % . ����"& ��#4� #")*�  ���&1�

���
�� '=� #4 ��%Q� � �����# �
a��#8 ��� .��.Q#4 h'�  .��#4� ���
�� '=��  �
 ��� ���%#")*�  ����

���
�� '=� #4� ���
�� '=� RL� �4 ���� �.'4�- OA� /���1�� 1M��% .��� ����AK� ."%�A�  ����#")*� 
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���
�� '=� #4 ����AK��  . ���'%#")*� ��� '=� <#%"m ��#��� ���
�� '=� #4 r;�a�% �4�)� %"&  ��A�

� ��b�� � �4 t?�#�"$%�", ��� /��4 ����AK� . �?\� >�4 '=�. 

3.  B��<��=%  

N�.78��� �� ���#4 ��#4 ,"�"8/���
 �L4��) �'�'A�4 . �'�K1��١ -��#"	
� ,"4 ( !�x.� ���

 . d�"���� ��j%���� -#J%#F m$%� x.� 'A%�� ��'K
�ARDL  /��O
��#
/�'%� ,�� �� .N�.78 

) �La#"s �K�!�� �O�. �4 �
�F!�4��a �#��.� !� ��#"	
� ��"� �L4�� ���#4 ��#4NARDL /��O
�� (

��� !� .��� /'= x.� ����&� ,�#�NADRL �� ��'K� �4 �Q !� /��O
�� �4 ���� . �
 ��'����

h'�� �4 �!���,  ,
B#F #e% �� �.'4 �$;�)0(I  �� .)1(I �#
 /��=� mP
j� . ���8 ���#"	
� ���4.٢ 

-,��#4�A4 �� '6�. ���� ,
=�� ���9 ������  /��O
�� RL� �� ��#"	
� ��a !�#
 � �4 �!�"% .

m3�O� �#"F%�j","A]1� .-  x.�NARDL  ���P
��% ��#)� ���#4 ��#4#"	
� /��O
�� �����=�- 

��= �#�!�� ���8 #"	
� �.� #4 �La#"s . �.�O
� ��#)� p>�1K� �OA� . �?\� ���'%��EF.3   

 ,�� !� :'� ,��#4�A4N�.78/���
 ��#)� ���#4 - �OA� . �?\� �'�'A�4 . �'����� ,"A]1� .- 

 �.� #4 ��%Q �%��P
��% ���#4����
�� '=�  ��#�� �#��.� !� /��O
�� �4NADRL  .���  

3-1. )�#C	 0DE+� ��	 � F�	�
�#  

��#4 ��eA� �4� ���
�� '=� #4 ���� ���P
��% #)��  ��#�� /�.� ��1399-1376 8 .".# N�.78 ���

-,"�"84  h'� �%�"�#F�N�.78 ,��  g#= �4#�!  �y�������=:  

)1( lnGDPt=λ0+λ1INFt+λ2lnMSt+λ3lnL +λ4lnK +λ5lnGOV+ut                                                                     

                                                                                                                                                   
1  . Cointegration 

2. Banerji. (1993). 

3. Fischer, S. (1993); Law, S. H., and Singh, N. (2014); Hwang. (2007); Tuan. (2013) and Law, S. H., 

and Singh, N. (2014). 

4  . Hwang 
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 �� �
�Q ���8 #"	
� -GDP '";�� �O% �.'4 ��a�� r;�a�% �1"� �4 h�� �4�) ���1390 ) uj6 #4

(h��� ���"�"� #"	
� . �("3�� ���INF -MS -L- K .GOV �4 <#% u"�#� #4) �$A�'P% �J6 -����

 -(h��� ���"�"� uj6%".#� ��
  -(#O% ��&� uj6 #4)������ ��#��� r;�a �1"� �4 h�� �4�) ���

1390 (h��� ���"�"� uj6 #4) . �;.� |���� ��� (h��� ���"�"� uj6 #4) .�A
OF��� #"	
� INF 

��1� �
���$; ra�= ���4 ��>�
 . ���'a ) �B#��CPI( �
 /��4 o��. ��- ��#""	� �Q ��1�  <#%

���� /��4 .��� /'= ��(; h'� �� �
  ,"A]1���  ,���;��K�- ���#4 � u��#3 ���#4 �'�'A�4 .���   

,=.�  ��.Q#4 �
 ��� �L4��1- 	
� �'�'A�4 ��#)� ��A�"��#� � ���% �� �&%.#4���1� .'�� ��M

 l#B -'= #
� �
#")*� �� ��� ,�1� ���� ���P
�"q ! -'=�?%��# �&B��N ��  ��� ,�1� ���� N��


���
�� '=�� ��� . ����� �4 ��F"#����  �(� �.�O
�#")*� � ��#�'� .�4 ��#)� ����!Q ��eA�� ���P


 !� -���P� �'D m4�P� �� ���� �����1� . ,"= ��$;�)2013 . (,"A]1�-  d��� #4�O�"I 	�""��# 

OA� . �?\��  ���� /��O
�� #�! m�= �4 /'=���:1  

INFt=INF0+INF_POS+INF_NEG 

�Q �� �
 INF0  <#% ��1�?M ����"K�  /��4��� �4�) ���'P� �
. INF_POS  .INF_NEG �4 u"�#�

y&� 2�1J�� 	�""��# OA� . �?\�� 'A
j� ���� �
  g#= �4 #�!#J%#F . ��� ��$;� d��� #4  �?��(�

���=%:'  

INFPOS= � Δ

t

i=1

INFi
+= � Max(

t

i=1

ΔINFi ,0 

INFNEG= � Δ

t

i=1

INFi
-= � Min(

t

i=1

ΔINFi ,0) 

 h'� -t4�.� ,�� �4 ���� �4 ,��#4�A4 �'�'A�4 �L4���y����� /'=  �L4��1 � ��� ���9 �4 ���� #�!

�%!�4�j� #
�:  

)2( LnGDPt=λ0+λ1
+INFPOS+λ1

- INFNEG+λ2lnMSt+λ3lnL +λ4lnK +λ5lnGOV+  μ 
t                                

                                                                                                                                                   
1. Granger and Yoon. (2002). 
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 �� �-�Q λ1
+  .λ1

-  .λi ��#)� �
 'A
j� �%�"�#F� u��#3  �'�'A�4 '=� #4 �("3�� ���#"	
�

 ����
��� ���% �����A'.  

�4��eA� ���#4 /���
 ��#)��'� ���8 #"	
� #4 �("3�� ���#"	
�-  ���!Q��#
  q?M #4h'� 

��#j8 -=", 1�� ."�1 )2001= @(", ) �����1� .2013(  �y�������= ���!Q !� /��O
�� �4 .��#
  .

�j��%!�4  �L4��2- ����� �La R"(�� h'� I� ���AD �4 �
:  

 ΔGDPt=β
0
+β

1
LnGDPt-1+β

2
+INFPOSt-1

+β
2
- INFNEGt-1

+β
3
lnMSt-1+β

4
lnL +β

5
lnK +β

6
lnGOV+ 

� α1i

m1

i=1

ΔLnGDPt-i+ � α2i
+

m2

i=0

ΔINFPOSt-i
+ � α3i

-

m3

i=0

ΔINFNEGt-i
+ � α3

m4

i=0

ΔlnMSt-i+ � α4k∆lnLt-k

m5

i=0
 

+ ∑ α5k∆lnKt-k
m6
i=0 + ∑ α6k∆lnGOVt-k

m7
i=0 +μ 

t                                                              
                                  )3(  

�� �
-�Q Δ h.� �?�#� m3�O� 	
�"��# -β
i

 ���#3�u �'�'A�4 ��#)� . α� ���#3�u  ��#)�/���
 �'�

.'A
j� ,"A]1�- ���?Dμ
t  

  �&�.���La #���P� m1 -m2 -m3-m4  -m5 -m6  .m7  h�M�O�.  C�4#�

	
� #� �4"#  h'� t��� �
 ���ARDL  q?MK�"����� AIC -SC -HQ  .R-squared � �?��(����=.  

 �L4��3-  �4�I h'�ARDL '= �
a �La#"s  �
 �Q �� �4 ���'D �� . �'�'A�4 ���P�

/���
 .��� /'= ���� �'��'D� �4 �'�'A�4 ���P��, �AK� �
 β
i
+≠β

i
-  /��4.  l#B�'D/���
 ���P� �'�

 #$%�"4αik
+ ≠αik

- ���#4 . �$;� d����  �L4��3 ������ #)�  <#% ���P
��% ����.� #4� ;��"' �a�� r;�a�%� 

/���
 �� �'�'A�4 . �'�/��O
�� �4 �� x.� ';�.2  ���!Q#
�. ����8 ��-  h'� ��?
D� ���#4 ��#4

x!�#4 -/'=�O;���JA���?
D� ��� ���y.��� /'= �  

3-2. �-+-
�� ��	  

�4 ��J%� ��eA�N�.78  h'� ��.Q#4 .���Q !� ��D M� . ��#�� �� �� ����1� �&
#� I%�4- /��� ���

��#"	
� �4 C�4#� �4 ���9�%>��  !� h��1376  h�� ��1399 �B���� /'=�
 /��� ,�� �� '";�� m��=

a�%��a�� r;� �1"� �4 h�� �4�) ���1390 (h��� ���"�"� uj6 #4) �4#"	
� ���AD ���� <#% . ���8- 

                                                                                                                                                   
1  . Pesaran, Shin, and Smith 

2 . Wald 
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 �J6'P%�$A�  -(h��� ���"�"� uj6 #4)%".#� ��
 (#O% ��&� uj6 #4) -������ ��#���  �4 r;�a

�1"� h�� �4�) ���1390 (h��� ���"�"� uj6 #4)  |���� . �;.��4 -(h��� ���"�"� uj6 #4) ���AD

 h'� �("3�� ���#"	
�
j�'A��% �� .�� !� /��O
�� �4 �#% �����&B�EViews  .Microfit /��� ,�� ��

 . m"�(� �Q d��� #4�
%�J� m9�6 /'=  N�4 �� �
4 �� �
a��#8 �Q �4��=.   

4 G$
�� . ��	 -��H#� 

1-4. !0	"H +$
��)$  

N"8  ��.Q#4 !�� ��� �!> h'���
j�� (���%��) 	
�"-��# ��#4� �=�'4 .�, ���� ���!Q !� ��eA� #;�B

�"1K��
B��١ )ADF h.'� �� �Q i��
% �
 /'= /��O
�� (1 -� ���� .��� /'�Q��
j�� 	
�"��#�  h'�

� ���, 4 h.'�"#$%� ?% ���#"	
� ��o1��
j4٢ �� I� �?�#� !� #�>�4��#4�A4 .�,-  �4 ���� �4�F7�. 

 x.� ���� �� /'=#
�NARDL ������ m3�O� �.'4F"#�- 	
� RL� !�"��# �#4� h'�!���  /��O
��

#
�.  

 ���I1���C1 #E0� )3$- �J+� �;$� !0	"H G$
�� .���
$ )ADF( 

       Ea*�: ��
B���� ��, N�.78 .*  -**  .  ***�4 �#�"u AK������  RL� �� 10 -5  .1 .'9��  

                                                                                                                                                   
1  . Augmented Dickey–Fuller 

2  . Integrated 


�#�F�	  ��
	H ADF �I�- +$
��)$  

GDP  271/1-  )1(I 

ΔGDP   -2/716* )0(I 

INF -4/271*** )0(I  

ΔINF -7/654*** )0(I 

MS 278/1-  )1(I 

ΔMS -4/975*** )0(I 

L -1/55 )1(I  

ΔL -2/655* )0(I  

K -2/98* )0(I  

ΔK -4/23*** )0(I  

GOV -2/65* )0(I  

ΔGOV  -4/35*** )0(I  
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2-4. ���M� ��.� �0N O��C1 

 h'� ��NARDLK� -"",  h�M�O�. �4"�A �"1�� ����� ���-  �#�!��/�.� ��'K� ������� ,"�"8  ��

���
�� '=� �Q �� �
�  /�.� #4���� #")*� �����A= -���EF��  h�M ��#
���. �4 .�#
�O�. ;.�"� 4 -

 h'�NARDL �4 h�M ��
��a ��M �O�.�4"�A � �?��(� ���K� q?M .'A
"����� I"y�
Q )AIC(- 

,�&"4 &����= )SC ( .6�
 ��Ay," )HC( ,�#
�"4  h�M�O�.  ���� ���'D ��#�� 2 �� m9�6��= .

,��#4�A4 �� - �L4��3��'P� - m1 -m2 -m3-m4  -m5 -m6  .m7 
 #
1��  #4�#42 ���.  

3-4. !+#P !0	"H  

) #J%#F . m$%� �4 ���� �41987( �� ��"4 �
'��1%  ��#4/������ #�� �%��!- �� ��� ,�1��K1� 

4 �'�'A�4", 	
�"��# '=�4 �
=�� ���.- d��� ,�� #4 ���K1� � �� �'�'A�4����� �4  ��#
 ���!Q .

d��� #4 ���Q/ F 8"���A���#j8 t��� /'= ) �����1� .2001 (���!Q �#
 h.'� �� ���!Q ,�� i��
% .

2 - .��� /'�Q  

 ���I2!+#P !0	"H G$
�� .  

        Ea*�: ��
B���� ��, N�.78.  

���!Q !� /��O
�� �4 ��#
  h.'� i��
% .>�4- /���Q F �?��(�/'=  #4�#4681/4  !� #
F�&4 �
 ���

��#j8 h.'� �>�4 ��#
 ��'P� ��� ��A"1M� g�L� ��1� ��-�J"
% �� -  �AK� #O9 l#B �� #$%�"4

'"�*� � �'�'A�4 �L4�� ���."�� 	
�"��#� GDP -INF -MS، L-K   . GOV��� .-,��#4�A4 �L4�� 3- 

�4�'  �4 I�(�� h'�"R  �La��.Q#4 ��=  N�4 �� �
 #�!��� /'= /��=� �Q �4.  

 

!0	"H +#� !+#P� �5�+�3  Q#� #�R :/�S -0I� �5�+� ,�	����  

��
	H !0	"H  �+�'	  T5� �N+�!
�  )0(I  )1(I  

Q/��� F 681/4  10٪ 37/2  2/3  

k 3 5٪  79/2  67/3  

  5/2٪ 15/3  08/4  

  1٪ 65/3  66/4  
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4-4. 
56 T�U
1 ��	  

 N�4 �� ,"000�"8 �L4�� ���. ��#
 ���!Q !� /��O
000�� �44 �'�'A�4", 	
�"��#  h'� ��'"�*� '000= -

�#4�A4�,- L4�� �3 �4I� �4 '� (00�� h'�"R �#4 �La� K�"", �#003�u ��#)� /���
�'� ��#"	
� ��.Q#4 

�
% .��000=�i  ��.Q#4/���
 ��#)� . ���� �'��("0003�� ���#"	
�  #$��#4 #"	
� �.�  r;�a�% '";��

��a��  h.'� ��3- .�000�� /'000= /��� ��000�% �� �La R"(000�� ��1� ,�� �AK� h.'� ���?D  

 )1-(ECM   #4�#4 ��'P�172/0- �00�� �
 AK�� ���� RL00� �� �Q5  '009���00�� �Q #$%�"4 � �
'00= 

��� 
��� ��'%��� /���
 ��=  #� !� [8� �'����J .��=  ��F!��  �'�'A�4 h��K� �4 -���� t� �� /'=

,�� #4 �.&B��
% -�i h.'� 3 %"& '���=� � �y���� �
 '��/���
 #)� �'�'= � #4 ����  #e% !� ���� 
��

 ����Q�AK� ��� �
 ��� �Q #$%�"4 �
 /��?%#)�  ���P
��% '";�� #4 ���� ��/���
 �'���� r����%-  ���

 ��
 �.#"% -�$A�'P% �J6 ���#"	
�r;�a ����#�  ������ . /���
 �� ���� 
�� '= � �.� #4 �'�

#)�� /��4.'%� 

 

 ���I3
56 T�U
1 ��	 G$
�� .  

       Ea*� :��
B���� ��, N�.78.  

F�	�#  +#V$W  ��
	H t  �+�'	 �
��J+  

ECM (-1) 172/0-  90/3-  002/0  

ΔLnGDP (-1)  837/0  98/1  043/0  

ΔINF_POS 173/0-  81/1-  193/0  

1)-ΔINF_POS (  0016/0-  26/2-  055/0  

ΔINF_NEG 1059/0  572/0  637/0  

ΔINF_NEG (-1) 0005/0  22/3  006/0  

ΔMS 0037/0  43/2  015/0  

ΔL 04882/0  38/4  001/0  

ΔK  0083/0  79/6  000/0  

ΔK (-1)  0568/0  028/6  000/0 

ΔK (-2) 0773/0  56/3  076/0  

ΔGOV 0353/0  071/1  130/0  

ΔGOV (-1)  005/0  08/4  001/0  
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5-4. 
��$G  -��H#�,�	���� ,+#*+  

 N�4 ��4-3 �����1� . ��#j8 ��#
 ���!Q !� /��O
�� �4- �$;� d��� #4 �'�'A�4 �L4�� ���.� 

NARDL  ��"���a�� r;�a�% '";��  .�("3�� ���#"	
� '"�*� '= .h�6- ��#4 �4� �#3 ��.Q#4�u 

'A�4 . h'� �'�AK�� ���� ����Q #e% !� ��%Q h'� !� /��O
�� �4ARDL  �La#"s i��
% �
 /'= �
a��#8

 �Q h.'� ��4-  #4 .��� /'�Q��D M� d��� ��,  u�#3 ��'P� �4 ���� �4 h.'����� <#% �?\� �&� 

 �'D �4 h'� ��092/0-  .AK�� �����Q #e% !� �Q ���4�� �J"
%�#"F ���= � ��"� �
����
�� '=�  �4

���� <#% N��&B� ���� ���. [�D �L4��@ �
 �#G '6�. h'� ���#"	
� u��#3 �4 �
���$; ,
B#F !� ��%Q 

�4 '9�� m�'?� -��� /'= � #4�, d��� ���B#F �J"
% ���� �
 �&B��N �I '9���  <#% �� ���� �4

N��
  ������
�� '=� � �4"��& 092/0 �#= ��?) �4 '9���t #$��  #JA�'= '���a .-,"A]1�  q4�L�

 �'�'A�4 �� ����
�� '=� #4 ���� �OA� �&� #)� h.'� ,�� i��
%AK�� ���/��?%- ,��#4�A4- �� �J"
% ����

 �#
�"4 ��#)� ����
�� '=� #4 �Q N��
 �4 �j��P� �� ���� <#% N��&B� #)� �'�'A�4 �� �
 �B#F

 .����,"A]1�-  �L4�� ����Q #e% !�AK�� ���� #)� ,"4-�$A�'P% �J6 ���#"	
�  ������ -��
 �.#"%

����
�� '=� #4 �;.� |���� . r;�a ����#� ���
 '"�*� ='  h.'� i��
% �4 ���� �4 �
4  #���P� .

 -h'� �� ��%Q u��#3#")*� 	
�"��#� 'P% �J6�$A�- ��
 �.#"%����� -� ��#��� �� . r;�a �;.� |��

�'�'A�4 �� ����
�� '=� #4  . �?\�AK�����  h'� �� ��#"	
� ,�� u��#3 ��.Q#4 d��� #4 .��� /��4

��t��#= ��?) l#B �4 �
 �#
 ��"4 ���� #$��� �'�'A�4 �� -I '9�� �&B��N  ��'P% �J6�$A�- 

��
 �.#"%����� -� ��#��� �4 �;.� |���� . r;�a �.'6 N��&B� �4 u"�#�04/0 '9�� -59/0 '9�� -

39/0 '9��  .19/0 '9��  ����
�� '=� �� #JA�.'= '���a  
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 ���I4)56#�4 ,�	���� �0DE+ -��H#� G$
�� .)NARDL(  

/
� F�	�# #V$W  �+�'	 �
��J+  

INF_POS 092/0-  020/0 

INF_NEG 0024/0  513/0 

MS  041/0 048/0  

L 591/0  040/0  

K 388/0 012/0  

GOV 187/0  045/0  

     Ea*� :��
B���� ��, N�.78.  

6-4  .!0	"H)
�X;1 �
�  

h�6-  ���#4 �4�O;�� ��$;� �JA���?
D� ���NARDL ��#8 h'� ��#4 i��
% �
 �
a ���.Q#4'� ��h. 

5  ����1% .2 -���!Q i��
% �4 ���� �4 .��� /'�Q��� ��"��� ��"4�� /'=  ,��h.'�h'� ��?
D� - 

x!�#4 /'='"�*� ���=�. ,"A]1�-  �������1%CUSUM  وCUSUMSQ x!�#4 h'� ��?) &"% �� /'=

 #$�� ��4'"�*� ��'A
. 

 ���I5 . G$
����EY	 )Z�� �
?�S+ �
���	 ARDL )56#�4  

  Ea*� :��
B���� ��, N�.78. 

                                                                                                                                                   
1. Jarque-Bera 

2. Breusch-Godfrey 

3. white 

[0� !0	"H 
 �+�'	
��
	H 

 �+�'	
�
��J+ 

!0	"H �Z��� 

h��#% ��4 ��4"/'%�1��  ���!Q)��� �#41( 05/1  47/0 
'"�*�  ���4 h��#%
��4"/'%�1��  

?%�� ��a �$
j?1�  ���!Q)LM �#B��F x��#42( 87/2  33/0 '"�*� ��?% �$
j?1���a  

��?) [%����.�� )���!Q ���.3(  23/82  29/0  '"�*� [%����. ��?)��  

���!Q  CUSUM  -  -  '"�*� h'� ��?)  

���!Q   CUSUMSQ  -  -  '"�*� h'� ��?)  
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�+-0��2 .
��$G !0	"H CUSUM � CUSUMSQ ��	 ,
?* )��#� �+#�  

 

Ea*� :��
B���� ��, N�.78.  

  

7-4. �E+� !0	"H  

,�� �4 ���� �4 ����8 �� �
 ���. ,"4 �'�'A�4 �L4������
�� '=�  .���� <#% '"�*�  ,�� �'K4 ��F -'=

 ��#)� ��Q ��= ���!Q �
 ������� <#% 'A�4 ��#4 �'� ����
�� '=� #"a �� ��� ���P
��% �4 . ��"4

-#$�� ����
�� '=� �.� #4 ��.�O
� ��#)� ���� N��
 �� N��&B� ��Q  �'%�����#4  !� /��O
�� �4 �Q ��J%�

 #)� �%��P
��% ���#4 -';�. ���'%�
�� ���!Q���� #4 �.� '";��  d��� #4 ��a�� r;�a�% �L4��2  ��J%�

�
 /'=  h.'� �� ���!Q ,�� i��
% #�!��� /'�Q .  

���I6 �E+� !0	"H G$
�� .�+#� �-

�.+ ��� #� /�01 ,+#*+ !�
'1 )��#� 

!0	"H #�R ��V#�  λ1
+

=λ1
-

 Ho: �P ��+ /�01 9#� !�
'1 /�S #D�
��  

';�. ���!Q /���Q 82/11  

h�1
6� ��'P�  000/0  

���!Q �J"
%   . #O9 l#B ��'"�*� ���� <#% #)� �%��P
��%  

Ea*��
B�� : �����, N�.78.  
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 i��
% �4 ���� �4 ,��h.'�-  <#% ���P� #)� l#B����  '";�� #4��a�� r;�a�% �� �� .��=-,��#4�A4 

�� �'�'A�4 �� �
 �B#F �J"
% �������� <#% N��
 . N��&B�  #4 ��.�O
� ��#)� ���! h�M �� '=�

���
 ����
�� �=�� 'A���a  �J"
% ,�� �
N"8#�  �'�'A�4 u��#3 m"�(� �� N�44-5  &"% #$�� ��4

'"�*�  /'=��4.  

5. \�I����  ��Z��� �#�]  

 ������� �
 ��� ���� ��
�� ������
 �� ����
�� ��� � ��� !� N�.78 d���#4��J%� ��� -/'=

��'%��� ��#$ 	
�"���# ���
�� � 
 ����
�� '=� ��1� !�  �(� ��#")*� � !� .'�� ��#��,  ��#)� -.�

 /���01� ���0���� 2�3�� !���� /��4 � 
 ���
�� 5!�6 �� ��#$��.78 ���� ���� ���. ���#4 

��"4�� ����� ���%��'�� �
 /�F'����� ��.�O
� ��/��4 ���EF#)� ���� #4 '=� ����
�� ���. ���� .

�a#4 !� /�F'���� R�#�� ��'AA
 <#% N��&B� �
 ���� ��'%��� #")*� �?\� #4 '=� ����
�� �
=�� 

'=�4- ��� �a#4 /�F'���� �4 #")*� �OA� �Q /��=� ��'AA
. ,"A]1�- /'D �
 '%'P
K� ��%�����
�� !� ��

��#)� �?\� . �OA� ra�=��� � 
 'A%�� ���� �.&B� #4 ,
=�� ��#)� �P"P6 #4 ���#"	
� #$��  'A%��

-����
�� '=� ��#)� ��%Q �4���9 �La#"s . ���P
��% ���. ,��#4�A4-  �4 ���� �4/�F'�� �.�O� �� ��

 -2�3�� �"1�� . �A"�! ,�� ,�� ��N�.78  ��#)� ���#4 �4 ���P
��%/���
 �'�'A�4 . �'�����  #4

 �.��'";�  ���
 ��a�� r;�a�% �4 !� /��O
�� ��$;�ARDL ) �La#"sNARDL (��  �%��! /�.�1376 

�� 1399�
a��#8 .��� /'=  

#4 d��� i��
% N�.78 �4 /��O
�� !� ,�� -�$;� �%��P
��% #)� ���� #4 '=� ����
�� ��#�� �� �'�'A�4 

'"�*� =' �
 #$%�"4 �Q ��� �
 N��&B� . N��
 ���� ��#)� ��.�O
� #4 '=� ����
��  .'%��� -,"A]1�

 #4d��� �
B����� N�.78- /���
 �� �L4�� �'�AK�� ���� ,"4 ���� .���
�� '=�� 4�'��"% ���-  ���

 ���
 ����
�� '=� #4 ���� #)� �'�'A�4 ��'"�*� =' ������ -��
 �.#"% -�$A�'P% �J6 ���#"	
� .

/���
�� �� �;.� |���� . r;�a ����#� ����
�� '=� #4 �'�'A�4 �� �� . �'�#)�� ��4/�Q !� .'%� ��

 :'� �
N�.78/��4 ����
�� '=� #4 ���� ���P
��% ��#)� ���#4 -- d��� ,�� #4-  ��$;� q?M ���� <#%

 �"jP� �OA� . �?\� �&� .� �4 #J%#F . ���=' . #4���8  h'� i��
%NARDL  u�#3 ��'P� �4 ���� �4
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���� <#% �?\� �&�  h'� ���� ��� 092/0-  .AK�� ��� !� �Q ���4#e% ���Q� �J"
%�#"F ='  ��"� �


����
�� '=�  �4���� <#% N��&B� .���� ���. [�D �L4�� � #4�, d���- �&B��N �I '9���  <#% ��

 ���� �4N��
  ������
�� '=� � �4"��& 092/0 �#= ��?) �4 '9���t #$��  #JA�'= '���a .-,"A]1� 

 �'�'A�4 �� ����
�� '=� #4 ���� �OA� �&� #)�AK�� ���/��?%- ,��#4�A4- �� �� �
 �B#F �J"
% ����

 ��a�� r;�a�% '";�� #4 ���� N��
 �4 �j��P� �� �#
�"4 #)� ����
�� '=� #4 ���� N��&B� �'�'A�4

 .����  

����8 ��- #4 �
% d����i �4 /'�Q ��� !�N�.78 ������ 9��"���� �"
��� !�# �#4 ���  ���
��

����#  �y���#
� :  

 !��Q��  �
 �'�'A�4 ��#")*� �&B��N ���� #
�"4 ��#�� ����
�� '=� #4  !� #)�N��
 ���� ��� /��4- 

.�#"F ���9 �'� ���� ���
 �� ���� N��&B� �;�P� �4 '��4 -,��#4�A4 ��#4 '��4  ����
�� '=� ��P���

���"� h�1D� �4 ���
�";�KB �1� �4 �Q ���'� . �$A�'P% h#
A
 'A%�� u��A� ��� SO6 -';�� ���

 . ��a�� h�8 x!��&"%  I� h�1D�:'���EF� ����-u��A� � <#% �(L� �� �� ���� c��L� ���?)�4 . 

 SO6#
�. ,"A]1�- �4  �4 ����AK�� ������4 #)� ������ ��#��� r;�a .� #4� ;��"'  ��a�� r;�a�%

��q%.� �4 ���� ��#� ��!�4�-� ����q b�;�A�� cE� -��!Q ���J� �1� �4���� '��' $%�"/& 

��#�����EF� ��4 ��?�4 ��"' . �"���-����EF ��#� o4�A����� 4 ��"#
� N�4 �1� �4���  ';��

�'� ���
���� .'AA
  #)� ��A�� �4 ���� �4	
�"#  �J6 h�8�� 'P%�$A� ;�� N�4 #4"' AK�� ��� ��� ���

��� /��?%- �����
 �� �
 �OF ���� 'P%�$A� N�4 . m
 �3#D �1� �4���  mP
A� ���
�� ';��

1%���= . 4"#
� 'P%�$A� ;�KB �1� �4"���� s"#�'� ';���� =/' ��� �
 ��, �'��� ���� 

'P%�$A� #M !��q �%�4 ��e% g 9�� ��'%��� '=�4 ��$��� .	
�"#  �'�'A�4 �� �� �;.� |����#")*� 

����AK� . �?\�� ;�� #4"'  ��� �
=�EF�
 � ���%�'�� � �
"������  �'PG �;.� |���� #4 #)��

��'%���  . ���#")*� �8���'� .� #4� ;��"' �a�� r;�a�%� '=�4 �
=��-,��#4�A4 - ��� �!>  ���� �;.�

�#
�"4 ���%#4 �4 ����� %�#1D ��'�'A�4 �4�;.� |���� ��� N�4 ���AD �1% :�LK��'.  
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- %�j6��- �D'1(�� ��� -!�.��
 .�. )1395 .(#")*� �"������ ;�8� . ;��� #4 ��%���% h�	
=� �4 


*�"' #4 h�	
=� N�4 9��a�1�D ���A��B .� ��.78� N�.78��� ���
�� �K��� . '=��-  h��

7 /�.� -26- r9 441-125.  

- K�O#� 19"1�- �� . '16��-/��! '9��P. )1386��#4 .(� �����
 �� ���
�� '=� . ���� �L4��� 

'���= :�K��� h�6 ��� '��'� . ��K;�L� ���A��B.� ."������ ���
���- /��1= 63- r9 

14-1.  

- �3� -/��! �D�. )13981M��% -���� �L4�� .("%�A� ���
�� '=� . ����� � �����# :.���#� s"La#� 

:�
���- y��"]"�A ..�  ���A��B��#4� � ���
��  my�j����#  /��1= -2- r9 37-66.  

- ��"��- 
"�#�� h� .$%�"-��& c�#��. )1392 ��.Q#4 .(#")*� <#% '=� <#% #4 ���� �.�O
� ���

�%�
�Q '6 ,""K� . ����
��h'� u;�� �� ��#�� �� ���� <#% �� .�La#"s ��� ���
�� ���A��.78

� 
- /�.� 8- r9 140-121.  

- �?M�?M��- �#�!. )1381���
�� . I%�4 ��#�% .��#�� �� ����
�� '=� . ���� �L4�� ���#4 .(- /�.� 

20- r9 57-52.  

- ��#1�F�- ��J� -�J%� 2�J= . ,j6. )1394/���
 ��#)� .( #4 ���� . �;.� |���� �'�'A�4 . �'�

� �� ����
�� '=����#. � ���A��B"������ ;��� /��1= -����
�� . 10 r9 -15-10.  

- �A(�-#B ���� %�P�� .�- |���. )1392N�.78 .��#�� �� ����
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