
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
در سـال آينـده، انجـام      نـرخ بهـره کليـدي آمريکـا     تأکيد فدرال رزرو بـه کـاهش  کاهش، ارزش دلار آمريکا در برابر يورو تحت تأثير        در بازار نيويورک    ميلادي ۲۰۰۷ سال    دسامبر ۱۷ دوشنبه   روز

ارزش آن در برابر ين ژاپن و فرانک سوئيس متأثر از نگراني نسبت به بحران بازارهاي مالي، کنـدي رشـد اقتـصادي ايـالات     لکن . معاملات مرتبط با پايان سال و افزايش تقاضا براي دلار ترقي يافت          
 ارقـام روز جمعـه شـاخص قيمـت     پـي انتـشار  در . عامله گران از ارزهاي با بازدهي بالاتر مانند دلار نيوزيلند به سوي ارزهاي با بازدهي پايين تر مانند يـن ژاپـن تنـزل يافـت       متحده و ريسک گريزي م    

سوي ديگـر در روز  از  . کاهش يافت  نرخهاي بهره کليدي فدرال رزرو در نشست آتي کميته بازار باز فدرال رزرو تا حدودي                 در اين روز تأکيد شديد فدرال رزرو به کاهش        آمريکا،  مصرف کننده   
. افـزايش يافـت  در ماه اکتبـر    ميليارد دلار۰/۱۱۴ ميليارد دلار در ماه سپتامبر به رقم      ۴/۱۵دوشنبه آمار اقتصادي منتشره در ايالات متحده نشان مي داد که جريان ورود سرمايه به ايالات متحده از رقم                    

 . امر نيز در ترقي دلار در برابر يورو مؤثر واقع شداين 

 بورس فلزات قيمتي

طــوري کــه بهــاي بــه .  ترقــي يافــتبهــاي طــلا در بــازار فلــزات لنــدن و نيويــورک متــأثر از خريــدهاي ســودجويانه از ســوي معاملــه گــران و محــدود بــودن حجــم معــاملات انــدکي  روز دوشــنبه 
ــطوح         ــه س ــب ب ــه ترتي ــذکور ب ــاي م ــلا در بازاره ــس ط ــر اون ــيدند٩٥/٧٩٤و ١٥/٧٩٤ه ــن .  دلار رس ــلا در        لک ــعف ط ــب ض ــورو موج ــر ي ــا در براب ــي دلار آمريک ــن روز ترق ــشي از اي در بخ

ــوق شــد  ــا  نظــر . بازارهــاي ف ــاملات طــلا در بازارهــاي جه ــه اينکــه مع ــر   نب ــي گي ــرار م ــه ق ــورد معامل ــه دلار آمريکــا م ــورو ارزش دلاري طــلا  ي ب ــر ي ــدگان د، تقويــت دلار در براب ــراي دارن را ب
 (CFTC)لاهــاي اساســي آخــرين گــزارش منتــشره از ســوي کميــسيون معــاملات آتــي کا ضــمناً . ارزهــاي غيــردلاري گرانتــر و بــه تبــع آن تقاضــا بــراي ايــن فلــز گرانبهــا را کــاهش مــي دهــد  

ــه  ۱۶۷,۵۲۴نــشان مــي داد کــه مــازاد حــساب طــلاي معاملــه گــران از    ــه ۴ قــرارداد در هفتــه منتهــي ب ــه  ۱۷۱,۷۷۴ دســامبر ب بهــاي همچنــين .  دســامبر افــزايش يافــت۱۱ قــرارداد در هفتــه منتهــي ب
 .پلاتين نيز در اين روز به دليل افزايش تقاضا ترقي يافت

 ت خام بورس نف
. شـد  قيمت نفت خام در بازارهاي جهـاني   موجب کاهشپيش بيني گرمتر شدن هوا در ايالات متحدهتقويت ارزش دلار، پيشنهاد اوپک مبني بر افزايش احتمالي سقف توليدات خود و            دوشنبه   روز

اين روز دلار در برابـر يـورو متـأثر از کـاهش           در  .  دلار رسيدند  ۶۳/۹۰ و   ۲۹/۹۱ سنت کاهش به ترتيب به سطوح        ۶۴ و   ۴۰اي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و نفت خام پايه آمريکا با              بهبطوريکه  
در ايـن  سـوي ديگـر   از . مايه هـاي خـود را بـه سـوي دلار آمريکـا سـوق دهنـد       امر موجـب گرديـد تـا معاملـه گـران سـر      اين .  تقويت شد به کاهش نرخ هاي بهره کليدي آمريکا   فدرال رزرو  تأکيد
درصـد بـالاتر از حـد    ۰/۲ نفت حرارتـي اضاي انتظار مي رود که تقرچه گ. خواهد بودحد نرمال  درصد پايين تر از ۰/۸ ايالات متحده اين هفتهسوختکه تقاضاي گزارشات منتشره نشان مي داد  روز

 ، وزير نفت الجزاير و رئيس اوپک در اين روز اعلام داشت که ممکن است اوپک در اجلاس مـاه فوريـه تـصميم بـه افـزايش سـقف توليـدات خـود         Chakib Khelilهمچنين آقاي . نرمال باشد
ي انبـار  يل گـران انتظـار دارنـد کـه موجـود     بر اساس نظرسنجيهاي به عمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز، تحلضمناً . اين امر بستگي به تقاضاي بيشتر اين ماده در بازارهاي جهاني دارد           البته  . بگيرد

ليـون بـشکه افـزايش نـشان         مي ۰/۱ بنزين به ميـزان       انبار يکاهش ولي موجود  بشکه   ميليون   ۶/۰و   ميليون   ۴/۱ دسامبر به ترتيب به ميزان       ۱۴آمريکا در هفته منتهي به      " نفت حرارتي و ديزل   "ام و   نفت خ 
 .قراردادهاي ماه فوريه از روز دوشنبه آغاز شده اند قراردادهاي نفتي برنت انگليس محموله ماه ژانويه در روز جمعه منقضي و  کهشايان ذکر است.دهد

  بورس وال استريت

توأم با رکـود را    تورم  نگراني نسبت به رکود بازار مسکن آمريکا و نگراني نسبت به افزايش قيمتها، خطر ورود اقتصاد آمريکا به وضعيت                    تحت تأثير   شاخصهاي بورس وال استريت     تمام   شنبهدوروز  
 واحـد کـاهش بـه    ۲۸/۶۱ و ۰۵/۲۲، ۶۵/۱۷۲ و تکنولوژيک بـه ترتيـب بـا    ۵۰۰شاخص سهام داوجونز، اس اند پيبطوريکه . تشديد کرد و موجب سير نزولي تمام شاخصهاي بورس وال استريت شد           

در مـاه نـوامبر و تأکيـد        مـصرفي    هـاي در پي انتشار گزارش اقتصادي روز جمعه هفته قبل دولت آمريکا مبني بر افزايش شديد شـاخص قيمـت کالا                   .  رسيد ۴۶/۲۵۷۴ و   ۹۰/۱۴۴۵  ،۲۰/۱۳۱۶۷سطوح  
انتشار گزارش مربوط به کاهش اعتماد سازندگان مسکن در ماه دسـامبر بـراي سـومين    سوي ديگر در اين روز، از . فدرال رزرو به کاهش نرخ هاي بهره کليدي فدرال رزرو تا حدودي کاهش يافت    

 .خدشه دار کردمذکور دورنماي سهام وال استريت را موارد . را تشديد کردرکود بخش مسکن ماه متوالي نگراني نسبت به 

 بورس اوراق بهادار تهران 

 يکـــشنبه روز رســـيد کـــه نـــسبت بـــه شـــاخص کـــل ٢٢/٩٧١٥بـــه رقـــم١٣٨٦  آذرمـــاه٢٦شـــنبهدوبـــه گـــزارش ســـازمان بـــورس اوراق بهـــادار تهـــران شـــاخص کـــل قيمـــت ســـهام در روز  
 . داشتکاهشواحد  ٧٨/٣به ميزان١٣٨٦  آذرماه٢٥
  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۱۵۹۴۵ ۰/۲۴۱۲ ۲۵۵۱۰ ۵/۲۲۴۰ ۰/۲۳۴۵ ۰/۶۳۶۵ ٢٠٠٧ دسامبر١٧دوشنبه 
 ۱۶۰۰۰ ۰/۲۴۶۱ ۲۵۹۰۰ ۰/۲۳۳۰ ۰/۲۳۶۲ ۰/۶۴۲۰ ٢٠٠٧دسامبر١٤جمعه

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ۲۰۰۷ بر دسام۱۷دوشنبه  ۲۰۰۷ دسامبر۱۴هعجم
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ٣٨/٣**** ٥٦٥٨٦/١ ـــ ۵۷۲۳۹/۱ ـــ *حق برداشت مخصوص
 ۹۵/۴ ۴۴۰۰/۱ ۴۳۵۷/۱ ٤٤٢٧/١ ۴۴۹۷/۱ *يورو

 ۴۳/۶ ۰۲۱۹/۲ ۰۱۳۵/۲ ٠١٧٤/٢ ۰۲۴۲/۲ *ليره انگليس 
 ۷۸/۲ ۱۴۹۳/۱ ۱۵۵۵/۱ ١٥٣٣/١ ۱۴۹۴/۱ فرانك سوئيس

 ۰۳/۱ ۹۶/۱۱۲ ۲۳/۱۱۳ ٣١/١١٣ ۸۷/۱۱۲ ين ژاپن
 ۹۴/۴ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۹۵/۷۹۴ ۱۵/۷۹۴ ١٠/٧٩٣ ۶۵/۷۹۰ طلا
 ـــ ۹۰/۱۳ ۸۲/۱۳ ٨٣/١٣ ۸۰/۱۳ نقره

 ـــ ۰۰/۱۴۹۶ ۰۰/۱۴۹۲ ٥٠/١٤٧٧ ۵۰/۱۴۷۰ پلاتين

 ـــ ٦٣/٩٠*** ٢٩/٩١ ** ٢٧/٩١ *** ٦٧/٩٢** نفت خام 

 ـــ ۲۸/۸۷ ۹۷/۸۷ سبد نفت اوپك
  نرخ بهره هفتگي****   ريكا     نفت خام پايه آم***            )محموله ماه فوريه در روز دوشنبه( نفت خام برنت انگليس** هر واحد به دلار آمريكا           *            
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 :انتظار جبران شدن ضرر بانکها 

ن معدودي از سـرمايه گـذاران انتظـار پايـان يـافتن بحـرا             . بانکها به دليل پرداخت وامهاي رهني به افراد کم اعتبار، دچار زيانهاي هنگفتي شده اند              

اما اکنون اين سؤال براي سرمايه گذاران مطرح است که پـس از شـروع بهبـود بـازار اعتبـارات، تاچـه                       .در آينده نزديک را دارند    " بازار اعتبارات "

در صورتيکه اقتصاد آمريکا از شر احتمال بروز رکـود خـلاص شـود، بـراي بانکهـا فرصـتي جهـت تعـديل                        . حدي زيان بانکها جبران خواهد شد     

حتي احتمالاً در سه ماهه اول سال آينده ميلادي، احتمال بروز رکود اقتصادي در آمريکـا  . يمت داراييهاي مالي آنها بوجود خواهد آمد   صعودي ق 

در ايـن صـورت     . در اينصورت ممکن است که بانکها را براي تجديدنظرصعودي ارزش داراييهاي خود تحت فشار قرار دهنـد                . منتفي خواهد شد  

 امـا هنـوز تحليـل گـران درمـورد ميـزان جبـران ضـررها         . مالي آنها ميلياردها دلار مورد تجديدنظر صعودي قرار خواهـد گرفـت    ارزش داراييهاي   

اکنون معامله گران بازار سهام، جبـران احتمـالي زيانهـا را در       .چون مي دانند چنين پيش بيني هايي موردتوجه قرار نمي گيرد          . پيش بيني نمي کنند   

طبـق ارقـام منتـشره توسـط     .  مـيلادي چنـدان روشـن نمـي باشـد     ٢٠٠٨چون دورنماي سـود ايـن بانکهـا در سـال        . نمي کنند معاملات خود مطرح    

datastream       برابر سـود سـالانه در اواخـر ايـن سـال             ۵/۱۱ به حدود    ۲۰۰۷ برابر سود سالانه در اوايل سال        ۱۳ قيمت سهام بانکهاي چندمليتي از 

قيمـت  .  برابر درحال حاضر افزايش نشان مي دهـد        ۵/۱۸ به   ۲۰۰۷ برابر سود سالانه در اوايل سال        ۱۸يرمالي از   اما قيمت سهام غ   . کاهش يافته است  

 برابر پيش بيني سـود همـان سـال          ۸ حدود   Barclaysبراي مثال قيمت سهام بانک      . سهام برخي از بانکهاي اروپايي حتي ارزانتر به نظر مي رسند          

مـشکلات مربـوط بـه وامهـاي        . ور، به تنهايي نمي تواند بيانگر فرصت خوب براي خريد سهام اين بانکها باشد             اما پايين بودن نسبت مذک    . مي باشد 

همين امر بانکها را مجبور کرده تا دقت بيشتري در سرمايه گذاري خـود در اوراق قرضـه بـا پـشتوانه       . بوده است " بحران اعتبارات "رهني، سرآغاز   

 از بزرگتـرين قربانيـان سـرمايه گـذاري در اوراق قرضـه مـذکور       Merill lynch وUBS،Citigroupبانکهـايي نظيـر   . وامهاي رهني بنماينـد 

باتوجه به تداوم کاهش قيمت داراييهاي غيرمنقول و احتمال افزايش زيان بانکها، ترس از بـروز              . ن ديده اند  اند  و دراين راه ميلياردها دلار زيا        بوده

با از رونق افتادن بازار اوراق قرضه با وثيقه، بانکها مجبـور بـه اعـلام کـاهش ارزش مطالبـات خـود در                        . رکود اقتصادي درحال تشديد شدن است     

هارشنبه، پس ازآنکه برنامه هماهنگ بانکهاي مرکزي آمريکا و پنج بانک مرکزي بزرگ ديگر براي تـسهيل              در روز چ  . بازار وامهاي رهني شدند   

اما همين شاخص در روز پنجـشنبه  .  قيمت وامهاي رهني پرداختي به افراد کم اعتبار افزايش يافت ABXتزريق وجوه به بازار اعلام شد، شاخص        

 در هفتـه  Credit Suiss و UBS،Deutscheوشش خطرات اوراق قرضه منتشره توسط بانکهاي هزينه پ. بار ديگر سير نزولي در پيش گرفت

. اين امر نشان مي دهد که بازار اعتبارات نسبت به آينـده خـوش بـين تـر شـده و اميـد بـه موفـق بـودن تـدابير اتخاذشـده دارد                                 . گذشته تنزل يافت  

برخي نـسبت بـه     .  زيانهاي خود را در سال آينده ميلادي جبران کنند، اختلاف نظر دارند            گران درمورد اينکه آيا بانکها مي توانند قسمتي از         تحليل

. نتايج اقدامات بانکهاي مرکزي به رهبري بانک مرکزي آمريکا براي تشويق بانکها به ازسرگيري اعطاي وام به يکديگر، چندان خوشـبين نيـستند   

حتـي ممکـن اسـت    .  رهني در بازپرداخت اين وامها هنوز با مرحله اجـرا فاصـله دارد          برنامه دولت آمريکا براي کمک به اشخاص گيرنده وامهاي        

 . موقع تجديدنظر صعودي در ارزش داراييها مشکلات جديدي براي بانکها بوجود آيد

ل
سا

 : 
وم

 د
و

ل 
چه

ره
ما
ش

   
   

   
   

  
: 

١٠
٨

   
   

  
ه 
س

ه 
نب
ش

٢٧
ذر
 آ

 
ه  
ما

 
١٣

٨٦
  )

١٨ 
بر
ام
س
د

٢٠
٠٧

(  


