
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
 ميلادي، ارزش دلار در بازار نيويورک تحت تأثير انتظار معامله گران نسبت به کاهش مجدد نرخهاي بهره کليدي آمريکـا قـرار گرفـت و در مقابـل اکثـر ارزهـاي              ٢٠٠٨ ژانويه سال    ٢٨دوشنبه  روز  

 ٥٠/٣ درصـد بـه سـطح    ٢٥/٤ درصدي از سـطح  ٧٥/٠ه مقامات پولي آمريکا در يک اقدام غير منتظره نرخ بهره کليدي وجوه فدرال را با کاهش         در هفته گذشت  . عمده به غير از ين ژاپن تضعيف شد       
الوقـوع   امله گـران نـسبت بـه رکـود قريـب     در اين روز انتشار آمار ضعيف فروش خانه هاي نوساز ماه دسامبر آمريکا به نگراني مع   همچنين  . دلار شد ند که اين امر موجب تقويت موقتي        ددرصد رسان 

نرخهـاي بهـره کليـدي خـود را بـا کـاهش       )  ژانويـه ٢٩-٣٠مطابق (شنبه  چهارشنبه و  سهن باورند که فدرال رزرو در نشست روزهاي   اياکثر تحليل گران اقتصادي بر      . اقتصادي در اين کشور دامن زد     
چنانچه کاهش احتمالي در نرخهاي بهـره کليـدي آمريکـا مطـابق انتظـار تحليـل       . ز چهارشنبه همين هفته بيانيه خود را منتشر خواهد کردفدرال رزرو در رو .  درصد خواهد رساند   ٠/٣ درصد به    ٥٠/٠

شايان ذکر است نرخهاي بهره کليـدي  .  قرار خواهد گرفت- درصد٠/٤- درصد پايين تر از نرخهاي بهره کليدي منطقه يورو ٠/١گران بازار باشد، در چنين شرايطي نرخهاي بهره کليدي اين کشور            
 تا سرمايه هـاي خـود را از دلار بـسوي دارائيهـاي پربـازده سـوق            مي باشد اين امر مشوقي براي سرمايه گذاران       . افته، باستثناي ژاپن، در پائين ترين سطح قرار دارد        يآمريکا در ميان اقتصادهاي توسعه      

نرخهـاي بهـره    درصـد ديگـر   ٥٠/٠مي رود فـدرال رزرو مجـدداً         درصد نرخهاي بهره کليدي آمريکا را کاهش داده است، ضمن آنکه انتظار              ٧٥/١فدرال رزرو از سپتامبر سال گذشته تاکنون        . دهند
 . را کاهش دهدکليدي اين کشور 

 بورس فلزات قيمتي
فدرال جهت  وجوه و پلاتين، افزايش بهاي نفت خام و انتظارات کاهش ديگري در نرخ بهره  نگراني نسبت به کمبود عرضه طلا     ، ارزهاي عمده  ردوشنبه تضعيف ارزش دلار آمريکا در برابر اکث       روز  

بهـاي  .  دلار رسـيدند  ٨٥/٩٢٧و  ٩٥/٩٢٣سـطوح   بـه   به طوري که بهاي هر اونس طلا در بازارهاي مذکور بترتيـب             . تقويت اقتصاد آمريکا موجب ترقي بهاي طلا در بازار فلزات لندن و نيويورک شد             
 ٣٠ و ٢٩ آمريکا در ماه دسامبر انتظارات کاهش نـرخ بهـره کليـدي آمريکـا را در نشـست روزهـاي       نوسازدر اين روز ارقام ضعيف فروش خانه هاي  . لاتين نيز به تبعيت از طلا افزايش يافتند       نقره و پ  

با توجه به اينکه معاملات طلا در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا . ه بويژه در برابر يورو گرديددلار در برابر اکثر ارزهاي عمد  ارزش  ژانويه کميته بازار باز فدرال رزرو تقويت کرد و موجب کاهش            
ش بهـاي نفـت   از سوي ديگر در اين روز افـزاي .  ارزهاي غيردلاري ارزانتر و به تبع آن تقاضا براي طلا افزايش مي يابد     ضعف دلار در برابر يورو ارزش دلاري طلا را براي دارندگان          . انجام مي گيرد  

تـأمين  در ضمناً انتشار خبر مربوط به ناکامي . خام نيز موجب گرديد تا سرمايه گذاران جهت حفظ قدرت خريد پول خود دارايي هاي مالي خود را بسوي طلا بعنوان مأمن سرمايه گذاري سوق دهند  
اين امر ضمن تشديد نگراني نسبت به کمبـود عرضـه در تقويـت    . ن موجب متوقف شدن توليدات اين معادن گرديد برق مورد نياز معادن آفريقاي جنوبي، بزرگترين توليدکننده طلا و پلاتين در جها            

 . بهاي طلا و پلاتين در اين روز مؤثر واقع شد

 بورس نفت خام 
بطوريکـه  . يگري در نرخ بهره فدرال رزرو ناشي شـده بـود، افـزايش يافـت    بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تقويت شاخصهاي سهام وال استريت که از انتظارات کاهش د                روز دوشنبه   

تـشره در ايـالات   ندر ايـن روز ارقـام اقتـصادي م   .  دلار در هر بشکه رسيدند٩٩/٩٠ و ٣٨/٩١ سنت افزايش بسطوح ٢٨ و ٤٨خام پايه آمريکا به ترتيب با       بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و نفت        
 کميتـه بـازار   ٣٠ و ٢٩بهره کليدي فدرال رزرو در اجلاس روزهاي هاي  اين امر انتظارات کاهش شديد نرخ. ديد فروش خانه هاي نوساز اين کشور در ماه دسامبر داشت         متحده حکايت از کاهش ش    

اوپـک  لازم به ذکر است نشست وزراي نفت خام    . خام وارد ساخت  باز فدرال رزرو جهت جلوگيري از ورود اقتصاد اين کشور به مرحله رکودي را تقويت و به تبع آن فشار صعودي بر قيمت نفت                         
رد اما نگران کند شـدن   اآنها نگران افزايش توليدات در اين نشست هستند و معتقدند که عرضه کافي در شرايط فعلي در بازار نفت وجود د                    . در روز جمعه اول فوريه در شهر وين برگزار خواهد شد          

 ژانويه موجودي انبار نفت خام و بنزين آمريکا به ترتيـب بـه     ٢٥هفته منتهي به    در   نظرسنجيهاي بعمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز، تحليل گران انتظار دارند که              ضمناً براساس . رشد تقاضا هستند  
 . هد ميليون بشکه کاهش نشان د٩/١ به ميزان نفت حرارتي و ديزلًانبارً   ميليون بشکه افزايش ولي موجودي٠/٢ و ١/٢ميزان 

 بورس وال استريت
بطوريکـه  . احتمال کاهش نرخ بهره فدرال رزرو، تقويت سهام سازندگان خانه هاي نوساز و بانکهـا از سـير صـعودي برخـوردار بودنـد                       ل استريت تحت تأثير     وابورس  تمام شاخص هاي    شنبه    دوروز  

در پـي نشـست اضـطراري فـدرال     . ند رسـيد ٩١/٢٣٤٩ و ٩٧/١٣٥٣، ٨٩/١٢٣٨٣ واحد افزايش به سطوح      ٧١/٢٣ و   ٣٦/٢٣،  ٧٢/١٧٦ و تکنولوژيک به ترتيب با       ٥٠٠شاخص سهام داوجونز، اس اند پي       
انتشار ارقام ضعيف فروش خانه هاي نوساز آمريکا در ماه دسـامبر انتظـارات کـاهش شـديد ديگـري در نـرخ         درصدي نرخ بهره کليدي آمريکا در روز دوشنبه،٧٥/٠رزرو در هفته گذشته و کاهش  

 اين امر موجب افزايش سهام شرکتهاي فعال در بخـش مـسکن و همچنـين تقويـت سـهام بانکهـا گرديـد و بـه تبـع آن                              .بهره کليدي فدرال رزرو را در نشست روز چهارشنبه هفته جاري تشديد کرد            
 . موجبات سير صعودي هر سه شاخص عمده بورس وال استريت را فراهم ساخت

 بورس اوراق بهادار تهران 
 بـه ميـزان   ١٣٨٦ مـاه  بهمـن  ٧شنبه يک ـ رسيد که نسبت به شاخص کـل روز  ٥٠/١٠٣٢٩ به رقم ١٣٨٦ماه   بهمن ٨شنبه    دوزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز         به گ 
 . داشتافزايش واحد ٨٣/٧٢

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيم مس مفتول يخ تار

١٦٢٥٠ ۵/۲۵۸۶ ٢٦٤٥٥ ٠/٢٢١٠ ۰/۲۴۴۷ ۰/۶۸۹۳ ٢٠٠٨  ژانويه٢٨دوشنبه 
۵/۲۶۵۰١٦٣٠٠ ٢٧٠١٠ ٥/٢٢٤١ ۰/۲۴۸۳ ۰/۷۱۲۰ ٢٠٠٨  ژانويه٢٥جمعه 

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ٢٠٠٨ ژانويه  ٢٨شنبه   دو ٢٠٠٨  ژانويه٢٥جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۰۹/۳**** ٥٨٧٦٠/١ -- ٥٨٤٥٣/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٣٨/٤ ٤٧٨٨/١ ٤٧٢٢/١ ٤٦٧٧/١ ٤٧٠٤/١ *يورو
 ٥٨/٥ ٩٨٤٠/١ ٩٨٢٣/١ ٩٨٢٩/١ ٩٨٢١/١ *ليره انگليس 

 ٦٦/٢ ٠٨٩١/١ ٠٩١٥/١ ٠٩٦٨/١ ٠٩٦٧/١ فرانك سوئيس
 ٨٨/٠ ٩٠/١٠٦ ٤٤/١٠٦ ٨٢/١٠٦ ٦٦/١٠٧ ين ژاپن
 ٢٥/٣ -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٨٥/٩٢٧ ٩٥/٩٢٣ ٥٠/٩١٣ ٤٥/٩١٢ طلا
 -- ٧٠/١٦ ٥٧/١٦ ٤٦/١٦ ٤٢/١٦ نقره

 -- ٥٠/١٧٢٢ ٠٠/١٦٩٤ ٠٠/١٦٧٤ ٠٠/١٦٨٢ پلاتين
 -- ٩٩/٩٠*** ٣٨/٩١** ٧١/٩٠*** ۹۰/۹۰** نفت خام 
 -- ١٨/٨٧ ٠٥/٨٧  اوپكسبد نفت

 
  حق برداشت مخصوص نرخ بهره هفتگي****       نفت خام پايه آمريكا ***      نفت خام برنت انگليس **          هر واحد به دلار آمريكا        *
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   ايران بانک مرکزي جمهوري اسلامي   

 :نگراني نسبت به احتمال وقوع رکود اقتصادي در آمريکا

قيمت سهام براي دومـين        هاي    شاخص  ،١٣٨٦ ميلادي مطابق با دوم بهمن       ٢٠٠٨ ژانويه سال    ٢٢بر اساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز        

رح نمود و بدنبال آن سياستگذاران اروپايي   اين امر نگراني نسبت به احتمال وقوع رکود اقتصادي در آمريکا را مط            . روز متوالي کاهش يافت   

سياسـتمداران و   .  مجبور شدند تا به بازار اطمينان خاطر بدهند که بنيانهاي اقتصادي کشورشان از وضعيت مطلـوبي برخـوردار اسـت                    يو ژاپن 

سـرمايه گـذار معـروف بنـام        ر مي رسد فروشهاي سهام بيش از حد بوده است اما اکنون اظهـارات               ظرؤساي بانکهاي مرکزي اعلام کردند بن     

George Soros   مبني بر مواجه بودن اقتصاد جهاني با بدترين بحران مالي از جنگ جهاني دوم به بعد موجب گرديد تا آنها نتواننـد بـازار 

وي در يـک  . رداي از رکود در آلمان و ساير کشورهاي اروپايي وجود ندا  خانم مرکل صدر اعظم آلمان گفت، هيچ نشانه .  نمايند متقاعدرا  

فرانـسه سـعي کـرد در ارزيـابي از دورنمـاي اقتـصادي موضـوع وقـوع                  .  اروپا را بعنوان يک لنگر ثبات در جهان خوانـد          ،مصاحبه تلويزيوني 

اير احتمالي رکود اقتصادي در ايالات متحده را مد نظر قرار دهد و معتقد است که به همان اندازه اي که اروپا با آمريکا معاملات دارد بـا س ـ              

وزيـر اقتـصاد فرانـسه گفـت، حتـي اگـر ايـالات        .  کشور اتحاديه اروپا نيز معاملـه دارد  ۲۷کشورهاي جهان و کشورهاي عضو منطقه يورو و         

 يوزراي دارايي کشورهاي اروپـايي در اجلاس ـ      و  وي  . متحده وارد مرحله رکود اقتصادي شود، اين امر به نوبه خود مشکل ساز نخواهد بود              

رگزار گرديد گفتند، اقتصاد اروپا از بنيانهاي قوي برخوردار است و به هيچ وجه نبايد با اقتصاد آمريکا که در نتيجه سقوط                      که در بروکسل ب   

.  يـک جـور باشـد      ،بازار مسکن و بحران قصور در بدهيهاي ناشي از بازار وامهاي رهني اعطايي به افراد کم اعتبار بشدت آسيب ديده اسـت                     

که رياست اجلاس وزراي دارايي منطقـه يـورو را عهـده دار بـود اعـلام کـرد، مـا در حـال حاضـر از وضـعيت                             نخست وزير لوکزامبورگ،    

تـلاش  .  وضعيت اقتصادي ايالات متحده قطـع شـده باشـد          بابنظر مي رسد ارتباط وضعيت اقتصادي اروپا        . اقتصادي خودمان رضايت داريم   

 در توکيو، رئيس بانک مرکـزي ژاپـن از مـردم            :در بلندمدت ژاپن جهت وانمود کردن وضعيت اقتصادي مطلوب اين کشور          

بـه  آن بانـک    ت شوراي سياستگذاري بانک مرکزي ژاپن و تصميم         سبعد از نش  . خواست تا به ماوراي دورنماي کوتاه مدت بازار نظر افکنند         

مچنان بر موضع خود مبني بر مطلـوب  عدم تغيير نرخ هاي بهره کليدي اين کشور، آقاي فوکويي رئيس بانک مرکزي ژاپن اعلام کرد که ه         

 که وضعيت اقتـصادي     مي دهد مدت ما نشان    آقاي فوکويي همچنين اعلام کرد، بررسي هاي ميان         . بودن رشد بلندمدت اقتصادي باقي است     

 بـه شـاخص      لازم به ذکـر اسـت ارقـام مربـوط          .تر از آن مقداري است که در ماه اکتبر مورد پيش بيني قرار گرفت              در آينده نزديک ضعيف   

وي افزود، اما در سال مالي آينده که از اول آوريل آغاز خواهد شـد هـم                 . قيمت مصرف کننده ماه اکتبر اين کشور قويتر از انتظار بازار بود           

 اغلـب سـناريوها احتمـالاً   که بنابراين ما تصور مي کنيم . ژاپن مطابق انتظار خواهند بوددر رشد اقتصادي و هم شاخص قيمت مصرف کننده    

 در  ،در ساعات اوليه ايـن روز     آن  سهام اروپا بدنبال ضعف شديد      .  رشد تدريجي خواهد داشت    ،اين است که اقتصاد ژاپن تحت ثبات قيمتها       

 درصد از ارزش خود را از دست داده بود،          ۷/۵ ژاپن که دراين روز      نيکيساعات پاياني اندکي تقويت شد ولي عملکردش از شاخص سهام           

 Pedro Solbesوزير اقتصاد اسپانيا .  تاکنون بي سابقه بود۲۰۰۱ سپتامبر سال ۱۱ در اين روز از نيکياينکه کاهش سهام توضيح . بدتر نبود

علـي رغـم پيـام    .  تحولات بازار سهام را لحظه به لحظه دنبال مـي کننـد  نگفت، بدنبال کاهش شديد سهام اروپا در روز دوشنبه، سياستمدارا    

 ارتباطشان که ساير کشورهاي دنيا نيز ايده اين خصوصدر اروپايي،  اقتصادش با آمريکا بعنوان خريدار کالاهاي   اروپا مبني بر عدم وابستگي    

بانـک مرکـزي چـين ايـن ايـده کـه وابـستگي اقتـصاد                اً  اخيـر . با آمريکا بعنوان بزرگترين اقتصاد دنيا قطع شده است، اتفاق نظر وجود ندارد            

معاون اداره بين المللي بانک مرکزي چين در يک گردهمايي مالي اعلام            . اددرا مورد تأييد قرار ن    کشورش با آمريکا ممکن است قطع شود        

 . کرد، در صورت کاهش مخارج آمريکا، صادرات چين به شدت آسيب مي بيند
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 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي                                 




