
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
در ايـن روز معاملـه گـران بـه انتظـار            . در مقابل ين ژاپـن افـزايش يافـت        ولي   ميلادي ارزش دلار در بازار نيويورک در مقابل يورو تضعيف            ٢٠٠٨دوشنبه چهارم فوريه سال     روز  

بانکهاي مرکزي استراليا، انگلستان و بانک مرکـزي اروپـا در هفتـه جـاري       . صاد جهاني بودند  تصميم بانکهاي مرکزي بزرگ جهان و عکس العمل آنها نسبت به کندي بالقوه اقت             
چنانچـه مقامـات سياسـتگذاري پـولي بانکهـاي      . سرايت آن به ساير اقتصادهاي جهان مـي باشـند    و  معامله گران بازار نگران کندي رشد اقتصادي آمريکا         . اجلاس خواهند داشت  

آنگاه در چنين وضعيتي ريـسک پـذيري سـرمايه گـذاران نـسبت بـه                . د که کندي رشد اقتصادي آمريکا به اقتصاد آنها سرايت خواهد کرد           نور باش  بر اين با   بزرگ جهان مرکزي  
ه برخي از کارشناسان به عقيدبنا .  ولي در عوض ارزهاي کم بازده مانند ين ژاپن تقويت خواهند شد آسيببازارهاي مالي کم خواهد شد و به ارزهاي پربازده مانند دلار استراليا،             

 نيوزيلند   و شايان ذکر است در اين روز دلار استراليا       . بازار بانک مرکزي استراليا در نشست آتي خود نرخهاي بهره کليدي اين کشور را مطابق انتظارات بازار افزايش خواهد داد                   
 .  پوند انگليس از دورنماي خوبي برخوردار بودندبهمراه

 بورس فلزات قيمتي
روز دوشنبه فروشهاي سودجويانه و تکنيکي طلا از سوي معامله گران موجب تنزل بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک شد لکن افزايش بهاي نفت خام مانع از ادامه 

در پي افزايش شديد بهاي طلا در روزهاي .  دلار رسيدند٧٥/٩٠٤ و   ٣٠/٨٩٦به طوري که بهاي هر اونس طلا در بازارهاي مذکور به ترتيب بسطوح              . کاهش بهاي اين فلز گرديد    
از سوي ديگر در اين روز افزايش بهاي نفت خام ضمن تشديد نگرانـي نـسبت بـه فـشارهاي           . اخير، در اين روز بسياري از معامله گران مبادرت به فروشهاي وسيع اين فلز نمودند              

 در مواقعي که نگراني نسبت به فشارهاي تورمي وجود دارد، سرمايه گذاران جهـت حفـظ قـدرت خريـد پـول                    است، معمولاً  قابل ذکر . تورمي تقاضا براي اين فلز را افزايش داد       
 بدليل بي ثباتي بازارهاي مالي، فـشارهاي تـورمي و           HSBCروز دوشنبه بانک    در  خود دارايي هاي مالي خود را بسوي طلا بعنوان مأمن سرمايه گذاري سوق مي دهند همچنين                 

 را از سطح    ۲۰۰۹ دلار و همچنين قيمت براي سال        ۰/۸۵۰دلار در هر اونس بسطح       ۰/۸۲۵ را از سطح     ۲۰۰۸ايط مطلوب اقتصاد کلان پيش بيني خود درخصوص طلا در سال            شر
نـشان  ) CFTC(املات آتي کالاهاي اساسي  آخرين گزارش منتشره از سوي کميسيون مع ضمناً.  دلار مورد تجديد نظر صعودي قرار داد  ۰/۷۲۵ دلار در هر اونس بسطح       ۰/۶۵۰

 .  ژانويه افزايش يافت۲۹ قرارداد در هفته منتهي به ۲۰۵,۷۸۰ ژانويه بسطح ۲۲ قرارداد در هفته منتهي به ۲۰۵,۰۷۵مي دهد که مازاد حساب طلاي سوداگران از 

 بورس نفت خام 
 ذخيره هاي استراتژيک افزايش خريد نفت بيشتر به منظور مبني بر اخبار مربوط به تصميم آمريکا ،يکي تصحيحات تکنتحت تأثيردوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني روز 
 و ٠٣/١بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا به ترتيـب بـا        يافتحمله نيروهاي ترکيه به شمال عراق، افزايش        و  در خليج هوستون    ، پديدار شدن مه     خود
اعلام نمود کـه بـازار    BNP Paribas Commodity Futures تحليل گر مؤسسه Tom Bentzهمچنين آقاي .  دلار رسيدند٠٢/٩٠ و ٤٧/٩٠ افزايش بسطوح دلار ٠٦/١

 اسـتريت نيـز بـا توجـه بـه           همچنـين در ايـن روز سـهام وال        . مجدداً به وضعيت قبلي خودش بازگشته است و اين بدنبال فروشهاي خيلي زيادي بود که در روز جمعه اتفـاق افتـاد                     
 تحليل گران انتظار دارند کـه موجـودي    هاي بعمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز، ضمناً براساس نظرسنجي  . نگرانيهاي اعتباري موجود در شرکتهاي مالي کاهش قيمت داشت        

 . ن دهد ميليون بشکه افزايش نشا۲/۲به ميزان آمريکا در هفته منتهي به اول فوريه انبار نفت خام 

 بورس وال استريت
. دوشنبه رتبه اعتباري بانک ها و مؤسسات کارتهاي اعتباري تحت تأثير نگراني نسبت به تأخير در بازپرداخت وامهاي دريافتي مصرفي مورد تجديد نظـر نزولـي قرارگرفـت                          روز  

بطوريکـه  . يکا در هفته ماقبل، موجب سير نزولي تمام شاخصهاي بورس وال اسـتريت شـد        همين امر به همراه انتشار خبر مربوط به رشد کمتر از انتظار سفارشات کارخانه اي آمر               
در .  رسيدند٨٥/٢٣٨٢ و ٨٢/١٣٨٠ ، ١٦/١٢٦٣٥ واحد کاهش به سطوح ٥١/٣٠ واحد و ٦٠/١٤ واحد، ٠٣/١٠٨ و تکنولوژيک به ترتيب با ٥٠٠شاخص سهام داوجونز، اس اند پي 

 مـوارد مـذکور   . درصـد کـاهش يافـت   ۲/۴ حـدود  J.P Morgan Chaseسـهام  و  درصـد  ۰/۴ حـدود  American expressاين روز قيمت سهام شرکت کرديت کارت 
 . دورنماي سهام وال استريت را خدشه دار کرد

 بورس اوراق بهادار تهران 
 بهمن ١٤ رسيد که نسبت به شاخص کل روز يکشنبه ٨١/١٠٢٣٠رقم  به ١٣٨٦ماه   بهمن ١٥شنبه     به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دو    

 . واحد کاهش داشت٩١/٦١ به ميزان ١٣٨٦ماه 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيم مس مفتول تاريخ 

١٦٧٨٠ ۰/۲۸۶۵ ٢٧٣٥٠ ٠/٢٤٦٥ ۵/۲۶۲۸ ۰/۷۲۹۵ ٢٠٠٨فوريه  ٤دو شنبه
۰/۲۸۴۵١٦٩١٠ ٢٧٧٠٥ ٠/٢٥٠٦ ۰/۲۶۷۶ ۰/۷۳۴۵ ٢٠٠٨جمعه اول فوريه 

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ٢٠٠٨ فوريه  ٤شنبه   دو ٢٠٠٨جمعه اول فوريه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۰۰/۳**** ٥٩٠٠٦/١ -- ٥٩٥٥٥/١ -- *برداشت مخصوصحق 

 ٣٧/٤ ٤٨٢٨/١ ٤٨١١/١ ٤٧٩٧/١ ٤٨٨٢/١ *يورو
 ٥٨/٥ ٩٧٣٣/١ ٩٧٥٢/١ ٩٦٥٣/١ ٩٩١٢/١ *ليره انگليس 

 ٦٧/٢ ٠٨٨٣/١ ٠٩١٨/١ ٠٨٩٦/١ ٠٧٨١/١ فرانك سوئيس
 ٨٧/٠ ٧١/١٠٦ ٨٨/١٠٦ ٧٠/١٠٦ ٤٥/١٠٦ ين ژاپن
 ١٥/٣ -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٧٥/٩٠٤ ٣٠/٨٩٦ ٣٨/٩١٠ ٤٥/٩١٠ طلا
 -- ٧٢/١٦ ٦٤/١٦ ٧٨/١٦ ٨٩/١٦ نقره

 -- ٠٠/١٧٩٥ ٥٠/١٧٨٨ ٥٠/١٧٥٥ ٠٠/١٧٦٢ پلاتين
 -- ٠٢/٩٠*** ٤٧/٩٠** ٩٦/٨٨*** ۴۴/۸۹** نفت خام 

 -- ٠٢/٨٧ ٧٢/٨٧ سبد نفت اوپك
 

*   حق برداشت مخصوص نرخ بهره هفتگي****      نفت خام پايه آمريكا***   نفت خام برنت انگليس**          هر واحد به دلار آمريكا       
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   ايران بانک مرکزي جمهوري اسلامي   

 : جهانعمدهعميق تر شدن اختلاف نرخهاي بهره کليدي بانکهاي مرکزي 

، بانکهاي مرکزي عمده جهـان      ۱۳۸۶ بهمن سال    ۱۲ ميلادي مطابق با     ۲۰۰۸براساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز اول فوريه سال          

ني طي شش ماه گذشته با هم متحد شده اند، نشان داده که نـسبت بـه سياسـتهاي پـولي همـاهنگي                       که جهت مبارزه با بحران اعتبار جها      

بانکهاي مرکزي ايالات متحده، اروپا و ژاپن بطور استوار از قلمرو خود حمايت کردنـد و نـرخ هـاي بهـره را بـا                         . خيلي کمي داشته اند   

 گران معتقدند، عدم ارتباط ميان اقـدامات بانـک مرکـزي آمريکـا کـه             شرايط اقتصاد کشورشان تعيين يا تعديل کردند برخي از تحليل         

تصميم به کاهش شديد نرخ هاي بهره کليدي جهت ممانعت از ورود اقتصاد به وضعنيت رکودي گرفـت و بانـک مرکـزي اروپـا کـه                           

کـاهش  . گـردد   ارهـاي مـالي مـي     نرخ هاي بهره را بعنوان يک حفاظ در مقابل فشارهاي تورمي حفظ نموده است، منجر به بي ثباتي باز                  

نرخ بهره فدرال رزرو و استوار بودن بانک مرکزي اروپا در حال حفظ ارزش يورو است که نرخ برابري آن در برابـر دلار نزديـک بـه                            

 مي باشد و سرمايه گذاران آماده هستند تا در صورت عميق تر شدن شکاف بيشتر نرخ هـاي بهـره کليـدي فـدرال رزرو و منطقـه                ۵۰/۱

 و يکي از اعـضاي سـابق شـوراي    London Scool of Economic در Willen buiter. رو با اين شرايط سخت مواجه شونديو

سياستگذاري بانک مرکزي انگليس گفت، تا زماني که دو بانک مرکزي عمده جهـان مـسير حرکتـشان متفـاوت باشـد ايـن امـر هـيچ                            

 بانک مرکزي اروپا درخصوص نرخ هاي بهره با همکاري شديد شش ماه             مسير متفاوت فدرال رزرو و    . کمکي به حل مشکل نمي کند     

گذشته آنها در مورد بحران وامهاي رهني اعطايي به افراد کم اعتبار که موجبات ضعف بازارهاي مالي را فـراهم آورده بـود، در تـضاد          

ار در اوت سـال گذشـته از سـوي بانـک مرکـزي           اگر چه تزريق نقدينگي ناشي از بحران وامهاي رهني اعطايي به افراد کم اعتب             . هستند

در . آمريکا آهسته تر از بانک مرکزي اروپا بود اما بعداً فدرال رزرو متوسل به ابزارهاي پولي جديد براي تزريق نقدينگي به بـازار شـد                        

بازارهـاي اعتبـاري را     ماه دسامبر بانک مرکزي اروپا يک سياست تسهيلي پولي موقتي کوتاه مدت بمنظور کاهش فـشارهاي وارده بـر                    

 انگليس و سوئيس نيز نقدينگي زيادي را بـه بازارهـا تزريـق               بدنبال اين اقدام، بانک مرکزي اروپا و بانکهاي مرکزي کانادا،         . آغاز کرد 

، رئيس بانک مرکزي هلند و رئيس کميته نظارت بر يک بانک بين المللي است ايـن هفتـه اظهـار داشـت،     Nout Wellink. نمودند

ضـمن اينکـه بانکهـاي مرکـزي     .  سپتامبر به مرکز تجارت جهاني، همکاري ها عميـق تـر شـده اسـت    ۱۱ن نسبت به بعد از حملات  اکنو

بانکهاي مرکزي شامل آقاي تريشه رئيس بانک مرکـزي اروپـا   رؤساي . همچنين با همکاري يکديگر به بازارها نقدينگي تزريق نمودند  

) BIS(و آقاي بن برنانکه رئيس فدرال رزرو از برنامه هاي از پيش تعيين شده جهت ديدار با يکديگر از طريق بانک تسويه بين المللي                   

مـوارد  . هنـگ اسـتفاده نمودنـد     و ساير گردهمايي هاي سياسي جهت تبادل اطلاعات و در برخي موارد جهت برگزاري اقـدامات هما                
اقتصاددانان معتقدند، مغايرت تدابير سياستگذاري پولي بکار گرفته شده توسط فدرال رزرو و بانـک                 :مختلف و گروههاي مختلف   

مرکزي اروپا خطاب به مشکلات ناشي از ضعف بازار مسکن آمريکا و سقوط بازارهاي اعتبـاري مـنعکس کننـده نگرشـهاي متفـاوت                        

يک کارشـناس در امـر اقتـصادي اعـلام کـرد، ايـن دو بانـک مـشکلات متفـاوت و ايـده                        .  اروپا و فدرال رزرو مي باشد      بانک مرکزي 

فـدرال رزرو از اواسـط      .  دو گروه متفاوت هـستند      آنها واقعاً . متفاوتي در اقتصادشان و در نحوه مديريت در سياستهاي پولي خود دارند           

 درصد رساند و احتمال     ۰/۳ درصد بسطح    ۲۵/۵کاهش در نرخ هاي بهره کليدي آن را از سطح            مرحله   ۵سپتامبر سال گذشته تاکنون با      

اين در حالي است که بانک مرکـزي اروپـا از مـاه ژوئـن      . کاهش ديگر در نرخ هاي بهره فدرال رزرو همچنان به قوت خود باقي است             

اگر چه تحليل گران انتظار .  درصد ثابت نگه داشته است۰/۴نرخ هاي بهره کليدي را بدليل نگراني نسبت به فشارهاي تورمي در سطح             

اين امر مطابق با روند تاريخي نشان مي دهد کـه سـيکل             . دارند اين بانک در شش ماهه دوم امسال نرخ هاي بهره را کاهش خواهد داد              

هـد گرفـت و حرکـت نـرخ بهـره      کاهش نرخ بهره بانک مرکزي اروپا به تبعيت از نرخ بهره فدرال رزرو بـا وقفـه زمـاني صـورت خوا                    

 مرحله نرخ   ۲۳از آغاز يورو تا کنون بانک مرکزي اروپا         . کليدي در آمريکا در محدوده گسترده تري نسبت به منطقه يورو خواهد بود            

کل سـي .  مرحله نـرخ هـاي بهـره را تغييـر داد           ۴۲اين در حالي است که فدرال رزرو در طي دوره مذکور            . هاي بهره کليدي را تغيير داد     

 ۱۳ آغاز شده است به اين صورت بود که بانک مرکزي آمريکـا در               ۲۰۰۱کاهش نرخ بهره کليدي بانکهاي مذکور که هر دو در سال            

، ۲۰۰۶در يـک سـخنراني در سـال         .  درصد کـاهش داد    ۷۵/۲ مرحله جمعاً به ميزان      ۷ درصد و بانک مرکزي اروپا در        ۵/۵مرحله جمعاً   

رکزي اروپا در تصميم گيري خود درخصوص نرخ هاي بهره بـي تفـاوت اسـت را تکـذيب کـرد و                      آقاي تريشه اين مطلب که بانک م      

براي مثال قيمتها و دستمزدها در آمريکا در واکـنش بـه رشـد شـديد اقتـصادي بـسرعت          . بيان کرد، اختلاف در بنيانهاي اقتصادي است      

ي اوضاع در منطقه يورو به گونه اسـت اسـت کـه ايـن واکـنش        افزايش مي يابند و تمايل دارند که با قدرت زياد واکنش نشان دهند ول             

 . ضعيف تر انجام مي گيرد
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 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي                                 



 





 


