
 

وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
تأثير خوش بيني نسبت به بخش دراين روز بازار نيويورک تحت .  ميلادي، ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک دربرابر ين ژاپن به شدت افزايش يافت۲۰۰۸روز دوشنبه بيست و پنجم فوريه سال 

از اينرو در اين روز ارزش ارزهاي پربازده مانند دلار استراليا در برابر دلار آمريکا . بيمه گران اوراق قرضه آمريکا و همچنين افزايش تقاضا براي بازار سهام و ديگر سرمايه هاي پرخطر قرار داشت
يک شرکت بيمه کننده اوراق قرضه  (MBIA اعلام کرد قصد دارد به شرکت Dresdner Bankازطرفي ديگر . پن به شدت کاهش يافتبه شدت افزايش و ارزش ارزهاي کم بازده نظير ين ژا

احتمال اقداماتي . واجه مي باشدمي کند با ميلياردها دلار زيان مشرکت مذکور که اوراق قرضه شهرداريها و ساير اوراق قرضه در آمريکا را بيمه . براي رهايي از مشکلات مالي کمک کند) آمريکا
از اينرو معامله گران دراين روز دست به استقراض . براي نجات اين شرکت از مشکلات مالي و تقويت شاخصهاي سهام موجب فرار سرمايه ها از ين به سوي دلار و برخي از ارزهاي پربازده شد

.  را درميان کشورهاي توسعه يافته دارد- درصد۲۵/۸-نيوزيلند بيشترين نرخ بهره کليدي . پربازده مانند دلار استراليا و نيوزيلند زدندارزهاي کم بازده مانند ين ژاپن و سرمايه گذاري در داراييهاي 
 .  سال گذشته رسيد۲۳شايان ذکر است دلار نيوزيلند دراين روز به بالاترين سطح خود در برابر دلار آمريکا طي 

 بورس فلزات قيمتي
 (IMF)طلاي صندوق بين المللي پول بخشي از ذخاير فروش آمريکا به هاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک تحت تأثير انتشار گزارش مربوط به احتمال حمايت کنگره روز دوشنبه ب
دراين روز معاون بخش بين المللي وزارت خزانه داري آمريکا اظهارداشت، .  دلار رسيدند۲۰/۹۳۸ و ۸۵/۹۳۴بطوريکه بهاي هر اونس طلا در بازارهاي مذکور به ترتيب به سطوح . تنزل يافت

اما وي افزود، هيچ تصميمي درخصوص فروش طلا از . مطمئن است که کنگره از فروش بخشي از طلاي صندوق بين المللي پول جهت پرکردن شکاف درآمدي اين سازمان حمايت خواهد کرد
انتشار اين خبر ضمن کاهش خوشبيني نسبت به دورنماي طلا موجب گرديد تا سرمايه گذاران جهت اجتناب از زيان مبادرت به فروشهاي وسيع اين . نشده استطريق بازار يا خارج از بازار گرفته 

ذکر است، فروش طلاي صندوق هم بايد به تصويب کنگره قابل .  خارج از بازار بوده استبه ۲۰۰۰ و آوريل سال ۱۹۹۹فروش قبلي طلاي اين سازمان بين المللي در طي دسامبر سال . فلز نمايند
، سومين نگهدارنده شمش طلا درجهان به  تن طلا۰/۳۰۰۰خاطرنشان مي سازد، صندوق بين المللي پول با بيش از . را کسب نمايدکشورهاي عضو اي رآ درصد از ۰/۸۵  بتواندآمريکا برسد و هم

 قرارداد در هفته منتهي ۲۰۶,۵۹۶ نشان مي دهد که مازاد حساب طلاي سوداگران از سطح (CFTC)ضمناً آخرين گزارش منتشره ازسوي کميسيون معاملات آتي کالاهاي اساسي . شمار مي رود
 .يه رسيد فور۱۹ قرارداد در هفته منتهي به ۲۱۲,۲۵۹ فوريه به سطح ۱۲به 

 مبورس نفت خا

نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير احتمال کاهش سقف توليدات اوپک در نشست هفته آينده، حمله نظاميان ترکيه به شمال عراق، مشاجرات غرب و روز دوشنبه بهاي 
 بهاي هربشکه نفت خام برنت انگليس و کهيبطور.  ، افزايش يافتExxon Mobilايران برسر برنامه صلح آميز هسته اي اين کشور و ادامه مشاجرات ونزوئلا با شرکت نفتي 

اما انتظارات افزايش موجودي انبار نفت خام آمريکا در هفته گذشته و خطر .  دلار درهر بشکه رسيد٢٣/٩٩ و٦٩/٩٧ به سطح سنت افزايش ٤٢ سنت و ٦٨ اپايه آمريکا به ترتيب ب
انتظار مي رود تقاضاي نفت حرارتي آمريکا : همچنين اداره هواشناسي ملي آمريکا اعلام نمود. امه سير صعودي بهاي نفت خام گرديدکندشدن رشد اقتصادي آمريکا مانع از اد

م آمريکا در هفته ضمناً براساس گزارش خبرگزاري رويترز تحليل گران انتظار داشتند که موجودي انبار نفت خا.  درصد بالاتر از حدمعمول باشد٤/٥در اين هفته بطور متوسط 
 . ميليون بشکه را نشان دهد٤/٢ کاهشي به ميزان "نفت حرارتي و ديزل" ميليون بشکه و موجودي ٥/٢گذشته افزايشي به ميزان 

 بورس وال استريت
بطوريکه . از سير صعودي برخوردار بوديش سهام بخش انرژي روز دوشنبه  تمام شاخصهاي بورس وال استريت تحت تأثير بهبود وضعيت دوتا از بزرگترين مؤسسات بيمه گر اوراق قرضه وافزا

دراين روز انتشار خبر مربوط به برطرف شدن خطر .  رسيد۴۸/۲۳۲۷ و۸۰/۱۳۷۱ ،۲۲/۱۲۵۷۰ واحد افزايش به سطوح ۱۳/۲۴ و۶۹/۱۸، ۲۰/۱۸۹ و تکنولوژيک با ۵۰۰شاخص داوجونز، اس اند پي 
 بزرگ بيمه در بخش اوراق قرضه ازسوي مؤسسه رتبه بندي اعتباري استاندارد اند پورز احتمال کاهش ارزش دفتري دارايي اين دوشرکت را تجديدنظر نزولي در رتبه بندي اعتباري دوشرکت

 در هربشکه ضمن فراهم نمودن  دلار۰/۱۰۰ازسوي ديگر افزايش قيمت نفت خام و رسيدن آن به سطحي بيش از . تضعيف و به تبع آن فشار صعودي به شاخصهاي بورس وال استريت وارد ساخت
 .  زمينه افزايش سهام شرکتهاي فعال در امر انرژي فشار صعودي برشاخص سهام داوجونز وارد ساخت

 بورس اوراق بهادار تهران 
 به ميزان ١٣٨٦ اسفندماه ٥ به شاخص كل روز يکشنبه  رسيد که نسبت٦٧/١٠٠٦١ به رقم ١٣٨٦ماه   اسفند٦به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنبه

 . واحد افزايش داشت٣٠/٢٠

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۱۷۵۳۰ ۰/۳۲۶۶ ۲۸۴۵۰ ۵/۲۴۶۵ ۵/۲۸۵۷ ۰/۸۲۴۷ ٢٠٠٨ فوريه ٢٥ شنبهدو

 ١٧٣٣٥ ٠/٣٢٨٤ ٢٨٥٥٠ ۰/۲۴۵۱ ۵/۲۸۶۵ ۰/۸۳۲۲ ٢٠٠٨ه  فوري٢٢جمعه 
   

  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات  ٢٠٠٨ فوريه ٢٥دوشنبه  ۲۰۰۸ فوريه ۲۲جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۰۶/۳ **** ۵۸۶۶۷/۱ -- ٥٨٩٨٠/١ ـــ * حق برداشت مخصوص
 ۳۸/۴ ۴۸۲۹/۱ ٤٧٩٩/١ ۴۸۳۶/۱ ۴۸۳۵/۱ *ويور

 ۶۸/۵ ۹۶۷۳/۱ ۹۶۳۹/۱ ٩٦٧٣/١ ۹۶۶۹/۱ *ليره انگليس
 ۷۹/۲ ۰۸۹۳/۱ ۰۹۱۶/۱ ۰۸۵۰/۱ ۰۸۶۴/۱ فرانك سوئيس

 ٩٠/٠ ۰۵/۱۰۸ ٨٨/١٠٧ ۱۹/۱۰۷ ۰۶/۱۰۷ ين ژاپن
 ۰۹/۳ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۲۰/۹۳۸ ۸۵/۹۳۴ ۱۰/۹۴۴ ۶۵/۹۴۳ طلا
 ـــ ۱۰/۱۸ ۰۱/۱۸ ۰۰/۱۸ ۹۳/۱۷ نقره

 ـــ ۰۰/۲۱۴۰ ۰۰/۲۱۴۰ ۵۰/۲۱۵۰ ۵۰/۲۱۵۰ پلاتين

 ـــ ۲۳/۹۹*** ٦٩/٩٧** ۸۱/۹۸ *** ۰۱/۹۷** نفت خام 

 ـــ ۶۳/۹۳ ۶۲/۹۲ سبد نفت اوپك

  حق برداشت مخصوصنرخ بهره هفتگي ****                    نفت خام پايه آمريكا***    نفت خام برنت انگليس**  هر واحد به دلار آمريكا    *    
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 :احتمال تداوم يافتن بحران اعتباري جهان

  مـيلادي، باتوجـه بـه کـاهش ارتبـاط ميـان بانکهـاي وال اسـتريت، بيمـه گـران           ٢٠٠٨ فوريه سـال  ٢٢براساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز    

اق قرضه، شاخصهاي اعتباري و ساير بخشهاي ناآرام اعتباري درخصوص موضوعات اعتباري ومالي، بعيـد اسـت بـه زودي مـشکل بازارهـاي                        اور

 بانکهـا شـامل سـيتي گـروپ و بانـک            oppenheimer&Coبراساس گزارش منتشره ازسـوي شـرکت کـارگزاري          . اعتباري جهان خاتمه يابد   

احتمـالاً  .  ميليارد دلار زيان بابت وامهاي رهني و وامهاي اعطايي به شرکتها متحمل شده انـد      ۰/۱۵۰ود   سوئيس تاکنون حد   UBSسرمايه گذاري   

اين امر به دليل اين بوده که شرکتهاي بيمه متزلزل شده که بانکها از آنهـا بـراي بيمـه اوراق قرضـه                       .  درصد افزايش خواهد يافت    ۰/۵۰اين زيان تا    

اگربانکهاي وال استريت از کاهش ارزش دفتـري        . مکن است نتوانند خسارتهاي بيمه اين اوراق را پرداخت کنند         منتشره خود استفاده کرده اند، م     

دارايي هاي مالي همچون وام مستغلات تجاري يا ارائه شرايط جديد وامهاي رهني اعطايي به افراد کم اعتبار که بيمه شده اند آسيب ببيننـد، آنهـا     

بار به شرکتها و مصرف کنندگان خودداري خواهند کرد که اين امر به ورود اقتصاد آمريکا به مرحله رکـودي کمـک   احتمالاً از اعطاي بيشتر اعت 

ازقـرار معلـوم    . دراين رابطه ناکامي بانکهايي که در وامهاي رهني اعطايي به افراد کم اعتبار سرمايه گذاري کردند را درنظر بگيريـد                   . خواهد کرد 

بنـابراين  .  تريليون دلار از اوراق قرضه هاي ساختارمند شده بودند را درک نکردنـد   ۰/۱ را که متعهد به پرداخت حدود        اين بانکها بيمه گران خود    

آنها به ديدگاه کارشناسان متکي به مدل در ارائه شرايط جديـد اوراق بهـادار وامهـاي رهنـي      . همان اشتباهي را مرتکب شدند که آنها انجام دادند        

 اظهارداشت، Adelson & Consulting in New York يک مشاور در mark Adelson .ثيقه دار اعتماد کردند بدهيهاي وبه اصطلاح

 يک خريدار مـستغلات و  Bruce Dobish. دست اندرکاران بدهيهاي وثيقه دار عامل اصلي مشکلات شرکتهاي بيمه کننده اوراق قرضه بودند

وي گفت، اين  .  شبکه کاري خود را که شامل مؤسسات رتبه بندي اعتباري نيز باشد، گسترده تر کرد               FGLCکارمند سابق بيمه گر اوراق قرضه       

جوان و  کار   تمايل دارند تا تعداد زيادي نيروي        ،بانکها و مؤسسات رتبه بندي اعتباري و بيمه گراني که تنها در بخش اوراق قرضه تخصص دارند                

 تنها وال استريت نيست که آسيب پذيري بيمـه  :ترش بحران وامهاي رهني به وامهاي تجاري  گس .افراد باهوش و کم تجربه را بکارگيرند      

برخي از بانکها نيز بايد ارزش دفتري وامهـاي رهنـي تجـاري آمريکـا را کـاهش دهنـد و اغلـب                       . گران اوراق قرضه آمريکا را ناديده گرفته است       

شاخصي که اخيراً کاهش يافته اما تلويحاً اجازه مـي دهـد تـا دسـت                . اده مي کنند   استف CMBXاحتمالاً از شاخص ابزار مشتقات مالي موسوم به         

مطابق با اطلاع واصله ازسوي منابع بـازار در روز جمعـه اخـتلاف              . اندرکاران خود را در برابر خطرات وامهاي رهني تجاري موجود پوشش دهند           

 درصـد بـود   ۰۱۸۵/۰ (Swap) با نرخهاي بهره معاملات تعويضي     CMBXنرخ بازدهي شاخص اوراق بهادار با پشتوانه وامهاي رهني تجاري ي          

برخي از تحليل گران و سرمايه گذاران معتقدند، اين شـاخص نـه بـه دليـل مـشکلات عديـده                     . که نسبت به سطوح اخير نرخهاي بهره بهبود يافت        

 بوده کـه در نتيجـه   ABXايي به افراد کم اعتبار وامهاي رهني تجاري درحال آسيب ديدن است بلکه به خاطر کاهش شاخص وامهاي رهني اعط   

 جهت اندازه گيري کـاهش ارزش  CMBXهم اکنون بانکهايي که از شاخص قيمتهاي . اقدمات سودجويانه مؤسسات تأمين سرمايه تحقق يافت  

اگرچـه ضـعف ايـن شـاخص     . دفتري وامهاي رهني تجاري خود استفاده مي کنند، ممکن است ازسوي حسابداران خود تحت فشار قـرار بگيرنـد             

 .اين وجود اين امر به بازارهاي اعتباري جهان آسيب وارد خواهد ساخت ممکن است اغراق آميز باشد اما با
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