
 

وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
ه گران اوراق قرضه آمريکا، افزايش تقاضا براي بازار ت تأثير خوش بيني نسبت به بخش بيم ميلادي ارزش دلار در بازار نيويورک عمدتاً تح۲۰۰۸سال هفته گذشته منتهي به بيست ونهم فوريه در 

اقتصاد آمريکا به مرحله رکود اقتصادي و ورود رخي آمارهاي اقتصادي در آمريکا واروپا، سخنان آقاي برنانکه رئيس فدرال رزرو ، احتمال قريب الوقوع سهام و ديگر سرمايه هاي پرخطر، انتشار ب
در اين روز بازار نيويورک تحت . روز دوشنبه ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک در برابر ين ژاپن به شدت افزايش يافتدر  .احتمال کاهش شديد در نرخهاي بهره کليدي آمريکا قرار داشت

 دراين روز اعلام کرد قصد Dresdner Bank. ن اوراق قرضه آمريکا و همچنين افزايش تقاضا براي بازار سهام و ديگر سرمايه هاي پرخطر قرار داشتارتأثير خوش بيني نسبت به بخش بيمه گ
مذکور که اوراق قرضه شهرداريها وساير اوراق قرضه منتشره در آمريکا شرکت . براي رهايي از مشکلات مالي کمک کند)  آمريکايک شرکت بيمه کننده اوراق قرضه (MBIAدارد به شرکت 

در تمام طول هفته ارقام منتشره . تقريباً در مقابل تمام ارزهاي عمده تضعيف شد هاي جهانيدلار در بازارارزش از روز سه شنبه تا پايان هفته . ند با ميلياردها دلار زيان مواجه مي باشدرا بيمه مي ک
انتشار آمار بهتر از انتظار شاخص اعتماد بخش تجاري آلمان درماه فوريه دلالت برآن سه شنبه از طرفي در روز . اقتصادي در ايالات متحده حکايت از ورود اقتصاد آمريکا به مرحله رکود داشت

سرمايه گذاران در اين روز بيشتر به تفاوت نرخهاي بهره لذا توجه . د دادن مقامات پولي بانک مرکزي اروپا در آينده نزديک نرخهاي بهره کليدي اين منطقه را کاهش نخواه داشت که احتمالاً
ازهم  آلمان براين نظريه که اقتصاد منطقه يورو بسيار مطلوب تر از اقتصاد آمريکاست و اينکه اين دواقتصاد IFOبررسيها و تحقيقات مؤسسه تحقيقات اقتصادي . کليدي آمريکا و اروپا معطوف بود
رسيد ضمن آنکه شاخص قيمت در اين کشور  سال گذشته خود ۱۷منتشره در آمريکا نشان داد که شاخص اعتماد مصرف کننده به پايين ترين سطح آمارهاي . مستقل مي باشند، صحه گذاشت

در روز .  قرار داشت۱/۱۰۴ نشان داد، شاخص اعتماد بخش تجاري آلمان در ماه فوريه در سطح بسيار مطلوب  IFOهاي اين درحالي بود که بررسي. توليدکننده بسيار بيشتر از ميزان مورد انتظار بود
از طرفي . نيز کاهش داشت خانه ها قيمتهايدرحالي بود که اين .  سال گذشته خودرسيد۱۳آمريکا به پايين ترين سطح ماه ژانويه نفره  تکمنتشره نشان داد که فروش خانه هاي چهارشنبه آمارهاي 

راه سخنان آقاي برنانکه رئيس فدرال  بيکاري در آمريکا به همکنندهدر روز پنجشنبه نيز آمار نااميد. سرمايه گذاري در بخش مسکن نيز به مقدار قابل توجهي کاهش داشتداد  نشان ديگر آمارها
کاهش شديد بازار سهام در جهان و ايالات متحده . ي از ارزهاي عمده کاهش يافتدر روز جمعه دلار براي چهارمين روز متوالي در برابر سبدسرانجام . دشکاهش دلار دراين روز موجب رزرو 

آمار ضعيف شاخص مخارج مصرفي اشخاص در آمريکا احتمال کاهش شديد انتشار . سه سال گذشته در برابر فرانک سوئيس برسدموجب شد که دلار در اين روز به پايين ترين سطح خود طي 
 . درصد کاهش دهد۷۵/۰به ميزان را  نرخهاي بهره وجوه فدرال - مارس۱۸ -گران انتظار دارند فدرال رزرو در نشست آينده خودتحليل . نرخهاي بهره کليدي آمريکا را تقويت کرد

  بورس فلزات قيمتي
 وش بخشي از ذخاير طلاي صندوق لزات قيمتي لندن و نيويورک عمدتاً تحت تأثير انتشار گزارش مربوط به احتمال حمايت کنگره آمريکا به فرف رازاب رد لاطگذشته بهاي هفته در 

و  ، ضعف ارزش دلار آمريکا در برابر ساير ارزهاي عمده، افزايش بهاي نفت خام، انتشار ارقام اقتصادي آمريکا، انتظارات کاهش بيشتر نرخهاي بهره کليدي درآمريکا (IMF) المللي پول ينب
روز .  دلار رسيدند۱۹/۹۵۷ و ۲۳/۹۵۴ درصد افزايش به ترتيب به سطوح ۰۶/۲ و۵۸/۲در دوره مذکور ميانگين بهاي هر اونس طلا در بازارهاي مذکور با  بطوريکه. اشتقرار دعوامل تکنيکي 

ه کنگره از فروش بخشي از طلاي صندوق بين المللي پول جهت پرکردن شکاف درآمدي اين سازمان دوشنبه معاون بخش بين الملل وزارت خزانه داري آمريکا اظهار داشت، مطمئن است ک
امر موجب اين . اين خبر ضمن تضعيف خوش بيني نسبت به دورنماي طلا سبب گرديد تا سرمايه گذاران جهت اجتناب از زيان مبادرت به فروشهاي وسيع اين فلز نمايندانتشار . خواهد کردحمايت 

ضعف عمومي دلار آمريکا در طي روزهاي مذکور، افزايش بهاي نفت . اما در ساير روزهاي هفته بهاي طلا از سير صعودي برخوردار بود. شدروز دوشنبه در بازارهاي مذکور کاهش بهاي طلا در 
کاهش بيشتر نرخهاي بهره کليدي آمريکا در پي اظهارات روز چهارشنبه رئيس احتمال  آمريکا در ماه ژانويه منتشره در روز سه شنبه، (PPI)توليدکننده خام، افزايش بيشتر از انتظار شاخص قيمت 

 دلار ۰/۱۰۰۰به وضعيت رکودي وانتظار معامله گران به رسيدن بهاي هر اونس طلا به سطحي نزديک به کل فدرال رزرو مبني بر لزوم کاهش بيشتر نرخ بهره جهت اجتناب از ورود اقتصاد آمريکا 
اينکه معاملات طلا در بازارهاي جهاني به دلارآمريکا انجام ميگيرد، ضعف دلار ظربه  ن.روندمي شماردر آينده اي نزديک از دلايل اصلي روند صعودي بهاي طلا در روزهاي سه شنبه تا جمعه ب

در مواقعي که بهاي نفت خام افزايش مي يابد، نگراني نين همچ. تقاضا براي اين فلز گرانبها را افزايش مي دهدآمريکا ارزش دلاري طلا را براي دارندگان ارزهاي غيردلاري ارزانتر و به تبع آن 
در روز پنجشنبه بانک ضمناً . نسبت به فشارهاي تورمي تشديد مي گردد و سرمايه گذاران جهت حفظ ارزش پول خود سرمايه هاي خود را به سوي طلا بعنوان مأمن سرمايه گذاري سوق مي دهند

 . فوريه افزايش يافت۲۲ ميليارد دلار در هفته منتهي به ۹/۴۸۳ فوريه به رقم ۱۵ ميليارد دلار در هفته منتهي به ۳/۴۸۱م کرد، مجموع ذخاير طلا و ارز اين کشور از رقم مرکزي روسيه اعلا

 بورس نفت خام 
، تنشهاي سياسي درمنطقه خاورميانه ، مشاجرات غرب با ايران برسر برنامه صلح احتمال کاهش سقف توليدات نفت خام اوپکتحت تأثير عمدتاً در هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني 

توانايي روسيه جهت جلوگيري از صادرات محصولات نفتي به اروپا و نيز جمهوريهاي سابق شوروي، ضعف ،  Exxon Mobilآميز هسته اي اين کشور، تداوم مشاجرات ونزوئلا با شرکت نفتي 
ترتيب به سطوح درصد افزايش به  ۲۹/۲با هريک در دوره مذکور ميانگين بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا  بطوريکه. عمومي دلارآمريکا و تصحيحات تکنيکي قرار داشت

احتمال کاهش سقف توليدات نفت خام اوپک در اجلاس هفته آينده، حمله نظاميان . روز اول بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني از سير صعودي برخوردار بوددر .  دلار رسيدند۸۳/۱۰۰ و ۲۵/۹۹
 آمريکا  احتمال کاهش بيشتر نرخ بهره کليدي ،Exxon Mobilمه صلح آميز هسته اي اين کشور، تداوم مشاجرات ونزوئلا با شرکت نفتي ترکيه به شمال عراق، مشاجرات غرب و ايران بر سر برنا

چهارشنبه افزايش بيشتر از روز . نفت خام در روزهاي مذکور به شمار مي روند به اروپا و جمهوريهاي سابق شوروي از دلايل اصلي سير صعودي بهاي و احتمال متوقف شدن محصولات روسيه
 اين روز ضعف دلارآمريکا به دنبال همذکور گرديد البته در ساعات اوليدر بازارهاي  فوريه موجب کاهش بهاي نفت خام ۲۲انتظار موجودي انبار نفت خام و بنزين آمريکا در هفته منتهي به 

ضمناً در روز چهارشنبه گزارش اداره کل اطلاعات انرژي . اظهارات رئيس کل فدرال رزرو درخصوص لزوم کاهش بيشتر نرخهاي بهره کليدي آمريکا موجب افزايش بهاي اين ماده گرديد
 ۵/۲اين کشور " نفت حرارتي و ديزل" ميليون بشکه افزايش ولي موجودي انبار ۳/۲ و ۲/۳به ترتيب اين کشور در دوره مذکور  نشان ميداد که موجودي انبار نفت خام و بنزين (EIA)آمريکا 

ترمينال گاز طبيعي در انگليس يک روز پنجشنبه خريدهاي سودجويانه به خاطر ضعف دلار، ادامه نگراني نسبت به عرضه محصولات نفتي و آتش سوزي در  .يافته استميليون بشکه کاهش 
روز جمعه فروشهاي سودجويانه در بازار نفت، ادامه ضعف دلار آمريکا و تمايل مؤسسات سرمايه گذاري به خريد کالاهاي اساسي به منظور . موجب افزايش بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني شد

 .نفت خام در بازارهاي جهاني شدمي موجب افزايش بهاي پوشش خود در مقابل فشارهاي تور

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
١٨٧٠٠ ۰/۳۳۹۴ ٣١٥٠٥ ٠/٢٧٢١ ۰/۳۰۸۶ ۵/۸۵۴۰  ٢٠٠٨ فوريه ٢٩جمعه

١٨٤٢٥ ۰/۳۳۳۹ ۳۰۳۲۵ ٥/٢٦٦٥ ۰/۳۰۴۶ ۰/۸۴۷۰ ٢٠٠٨  فوريه٢٨ پنجشنبه
١٧٩٠٠ ٠/٣٤٠٠ ٢٨٩٠٠ ۰/۲۶۰۱ ۵/۳۰۶۵ ۰/۸۵۱۶ ٢٠٠٨  فوريه٢٧شنبه چهار

     
 و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

نرخ سپرده ٢٠٠٨فوريه  ٢٩جمعه ٢٠٠٨  فوريه٢٨ پنجشنبه ٢٠٠٨  فوريه٢٧ چهارشنبه انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
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 : آمريکا ازسوي بانک مرکزي اين کشور۲۰۰۸نزولي در رشد اقتصادي سال تجديدنظر 

ريکا پيش بيني خود درمورد رشـد اقتـصادي آمريکـا           بانک مرکزي آم   ميلادي،   ٢٠٠٨ فوريه سال    ٢٠براساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز       

 را شديداً موردتجديد نظر نزولي قرار داد و نسبت به اينکه احتمالاً اقتصاد آمريکا متعاقب اين کاهشهاي قابـل توجـه در نـرخ بهـره                           ٢٠٠٨در سال   

 ژانويـه انتـشار   ٢٩-٣٠بانک همچنين در صورت جلسه خود که بعد از اجـلاس           اين  . نگراني نمود براز  کليدي با کندي بيشتري مواجه خواهد شد ا       

ش باتوجه به اينکه هـيچ علائمـي دال بروجـود ثبـات در بخ ـ    :  درصد بود، اعلام نمود٥/٠ه اين بانک به ميزان      يافت و به دنبال کاهش نرخهاي بهر      

مسکن وجود ندارد و باعنايت به اينکه شرايط مالي همچنان بي ثبات مي باشند، کميته بازار باز فدرال رزرو درمورد بـاقي مانـدن خطـرات نزولـي               

نرخهاي بهره، نـرخ بهـره      متوالي  کاهشهاي  . رأي بودند   شدن رشد اقتصادي اين کشور حتي بعداز تصميم گيري نسبت به کاهش نرخهاي بهره هم              

کـه ازقبـل برنامـه      درصد رساند و موضوع کاهش نرخ  بهره اضطراري سه چهـارم درصـدي                ٠/٣به سطح    درصد   ٢٥/٥از سطح   کليدي آمريکا را    

مـدت   ژانويـه در     ٢٢کاهش نرخ بهـره     .  ژانويه کميته بازار باز فدرال رزرو تحقق يافت        ٢٩-٣٠ريزي نشده بود تنها هشت روز قبل از اجلاس روز           

ز بيانيـه هـاي دو      و ني ـ مـاه   هـر   پايان  صورتجلسه  .  محسوب مي گردد   ١٩٨٠زمان بسيار کوتاه، بعنوان غيرمترقبه ترين کاهش نرخ بهره از اوايل دهه             

يتهاي بازارهـاي مـالي برسـر راه قابليـت          ن ميداد که سياستگذاران به شدت نگراننـد کـه محـدود           اشکنفرانس برگزارشده اين بانک در ماه ژانويه ن       

مقامات بانک مرکزي آمريکا معتقد بودنـد کـه قبـل از        همچنين  . دسترسي به اعتبار و سرمايه گذاري موانع بسيار و مشکلات متعددي ايجاد نمايد            

.  ژانويه اقدامي قطعي وباثبات به منظور ايجاد اعتماد لازم براي فعـال نمـودن بازارهـاي مـالي ضـروري بـوده اسـت                        ٢٢کاهش نرخ بهره غيرمترقبه     

 ٢٠٠٨ بادرنظر گرفتن کاهش عميق بازار مسکن و محدوديتهاي اعتباري، بانک مرکزي آمريکا پـيش بينـي رشـد اقتـصادي سـال                        :اقدام قطعي 

اين بانک در آخرين پيش بينـي       .  تجديدنظر نزولي قرار داد    درصد مورد ) ٣/١-٠/٢(درصد درماه نوامبر به محدوده      ) ٨/١-٥/٢(خودرا از محدوده    

پيش بيني شده است کاهش مي يابد و کاهش بيشتر ثروت خانوارهـا             فصلي خود اعلام کرد، احتمالاً قيمتهاي مسکن خيلي بيشتر از آنچه که قبلاً              

 صـورت  .  شـده اسـت    تلقـي  دسترسي به اعتبـار بعنـوان يـک خطـر قابـل ملاحظـه اي بـراي دورنمـاي اصـلي رشـد اقتـصادي و اشـتغال                              و کاهش 

پيش بيني هاي مربوطه حاکي از آن بود که بانک مرکزي آمريکا درمورد چرخه مـبهم ارزش نزولـي بهـاي مـسکن، اعتبـار            جلسه هاي اجلاس و     

 عامـل نگـران کننـده بـراي         فشارهاي تـورمي نـامطلوب همچنـان يـک        چنين بروز نشانه هايي از       هم .محدود واقتصاد ضعيف همچنان نگران است     

از رشد اقتصادي آمريکا نـدارد امـا بـااين وجـود پـيش بينـي                ي  قواگرچه هنوز فدرال رزرو دورنماي      . سياستگذاران فدرال رزرو باقي مانده است     

است و فشارهاي قيمتي ادامه     اين توافق وجود دارد که رشد اقتصادي روبه کندي          رخصوص تورم را افزايش داد و درميان مقامات پولي          خودش د 

د مـورد تجديـدنظر     درص) ١/٢-٤/٢(درصد به محدوده    ) ٨/١-٠/٢( از محدوده    ٢٠٠٨پيش بيني خود را درمورد تورم سال        بانک مذکور   . مي يابد 

) ٠/٢-٢/٢(درصد به محـدوده     ) ٧/١-٩/١( از محدوده     پيش بيني خود را براي تورم بدون احتساب قيمت انرژي و مواد غذايي             صعودي قرار داد و   

يک گزارش منتشره درخصوص قيمتهـاي مـصرف کننـده در روز چهارشـنبه بـر وضـعيت سـردرگمي                   . درصد مورد تجديدنظر صعودي قرار داد     

 درصد براي دومـين مـاه متـوالي         ٤/٠قيمت مصرف کننده به ميزان      کار آمريکا اعلام کرد، که شاخص       وزارت  . يد کرد کبانک مرکزي آمريکا تأ   

 رئـيس فـدرال رزرو بانـک    william pooleآقـاي  .  درصـد بـوده اسـت   ٣/٤افزايش يافت و در دوازده ماه گذشته منتهي به مـاه ژانويـه بـالاي    

St.Louis      اديده گرفتن تورم درحال حاضر مـي توانـد منجـر بـه يـک        ن :ر آخرين گزارش قيمتها اظهار داشت      روز چهارشنبه بدون اشاره به انتشا

 و ايـن بـاور کـه فـدرال     Hewlett-Packard Coدرآمدي شرکت شاخص سهام وال استريت تحت تأثير دورنماي قوي .رکود در آينده شود

د خزانه داري آمريکا    اما قيمتهاي اسنا  . رزرو جهت رونق بخشيدن به اقتصاد آمريکا آماده است که نرخهاي بهره را بيشتر کاهش دهد، تقويت شد                 

معامله گران انتظار داشتند ارقام تورمي قدرت مانور بانـک مرکـزي            چون  .  يعني برخي از آنها افزايش و برخي ديگر کاهش يافتند          .متفاوت بودند 

درحاليکـه فـدرال رزرو سـير       : عکوس شدن روند نزولي نرخهـاي بهـره       احتمال م  .خواهد کرد در کاهش بيشتر نرخهاي بهره را محدود        

 ژانويه نشان داد که بيشتر مقامات اين بانک براين باورند که باتوجـه بـه ضـعف اقتـصاد،                    ۲۹-۳۰عودي تورم را تأييد نمود، صورتجلسه اجلاس        ص

 اعـلام  بانک مرکزي آمريکـا .  درصد کاهش درنرخهاي بهره فشارهاي تورمي را افزايش نخواهد داد و احتمالاً بيکاري را افزايش خواهد داد         ۵/۰

 درصـد افـزايش خواهـد       ۳/۵ تـا    ۲/۵ درصد قرار داشت، تا سه ماهه چهارم احتمالاً تـا سـطح              ۹/۴در سطح    ژانويه   ماهدر  نمود که نرخ بيکاري که      

آخـرين  .  درصـد برسـد    ۸/۴-۹/۴به سطح   متوسط نرخ بيکاري    سه ماهه پاياني سال     اين درحالي بود که در ماه نوامبر، آنها انتظار داشتند در            . يافت

 ايـن  .افزايش يابـد بيشتري  سرعت ا ب۲۰۱۰ودر سال نده افزايش ي انتظار دارند که رشد در سال آي       حاکي از اين بود که مقامات رسم      پيش بيني ها    

مچنـين در صورتجلـسه آمـده بـود ماداميکـه دورنمـا بـراي رشـد                  ه .درحالي است که نرخ بيکاري به تدريج از يک روند نزولي برخوردار گردد            

 .اقتصادي بهبود يافته است، احتمال برگشت بخشي از کاهشهاي نرخهاي بهره دور از ذهن نيست
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