
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
 ميلادي در بازار نيويورک ارزش دلار آمريکا در برابر تمام ارزهاي عمده تحت تأثير انتشار خبر مربوط به اعلام اقدامات جديد فدرال         ۲۰۰۸ مارس سال    ۱۱سه شنبه   روز  

 ميليارد دلار اوراق قرضه خزانـه بـه         ۰/۲۰۰ريکا اعلام کرد، قصد دارد تا سقف مبلغ         در اين روز بانک مرکزي آم     . رزرو جهت تزريق نقدينگي به سيستم مالي تقويت شد        
primary dealers) اين مؤسسات مي توانند از وامهاي رهني بعنوان وثيقه اخذ وامهاي مـذکور  . وام دهد) مؤسساتي که مي توانند مستقيماً از بانک مرکزي وام بگيرند

انتشار اين خبر نگرانـي نـسبت بـه عميـق تـر شـدن               . اين اقدامات با هماهنگي ساير بانکهاي مرکزي عمده جهان صورت خواهد گرفت           قابل ذکر است که     . استفاده نمايند 
بحران اعتباري و ورود اقتصاد آمريکا به مرحله رکودي را تا حدود زيادي کاهش داد و سبب گرديـد تـا دلار آمريکـا در برابـر يـن ژاپـن و فرانـک سـوئيس بـه ترتيـب                

 ۰/۳از سوي ديگر انتشار اين خبر انتظـارات کـاهش نـرخ هـاي بهـره کليـدي فـدرال رزرو از سـطح                  .  سال گذشته را نشان دهد     ۳ ماه و    ۵/۶رگترين افزايش روزانه طي     بز
ضـمناً در روز  . دي کـاهش داد را تا حـدو ) بازوي سياستگذاري بانک مرکزي آمريکا( مارس کميته بازار باز فدرال رزرو     ۱۸ درصد در اجلاس روز      ۲۵/۲درصد به سطح    
اظهـارات وي تـا حـدودي در تقويـت دلار     .  وزير خزانه داري آمريکا اظهار داشت، بنيانهاي اقتصادي درازمدت آمريکا قـوي اسـت  Henry Paulsonسه شنبه آقاي 

 .آمريکا مؤثر واقع شد

 بورس فلزات قيمتي
 درصد در اجلاس هفته         ٢/ ٢٥ درصد به سطح    ٣/ ٠ر انتظارات کاهش نرخ هاي بهره کليدي آمريکا از سطح                      بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن تحت تأثي                  روز سه شنبه    

لکن در بازار نيويورک انتشار خبر مربوط به تصميم جديد فدرال رزرو و ساير بانکهاي مرکزي عمده جهان جهت تزريق                                                .   آينده کميته بازار باز فدرال رزرو ترقي يافت                      
به طوري که بهاي هر اونس طلا در بازارهاي مذکور                       .   آن سبب تنزل بهاي طلا گرديد          مالي موجب تقويت دلار در برابر ساير ارزهاي عمده و به تبعنقدينگي به بازارهاي

مات جديد خود نسبت        در اين روز در بازار نيويورک بانک مرکزي آمريکا و ساير بانکهاي مرکزي عمده جهان اقدا                                         .  دلار رسيدند     ٩٧١/ ٤٠ و  ٩٧٤/ ٩٠به ترتيب به سطح     
اين امر نگراني نسبت به عميق تر شدن بحران اعتباري و احتمال وقوع                             .   به برطرف کردن مشکلات اعتباري بازارهاي مالي از طريق تزريق نقدينگي را اعلام کردند                                           

مي را افزايش و مانع از ادامه ضعف بهاي طلا در بازار                         لکن افزايش بهاي نفت خام نگراني نسبت به فشارهاي تور                     .   وضعيت رکودي در آمريکا را تا حدودي کاهش داد                      
معمولاً در مواقعي که نگراني نسبت به فشارهاي تورمي افزايش مي يابد، معامله گران سرمايه هاي خود را به سوي دارايي هاي مالي امن مانند طلا سوق                                                             .   نيويورک شد    

مالي مشترک هفتگي خود اعلام کرد، ارزش ذخاير طلاي بانکهاي مرکزي منطقه يورو در هفته منتهي                                      ضمناً در روز سه شنبه بانک مرکزي اروپا در گزارش                     .   مي دهند   
اين کاهش در پي فروش طلا توسط يکي از بانکهاي مرکزي عضو و همچنين بر                             .    ميليارد يورو رسيد       ٢٠١/ ٢٣٢ ميليون يورو کاهش به رقم            ٦٧/ ٠ مارس پس از       ٧به  

 .   بوده است٢٠٠٤ اروپا در سال اساس توافق فروش طلاي بانک مرکزي

  بورس نفت خام 
بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير معاملات موجود در بازارهاي بي ثبات، تصحيحات تکنيکي و ترديد نسبت به دورنماي بلندمدت دلار بعد از                          سه شنبه    روز

به طوريکه بهاي هر بشکه نفت خـام برنـت انگلـيس و پايـه آمريکـا بـه       . رهاي مالي، افزايش يافتزااعلام برنامه جديد بانک مرکزي آمريکا مبني بر تزريق نقدينگي به با    
تحليل گران معتقدند اين نقدينگي به بازارهاي مالي جهت برطـرف کـردن بحرانهـاي        .  دلار رسيدند  ۷۵/۱۰۸ و   ۲۵/۱۰۵ سنت افزايش به سطوح      ۸۵ دلار و    ۰۹/۱ترتيب با   

تأثير مثبت بر دلار دارد لکن در بلندمدت اين اقدام تورم زا خواهد بود و بـا توجـه بـه خطـر وقـوع وضـعيت رکـودي تـأثيرات منفـي بـر                                   اعتباري اخير براي کوتاه مدت      
 نفـت  ضمناً طبق نظرسنجي هاي بعمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز تحليل گران انتظار دارند موجودي انبار              . دورنماي بلندمدت دلار آمريکا بر جاي خواهد گذاشت       

همچنين طبق اظهارنظر آژانس بين المللي انرژي مـستقر در پـاريس تقاضـاي جهـاني                .  ميليون بشکه افزايش نشان دهد     ۷/۱ مارس به ميزان     ۷خام آمريکا در هفته منتهي به       
 .  به دليل کندي رشد اقتصادي کشورهاي صنعتي کمتر از حد انتظار خواهد بود۲۰۰۸نفت در سال 

 بورس وال استريت
ز سه شنبه تمام شاخص هاي بورس وال استريت تحت تأثير انتشار خبر مربوط به اعلام اقدامات جديد فدرال رزرو جهت تزريق نقدينگي بـه بازارهـاي مـالي بـه مبلـغ                                 رو
ــود      ٠/٢٠٠ ــوردار بـ ــعودي برخـ ــير صـ ــان از سـ ــده جهـ ــزي عمـ ــاي مرکـ ــاير بانکهـ ــاهنگي سـ ــا همـ ــارد دلار بـ ــه  .  ميليـ ــه طوريکـ ــونز بـ ــهام داوجـ ــاخص سـ   و شـ

در ايـن  .  رسـيدند ۷۶/۲۲۵۵ و   ۶۵/۱۳۲۰،  ۸۱/۱۲۱۵۶ واحد افزايش نسبت به روز گذشته بـه سـطوح            ۲۲/۸۶ و   ۲۸/۴۷ ،   ۶۶/۴۱۶ و تکنولوژيک به ترتيب با       ۵۰۰اس اند پي  
 ميليارد دلار بـه  ۰/۲۰۰تباري مبلغ روز بانک مرکزي آمريکا اعلام کرد، قصد دارد با هماهنگي ساير بانکهاي مرکزي عمده جهان جهت برطرف کردن مشکلات اخير اع       

اين امر نگراني نسبت به بيشتر شدن بحران اعتباري و ورود اقتصاد آمريکا به وضعيت رکودي را تضعيف کرد و فـشار صـعودي بـر                         . بازارهاي مالي نقدينگي تزريق نمايد    
 به ترتيـب بزرگتـرين افـزايش روزانـه را از            ۵۰۰سهام داوجونز و اس اند پي       لازم به ذکر است، در اين روز شاخصهاي         . کليه شاخصهاي بورس وال استريت وارد ساخت      

 . نشان دادند۲۰۰۲ و اکتبر سال ۲۰۰۳مارس سال 

 بورس اوراق بهادار تهران 
 ٢٠دوشنبه   ص کل روز      که نسبت به شاخ    رسيد ١٠٠٣١/ ٨٠رقم   به  ١٣٨٦ اسفندماه٢١به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص کل قيمت سهام در روز سه شنبه

    . داشتکاهشواحد ١٩/١٨ به ميزان١٣٨٦اسفندماه
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

                                نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي آلومينيوم مس مفتول تاريخ
 ۱۹۲۰۰ ۰/۳۰۵۰ ۳۲۱۵۵ ۰/۲۵۶۵ ۰/۳۱۱۵ ۵/۸۵۶۰ ٢٠٠٨ مارس ١١سه شنبه
 ۱۸۹۵۰ ۰/۳۰۳۵ ۳۲۶۱۰ ۰/۲۵۴۰ ۰/۳۱۰۰ ۵/۸۴۰۰ ٢٠٠٨ مارس ١٠دوشنبه

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ۲۰۰۸ مارس ۱۱سه شنبه ۲۰۰۸ مارس ۱۰دوشنبه 
 لندن لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۶۲۴۰۶/۱ ـــ ـــ ۶۲۴۰۶/۱ ـــ *صوصحق برداشت مخ
 ٥٣٤٤/١ ۵۳۶۲/۱ ۵۴۷۰/۱ ٥٣٤٤/١ ۵۳۶۲/۱ *يورو

 ٠٠٩٤/٢ ۰۱۸۴/۲ ۰۱۷۳/۲ ٠٠٩٤/٢ ۰۱۸۴/۲ *ليره انگليس 
 ٠١٨٩/١ ۰۲۲۸/۱ ۰۱۷۴/۱ ٠١٨٩/١ ۰۲۲۸/۱ فرانك سوئيس

 ٧٧/١٠١ ۱۹/۱۰۲ ۲۴/۱۰۲ ٧٧/١٠١ ۱۹/۱۰۲ ين ژاپن
 ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ۵۰/۹۷۴ ۷۵/۹۶۸ ۹۰/۹۷۴ ۵۰/۹۷۴ ۷۵/۹۶۸ طلا
 ۶۷/۱۹ ۶۱/۱۹ ۶۴/۱۹ ۶۷/۱۹ ۶۱/۱۹ نقره

 ۰۰/۱۹۸۵ ۰۰/۱۹۷۰ ۰۰/۲۰۵۵ ۰۰/۱۹۸۵ ۰۰/۱۹۷۰ پلاتين
 ٩٠/١٠٧*** ١٦/١٠٤** ٢٥/١٠٥ ** ٩٠/١٠٧*** ١٦/١٠٤** نفت خام 

 ـــ ٥٧/١٠٠ ٤٨/٩٩ سبد نفت اوپك
  نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص****      نفت خام پايه آمريكا***ت انگليس نفت خام برن**         هر واحد به دلار آمريكا    *
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 :بانکهاي مرکزي و چالشها

 رؤساي بانکهاي مرکزي کشورهاي صنعتي و در حال توسعه نگراني خود را نسبت بـه، مارس ٧براساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز جمعه

 موضـوع بهـاي،ار نمايـد  از آنجا که فرايند جهاني سازي نتوانسته تعادل عرضه و تقاضا را برقـر             . رشد قيمت هاي انرژي و مواد غذايي ابراز نمودند        

رؤساي بانکهاي مرکزي حاضر در کنفرانس پاريس که نماينده طيف وسيعي. غذا و انرژي تبديل به بزرگترين چالش در اقتصاد جهاني شده است           

ي از فـشارهاي لاتين بودند بر خطرات شـروع دور جديـد  ياز کشورها اعم از اقتصادهاي نوظهور هند و چين، اقتصادهاي صنعتي، اروپا و آمريکا            

رشد اخير قيمت کالاها که آخـرين«: آقاي تريشه رئيس بانک مرکزي منطقه يورو گفت   . شديد تورمي پس از يک دهه تورم ملايم تأکيد نمودند         

ايـن بـه مـا.  تقاضـاي بـالاي بازارهـاي نوظهـور مـي باشـد            بـه مورد آن در بخش مواد غذايي رخ داد بطور اخص ناشي از عدم پاسخگويي عرضـه                 

 رئـيس بانـکYaga Venugopal Reddyبـه گفتـه آقـاي    » .ادآوري مي کند که جهاني شدن منجر به خطر افزايش تورم جهاني مي گـردد ي

مرکزي هند، سياستگذاران پولي در آن واحد با چند چالش روبرو هستند که شامل بحران بازارهاي مالي، تغييرات نرخ ارز و فشارهاي غيرمنتظـره

 از جانب شهروندان چيني، بخـش توليـد در دنيـاشيربا توجه به افزايش ميل به مصرف گوشت و          . قيمت هاي انرژي مي باشد     رشدتورمي ناشي از    

با اين شرايط رؤساي بانکهاي مرکزي اذعان کردند کـه انـدازه گيـري. تمام کوشش خود را جهت پاسخگويي به اين تقاضا مصروف داشته است           

 هر قدر که رؤساي بانکهاي مرکزي پاسخ و راه حل ارائه مي کننـد بـه:روزهاي دشوار پيش رو   . باشد  مي ميزان تهديدات تورمي بسيار سخت    

به گفته وزراي اقتصاد، کندي رشد اقتصاد آمريکا و برخي ديگر از کشورها از يکسو و ادامه رشد. همان ميزان مسايل و مشکلاتي مطرح مي باشد       

Richard Fisherبنا به گفته آقـاي  . رايط سختي را براي رؤساي بانکهاي مرکزي پديد آورده استشديد اقتصادهاي نوظهور از سوي ديگر، ش

 وي با اشاره به اينکه البته »من معتقد نيستم که روند حرکت قيمت ها در يک مسير مداوم و بي وقفه قرار گرفته است                 «:رئيس بانک مرکزي دالاس   

آقـاي . اکنـون پرسـش مطـرح ايـن اسـت کـه ايـن رونـد در کجـا متوقـف مـي گـردد                        : ارنـد افـزود   برخي قيمت ها کاملاً در مسير صعودي قرار د

 Martin Redradoرئيس بانک مرکزي آرژانتين گفت که احتمالاً کندي رشد اقتصاد آمريکا از رشد ديگر اقتصادهاي نيز خواهـد کاسـت و 

با نگاه به پيش رو مي توان دريافت که رشـد ضـعيف توليـدات«: داشتوي اظهار   . همين مسأله شدت فشارهاي تورمي کالاها را کم خواهد نمود         

البتـه آقـاي  » . بـراي کالاهـا بـويژه نفـت خواهـد شـد       در آمريکا و سرايت آن بـه ديگـر اقتـصادها موجـب محـدود شـدن تقاضـاي غيرسـوداگرانه                    

 Axel Weber انـک مرکـزيبظهارات وي در يـک کنفـرانس در   بنا به ا.  را زير سؤال بردسرعت تحقق اين فرايند رئيس بانک مرکزي آلمان

قـائم» .تنها دورنماي رشد ضعيف اقتصادي، دليل کافي براي اينکه انتظار فروکش نمودن فشارهاي تورمي را داشته باشيم فـراهم نمـي آورد                     «:نروژ

نـرخ تـورم در چـين. کاهش پيدا کنـد  نيز گفت که فکر نمي کند قيمت کالاها به اين زودي John Lipskyمقام صندوق بين المللي پول آقاي 

نرخ تورم هند نيـز بنـا.  درصد يعني بالاترين سطح خود طي يازده سال گذشته قرار دارد و انتظار مي رود که بازهم بيشتر شود                   ١/٧اکنون در سطح    

 چنانکـه؛به رشد تورم دامن مي زننـد هاي انرژي و يا مواد غذايي در کشورهاي توسعه يافته نيز          قيمت.  درصد مي باشد   ٥بر آمارهاي رسمي حدود     

 معـاون رئـيس بانـک مرکـزي چـينYi Gangآقـاي  .  درصد قـرار دارد ٢/٣در سطح  درصد و در منطقه يورو ٤حدود در نرخ تورم در آمريکا 

صـعود» .ان داده است رشد سريع هزينه ها به شکل افزايش قيمت داراييها در چين و رشد قيمت کالاها در سطح جهان خود را نش                    « :معتقد است که  

 را در بر مي گيرد نـسبت بـه رشـد قيمـت نفـت کـه بـه بـالاترين سـطحا شيرهاي روغني ت بهاي مواد غذايي که شامل طيف وسيعي از گندم و دانه

ه در بهاي موادآنچه سياستگذاران از آن واهمه دارند اين است که افزايش هاي هر روز      .  مي باشد  رسيده متأخرتر  -با احتساب تورم  –تاريخي خود   

غذايي اطمينان مصرف کنندگان را به توان مندي بانکهاي مرکزي در مهار تورم در بلندمدت ضعيف نمايد، چنانکه رؤساي بانکهـاي مرکـزي در

چـه حـل ايـن مـسأله اسـت کـه      مهـم، در مقطع کنـوني  «: آقاي تريشه گفت. تأييد کردند که با چالشهاي سختي روبرو هستند    نيز  کنفرانس پاريس

انتظـارات«: رئيس بانک مرکزي آلمان نيز در کنفرانس جداگانه اي در نـروژ بيـان داشـت              » .مشکلي ساختاري و چه مشکلي غيرسيستماتيک است      

بلندمدت تورمي که از نرخهاي سر به سر نشأت مي گيرد در هفته هاي گذشته افزايش يافته و روند صعودي خود را کـه از تابـستان گذشـته قابـل

 ».بود از سر گرفته استمشاهده 
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