
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
اقدامات جديد فدرال رزرو در جهت تزريق نقدينگي به سيستم مالي آمريکا،  تحت تأثير  دي ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک عمدتاً ميلا۲۰۰۸ منتهي به چهاردهم مارس سال گذشتههفته در 
 قتصاد آمريکا به مرحله رکودي، کاهش ريسک پذيري معامله گران و خروج آنها از معاملاتنسبت به احتمال ورود قريب الوقوع اوسانات شديد بورس وال استريت، نگراني معامله گران ن
 Carry trade مارس فدرال رزرو، گزارش مؤسسه رتبه بندي استاندارد اند پورز در مورد وامهاي رهني آمريکا و انتشار آمارهاي ۱۸ ، انتظار کاهش نرخهاي بهره کليدي آمريکا در نشست

ر روز دوشنبه کاهش شاخصهاي سهام  د. کانادا، تضعيف شددلاراز غير ه بطور متوسط ارزش دلار آمريکا در هفته گذشته در مقابل تمام اسعار عمده ب طوريکهب .اقتصادي اين کشور، قرار داشت
 بالا مانند دلار نيوزيلند و دلار استراليا به سوي دارايي هاي کم بازده و کم خطر آمريکا موجب شد تا سرمايه گذاران سرمايه هاي خود را از  دارايي هاي پرخطر مانند سهام و ارزهاي با بازدهي

شديد يورو تريشه دراين روز از نوسانات شديد نرخ برابري ارزها ابراز نگراني کرد ضمن آنکه ساير مقامات پولي کميسيون اروپا از تقويت قاي  آ.همچون ين ژاپن و فرانک سوئيس سوق دهند
علام اقدامات جديد  ا.ر روز سه شنبه ارزش دلار آمريکا در برابر تمام ارزهاي عمده تقويت شد د.وي شدن بيش از حد يورو به کاهش صادرات اين منطقه منجر خواهد شدقچون  .ران بودندنگ

 ميليارد دلار ۰/۲۰۰اين روز بانک مرکزي آمريکا اعلام کرد قصد دارد تا سقف ر  د.فدرال رزرو جهت تزريق نقدينگي به سيستم مالي اين کشور از دلايل عمده تقويت دلار به شمار مي رفت
مؤسسات مي توانند از وامهاي رهني بعنوان وثيقه اخذ وامهاي مذکور ين  ا.وام دهد)  از بانک مرکزي وام بگيرندمؤسساتي که مي توانند مستقيماً (Primary dealersاوراق قرضه خزانه به 

شدت گرفتن بحران وامهاي رهني آمريکا و اقدامات اخير بانک مرکزي . سبدي از ارزهاي عمده سيري نزولي داشتمقابل سه روز پاياني هفته ارزش دلار در بازار نيويورک در ر  د.استفاده نمايند
اي ساير اسعار عمده در روزهقريب الوقوع اقتصاد آمريکا به مرحله رکود موجب شد ارزش دلار آمريکا در مقابل اين کشور در اين رابطه به همراه نگراني شديد معامله گران نسبت به احتمال ورود 

مراه انتشار برخي بازار سهام و بازار مالي آمريکا به هشفتگي  آ. ين ژاپن مورد معامله قرار گرفت۱۷/۹۹در پايان وقت روز جمعه هر دلار آمريکا در مقابل  بطوريکه يابد پاياني هفته به شدت کاهش
 . نرخ بهره وجوه فدرال را در معاملات خود لحاظ نمودندي درصد۵/۰  احتماليذکر است معامله گران در روز جمعه کاهشابل  ق.آمارهاي اقتصادي در اين کشور به ضعف دلار دامن زد

  بورس فلزات قيمتي
 خام، ضعف دلار آمريکا در برابر اغلب ارزهاي عمده، دورنماي نرخ بهره کليدي آمريکا، اعلام در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک تحت تأثير افزايش بهاي نفتهفته گذشته بهاي طلا در 

 ۷۴/۰ و۲۷/۰در دوره مذکور متوسط بهاي هراونس طلا در بازارهاي مذکور با  بطوريکه.  تصحيحات تکنيکي قرار داشت وتزريق نقدينگي به بازارهاي مالي بحران زدهبرنامه فدرال رزرو جهت 
عاقباً افزايش بهاي نفت ليکن مت. دوشنبه تصحيحات تکنيکي از سوي معامله گران موجب تنزل بهاي طلا در بازار لندن شدروز . دلار رسيدند ۳۸/۹۸۳و  ۲۴/۹۸۳درصد افزايش به ترتيب به سطوح 

روز سه . گرديداين درحالي است که در بازار نيويورک ادامه افزايش بهاي نفت خام موجب ترقي بهاي طلا . خام و تقويت يورو در برابر دلار آمريکا مانع از ضعف بيشتر بهاي اين فلز قيمتي شد
ال رزرو مبني بر  مارس موجب ترقي بهاي طلا شد ولي در بازار نيويورک انتشار خبر مربوط به اعلام اقدامات فدر۱۸  روزشنبه در بازار لندن انتظارات کاهش نرخ بهره کليدي آمريکا در اجلاس

 تر شدن بحران اعتباري و تضعيف احتمال ورود اقتصاد ري ضمن کاهش نگراني نسبت به عميقتزريق نقدينگي به بازارهاي مالي جهت برطرف کردن مشکلات برجاي مانده از بازارهاي اعتبا
از سير صعودي برخوردار در بازارهاي مذکور ي طلا در سه روز آخر هفته بها.  ارزهاي عمده و به تبع آن تنزل بهاي طلا گرديداکثرآمريکا به وضعيت رکودي موجب تقويت دلار آمريکا در برابر 

در روزهاي چهارشنبه و پنجشنبه ضعف دلار آمريکا و افزايش بهاي نفت خام و رسيدن آن به بالاترين سطح تاريخي و در روز جمعه ادامه ضعف دلار آمريکا و هجوم سرمايه گذاران به سوي . بود
در روز پنجشنبه بانک مرکزي روسيه اعلام کرد، ضمناً . طلا بشمار مي روندبهاي يم تر شدن بحران بازارهاي مالي از دلايل اصلي سير صعودي شمش طلا بعنوان مأمن سرمايه گذاري به دليل وخ

کارشناسان .  افزايش يافت۲۰۰۸ مارس ۷ ميليارد دلار در هفته منتهي به ۵/۴۹۴ به رقم ۲۰۰۸ فوريه ۲۹ ميليارد دلار در هفته منتهي به ۷/۴۹۰مجموع ارزش ذخاير طلا و ارز اين کشور از رقم 
 اين فلز در بلندمدت بعنوان گزينه اي براي سرمايه ايهمعتقدند، اگرچه ممکن است قيمت طلا در کوتاه مدت به دليل فروشهاي سودجويانه از سوي معامله گران کاهش يابد ولي انتظار مي رود ب

 .گذاري افزايش يابد

 بورس نفت خام 
تضعيف دلار آمريکا در برابر برخي از ارزهاي عمده، انتظارات موجود درمورد کاهش مداوم و بيشتر نرخهاي بهره کليدي  بازارهاي جهاني عمدتاً تحت تأثير در هفته گذشته بهاي نفت خام در

لندمدت دلار بعد از اعلام برنامه جديد بانک مرکزي  مأمن هاي بي خطر جهت سرمايه گذاري، تصحيحات تکنيکي و ترديد نسبت به دورنماي بيافتنفدرال رزرو، جستجوي سرمايه گذاران براي 
 درصدافزايش به ترتيب به سطوح ۸۰/۵ و۱۸/۵  بادر دوره مذکور ميانگين هربشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا بطوريکه. اي مالي قرار داشتآمريکا مبني بر تزريق نقدينگي به بازاره

و بيشتر نرخهاي بهره کليدي فدرال رزور و نيز جستجوي روز دوشنبه بهاي نفت خام تحت تأثير تضعيف دلار آمريکا، انتظارات موجود در مورد کاهش مداوم ر د.  دلار رسيدند۴۲/۱۰۹ و ۱۵/۱۰۶
دراين روز دورنماي نامطلوب اقتصادي در آمريکا موجب گرديد تا بسياري از معامله گران دارايي هاي مالي . سرمايه گذاران براي يافتن مأمن هاي بي خطر جهت سرمايه گذاري افزايش يافت

بي ثبات، تصحيحات تکنيکي و ترديد نسبت به دورنماي روز سه شنبه بهاي اين ماده تحت تأثير معاملات موجود در بازارهاي در . خود را به سوي دارايي هاي امن از جمله نفت سوق دهند
در روز چهارشنبه نيز بهاي اين ماده باتوجه به ادامه روند تضعيف دلار، . گي به بازارهاي مالي افزايش يافتبلندمدت دلار بعد از اعلام برنامه جديد بانک مرکزي آمريکا مبني بر تزريق نقدين

 آمريکا اعلام کرد، موجودي انبار نفت خام و بنزين اين کشور در (EIA)انرژي ضمناً دراين روز اداره کل اطلاعات . ود اقتصادي آمريکا داراي سير صعودي بودنگرانيهاي موجود درمورد رک
 ميليون بشکه ۲/۱اين کشور در دوره مذکور با " نفت حرارتي وديزل"موجودي انبار  ميليون بشکه ولي ۰/۲۳۶ و۶/۳۱۱ ميليون بشکه افزايش به ترتيب به سطوح ۷/۱ و ۲/۶ مارس با ۷هفته منتهي به 

سرمايه گذاري و ضعف دلار آمريکا موجبات ادامه سير صعودي بهاي نفت گران بعنوان مأمن روز پنجشنبه نيز خريدهاي سودجويانه ازسوي معامله در . د ميليون بشکه رسيدن۴/۱۶۶بسطوح کاهش 
تأثير فروشهاي سودجويانه از سوي معامله گران اندکي کاهش بعد از هفت روز متوالي افزايش، تحت روز جمعه در بازار نيويورک بهاي اين ماده در . خام را در بازارهاي جهاني فراهم آوردند

 . از يک ثبات نسبي برخوردار بودبهاي نفت اما در بازار لندن . يافت

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 ع فلزنو

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
٢٠٨٠٠ ۰/۳۱۱۱ ٣٢٦٥٠ ٠/٢٥٨٥ ۰/۳۱۰۸ ۰/۸۶۱۱ ٢٠٠٨ سرام ١٤ جمعه

١٩٨٥٥ ۰/۳۱۴۲ ۳۲۲۸۵ ٠/٢٦٣٦ ۰/۳۰۷۸ ۰/۸۵۵۰ ٢٠٠٨مارس  ١٣ پنجشنبه
١٩٢٠٥ ٠/٣٠١٥ ٣١٣٨٠ ۰/۲۵۴۴ ۵/۳۰۰۱ ۰/۸۳۵۶ ٢٠٠٨  مارس١٢شنبه چهار

     
 و بهره بين بانكي، نفت خام هاي عمده ، فلزات قيمتي ، ارزSDRنرخ 

 نرخ سپرده ٢٠٠٨  مارس١٤ جمعه ٢٠٠٨  مارس١٣ پنجشنبه ٢٠٠٨  مارس١٢ چهارشنبه انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
 ۷۶/۲**** ٦٣٥٦٠/١ -- ٦٣٨٤٠/١ -- ٦٢٧٣٠/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٦٢/٤ ٥٦٦٨/١ ٥٦٣٩/١ ٥٦٢١/١ ٥٥٩٧/١ ٥٥٥٢/١ ٥٤٤٧/١ *يورو
 ٩٣/٥ ٠٢٠٧/٢ ٠٣٥٢/٢ ٠٣١٨/٢ ٠٣٦٩/٢ ٠٢٧١/٢ ٠١٧٧/٢ *ليره انگليس

 ٨١/٢ ٩٩٨٤/٠ ٠٠٣٤/١ ٠١٠٨/١ ٠٠٧٧/١ ٠١٤٥/١ ٠٢٥٦/١ فرانك سوئيس
٧٥/١٠١ ٨١/١٠٢ ين ژاپن  ٦٩/١٠٠ ٢١/١٠٠  ۱۳/۱۰۰  ١٧/٩٩  ٩٧/٠ 
 ٧٦/٢ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٣٠/٩٩٧ ٣٥/٩٩٩ ٤٠/٩٩١ ٣٥/٩٩٣ ٣٠/٩٨٢ ٨٥/٩٧٩     طلا
 -- ٦٦/٢٠ ٥٩/٢٠ ٤٥/٢٠ ٥٤/٢٠ ٠٧/٢٠ ٠٣/٢٠     نقره

 -- ٠٠/٢٠٧٥٠٠/٢٠٧٥ ٠٠/٢١٠٣٠٠/٢١٠٣ ۰۰/۲۰۳۷٠٠/٢٠٦٥     پلاتين
 --۲۱/۱۱۰***٥٥/١٠٧** ٣٣/١١٠***۵۴/۱۰۷**٩٢/١٠٩***۲۷/۱۰۶**    نفت خام

 -- -- ۳۹/۱۰۲ ۳۸/۱۰۱ پكسبد نفت او

 حق برداشت مخصوص  نرخ بهره هفتگي****   نفت خام پايه آمريكا***  نفت خام برنت**       هر واحد به دلار آمريكا*              
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  :احتمال کاهش نرخهاي بهره کليدي کره جنوبي در ماه آوريلتضعيف 

 زور رد هره ـب ياه ـخرن رييغت مدع لابند هب يبونج هرک يزکرم کنابميلادي،   ٢٠٠٨ مارس سال    هفتمبراساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز       

 ضـعف بـازار    موجبـات    و فيعضت ـ ار هدن ـيآ هام ـ رد هره ـب ياه ـخرن شهاک ـ هم ـادا انتظـارات  رم ـا نيا .داد رادشه يمروت ياهراشف هب تبسن هعمج

که انتظار کاهش قريب الوقوع نرخهاي سرمايه گذاراني ،  Lee Seong-tae ياقآ يبونج هرک يزکرم کناب سيئر .درک را فراهم هضرق قاروا

 متعجب کرد و هشدارهاي تورمي را احيا کرد امـا دورنمـاي قبلـي خـود درخـصوص کنـدي ملايـم رشـد اقتـصادي ايـن کـشور                              را  بهره داشتند،   

  درصد را تعيين کرد که معادل نرخ بهره        ۰۰/۵يک نرخ بهره مبناي     کره جنوبي   بانک مرکزي   . را اندکي تغيير داد   ) چهارمين اقتصادبزرگ جهان  (

انک براي اولين بار نرخ بهره مبنا را جايگزين يـک سيـستم             و اين ب    است که در ماه فوريه تعيين کرده بود        روزه درصد يک    ۰۰/۵هدف  با   کليدي

 درصـد را بـه دنبـال        ۴۰/۰ليـه خـود بـه ميـزان         اوراق قرضه خزانه ماه مارس سريعاً افـزايش او        قيمت  . نمودروزه  نه ساله مبتني بر نرخ هدفمند يک        

 اظهار داشت، انتظارات افـزايش تـورم در         Leeآقاي  .  درصد از ارزش آن دراين روز کاسته شد        ۹۴/۰ از دست داد و حدود       Leeاظهارات آقاي   

ت به آنچه که اخيراً پيش بيني شده تقويت شده است و افزود بعد از برگـزاري اولـين نشـست شـوراي سياسـتگذاري پـولي از                            طول سالجاري نسب  

ما نمي توانيم بگـوييم کـه نـرخ تـورم     : او ادامه داد. تأکيد بيشتر بر مسئله رشد اقتصادي است Lee Myung-bakزمان رياست جمهوري آقاي 

  نيـز وجـود دارنـد کـه از تقاضـاي داخلـي نـشأت           ي ديگـر  عوامل: او اضافه نمود  . بالاي اخير کاملاً به دليل عوامل هزينه ها و قيمتهاي بالاتر است           

نظرسـنجي  براسـاس    کـه يبطور. بانک مرکزي به عدم تغيير نرخهاي بهره براي هفتمين ماه متوالي در راستاي انتظارات بازار بود               تصميم  . مي گيرند 

 درصد همانند نرخ بهره ماه اوت بدون تغيير بـاقي  ۰/۵ اقتصاددان پيش بيني کردند که نرخ مزبور در سطح ۲۱ تا از ۱۹بعمل آمده از سوي رويترز   

 در پـي کـاهش شاخـصهاي سـهام          باز مي يافـت،   خود را   ارزش ازدست رفته    کم کم داشت کاهش     که  کره جنوبي    Kospiسهام   شاخص. بماند

 ايـن امـر موجـب     . درصـد کـاهش يافـت      ۵/۲شـاخص   اين  در پايان وقت اين روز       بطوريکه .از سرگرفت ال استريت مجدداً روند نزولي خود را        و

اقتـصاددانان بـراين   : خهاي بهره کليـدي در مـاه آوريـل   عدم تغيير نر.  درصد در برابر دلار آمريکا شـد    ۸/۰کاهش ارزش وون به ميزان      

کرد، کـه ايـن بـه نوبـه خـود اولـين انتظـارات        مبنا را در ماه آوريل تضعيف  تاحد زيادي احتمال کاهش نرخ بهره   Leeت آقاي   باورند که اظهارا  

 و اوت سـال     ۲۰۰۵ به دنبـال هفـت مرحلـه افـزايش بـين اواخـر سـال                 که است   ۲۰۰۴کاهش در سياستگذاري نرخ بهره کره جنوبي از نوامبر سال           

 :  اظهـار داشـت  NH Investment & Securities ، تحليـل گـر اوراق قرضـه در    Shin Dong-Suآقـاي  . انتظـار آن مـي رود  گذشـته  

اظهـارات رئـيس   امـا  . بهره در ماه آوريل کاهش يابند  پول نرخهاي    حجم   يتورمي و نيز رشد بالا    سرمايه گذاران انتظار داشتند عليرغم نگرانيهاي       

بيشتر مردم هنوز هم فکر مي کنند اما . نمايانگر اين بود که قبل از اينکه اقدام بعدي برداشته شود ابتدا بايد تورم تحت کنترل درآيد                بانک مرکزي   

قراردادهـاي بازخريـد اوراق بهـادار هفـت     براي  نرخ بهره مبنا که هبانک مرکزي نرخ بهره خود را ب. که کاهش نرخ بهره بايد قطعاً صورت گيرد       

مي نمايد که آزادانه در واکنش نسبت بـه شـرايط   تغيير داد و اين امکان را براي نرخهاي بازار پولي کوتاه مدت تر فراهم         اعمال مي کند    اش   وزهر

 رياست و مديريت آنرا بعهده دارد و نرخهاي بهـره را بـه             Leeکه آقاي   پولي بانک مرکزي کره،     گذاري  کميته سياست   . نقدينگي حرکت نمايد  

در پيش بيني هاي رسمي اعـلام       .  آوريل خواهد بود   ۱۰ بعدي آن درخصوص نرخ بهره مبنا در         ، بازنگري صورت مستقل از دولت تعيين مي نمايد      

 درصـد  ۷/۴ديـک بـه    شده در ماه دسامبر سال گذشته، بانک مرکزي کره پيش بيني کرد رشد اقتصادي ايـن کـشور در سـالجاري بـه سـطحي نز        

 ۳/۳بـه سـطح    درصد در سال گذشـته       ۵/۲اما ميانگين تورم از سطح      .  درصدي سال گذشته اندکي کمتر است      ۹/۴خواهد رسيد که نسبت به رشد       

متعهـد شـد تـا رشـد اقتـصادي را       وز شـد، در انتخابات ماه دسامبر بـا اکثريـت آراء پيـر   که  رئيس جمهور اين کشور  . درصد افزايش خواهد يافت   

 درصـد در يـک دوره پـنج سـاله           ۰/۶تقويت کند و اظهار داشت که دولتش نهايت تلاش خود را به منظور ارتقاي رشد اقتصادي امسال به سـطح                     

 مورد سـوخت و کاهـشهاي پيـشنهادي در تعرفـه هـاي          درهفته گذشته دولت از اقدامات گوناگوني نظير کاهشهاي مالياتي          در  . بکار خواهد بست  

 شـده اسـت پـرده     فـت و غـلات ناشـي      واردات به منظور مهار تورم که اساساً تا حد زيادي از افزايش قيمتهاي جهاني براي کالاهاي اساسي نظير ن                  

 و به نوبه خود رشد اقتصادي را نيـز در هنگاميکـه تقاضـاي    مي دهدتورم به نظر مي رسد که مخارج مصرف کنندگان راکاهش   افزايش  . برداشت

 . تحت الشعاع قرار مي دهديافتن است کاهش درحال جهاني 

ل
سا

 : 
وم

 د
و

ل 
چه

ره
ما
ش

   
   

   
   

  
: 

١٤
٣

   
  

  
ه 
نب
ش

٢٥ 
ند
سف

ا
ه 
ما

١٣
٨٦

  )
١٥

س 
ار
 م

 
٢٠

٠٨
(  


