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 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

ــت         ــورو، تقوي ــتثناي ي ــه اس ــي ب ــدة موردبررس ــاي عم ــام ارزه ــر تم ــا در براب ــته دلار آمريک ــه گذش در هفت

ــد ــورو       . ش ــر ي ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــط ارزش دلار در هفت  ٤٠/٠متوس

بــه .  درصــد، افــزايش داشــت٦١/٠ درصــد و ٣٦/٠بــه ترتيــب درصــد کــاهش و دربرابــر يــن ژاپــن و ليــره انگلــيس 

ــدوده      ــر دلار در مح ــته ه ــه گذش ــورک در هفت ــازار نيوي ــت ب ــاي آخروق ــورو   ٩٣/١٠٠-٥٨/١٠٢نرخه ــر ي ــن، ه  ي

 .  دلار در نوسان بود٩٦٩٣/١-٩٨٨٣/١ دلار و هر ليره انگليس در محدوده ٥٧٠٨/١-٥٨٢٤/١در محدوده 

ــه      ــته، ب ــه گذش ــانات دلار در هفت ــست       نوس ــصادي، نش ــهاي اقت ــام و گزارش ــأثير ارق ــت ت ــده تح ــور عم ط

ــانات       ۷گــروه  ــه ديگــر کــشورها، نوس ــا ب ــالي آمريک ــاي م ــشکلات بازاره ــه م ــه گــسترش دامن ــسبت ب ــي ن ، نگران

           نѧمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)

98
100
102
104
106
108
110
112
114
116
118
120
122
124

20
06
يل
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

   
  2

00
ه7
نوي
ژا

ريه
فو

س
مار

يل
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

   
  2

00
ه8
نوي
ژا

ريه
فو

س
مار

يل
آور

تاريخ

پن
 ژا
ين

063
065
067
069
071
073
075
077
079
081
083
085

رو
يو

ين ژاپن
يورو



 ٢

بــه  در روز دوشــنبه .بــازار ســهام، افــزايش بهــاي نفــت، معــاملات ســوداگرانه و برخــي مــوارد ديگــر قــرار داشــت  

 ــ ــا شــروع ســال   وقــت بــازار توکيــو گزارشــي منت شر شــده بــود مبنــي بــر آنکــه صــندوق هــاي بازنشــستگي ژاپــن ب

دولــت چــين نيــز بــه بانکهــاي تجــاري . مــالي جديــد در ايــن کــشور بــه خريــد داراييهــاي خــارجي روي آورده انــد

ــه           ــشي ب ــوع بخ ــذاري و تن ــرمايه گ ــعه س ــت توس ــود جه ــاي خ ــه ه ــتاي برنام ــا در راس ــازه داد ت ــشور اج ــن ک اي

 اقــدام (Mutual Funds)هام شــرکت هــا و صــندوق هــاي ســرمايه گــذاري مــشترک پرتفويــشان بــه خريــد ســ

در همــين روز و پــس از شــروع بــه کــار بــازار ارز نيويــورک، خوشــبيني زيــادي نــسبت بــه نتــايج اجــلاس  . نماينــد

 -کــه قــرار بــود در آخــرين روز هفتــه برگــزار گــردد –وزراي اقتــصاد و رؤســاي بانکهــاي مرکــزي گــروه هفــت  

معاملــه گــران اميــد داشــتند کــه پيــشنهادات طــرح شــده از ســوي اعــضا بتوانــد موجبــات تــسکين و  . وجــود داشــت

ــانکي بازگردانــد    ــه سيــستم ب ايــن پيــشنهادات طيــف . تثبيــت بازارهــاي مــالي را فــراهم نمــوده و اعتمــاد مــردم را ب

ــا       ــورد وثـ ــر در مـ ــختگيرانه تـ ــتانداردهاي سـ ــع اسـ ــفافيت، وضـ ــاء شـ ــم از ارتقـ ــا اعـ ــيعي از راهکارهـ  يق و وسـ

چنــين راهکارهــايي مــي توانــد بــه  . را در بــر مــي گيــرد... ضــمانت هــا، تقويــت تــوان نظــارتي مقامــات مــسئول و  

 - کــه بــه دليــل سياســتهاي پــولي انبــساطي در ماههــاي گذشــته بــه شــدت تحــت فــشار نزولــي بــوده–تقويــت دلار 

ــه دارايي  . بينجامــد ــه ترقــي ايــن ارز موجــب روي آوردن ســرمايه هــا ب هــاي پرريــسک تــر نظيــر دلار و  خوشــبيني ب

عــلاوه بــر اجــلاس فــوق الــذکر، اجــلاس بانکهــاي مرکــزي اروپــا و بانــک مرکــزي انگلــيس نيــز   . ســهام گرديــد

ــود ــيش ب ــاي   . در پ ــا آق ــود کــه آي ــان مــشخص نب ــا آن زم ــشنهادي در   Tricheت ــا پي ــيس بانــک مرکــزي اروپ  رئ

انتظـار مـي رفـت در ايـن نشـست نـرخ بهـره        . خيـر رابطه با جلـوگيري از ترقـي بيـشتر يـورو ارائـه خواهـد نمـود يـا                   

ــد    ــري نکن ــورو تغيي ــه ي ــدي در منطق ــت    . کلي ــود نداش ــورويي وج ــدهاي ي ــه خري ــايلي ب ــذا تم ــزي  . ل ــک مرک بان

مجمـوع مـوارد فـوق سـبب شـد کـه دلار       . انگليس نيز پيش بينـي مـي شـد کـه بـاز هـم نـرخ بهـره را کـاهش دهـد                       

ــيس در     ــره انگل ــورو و لي ــن، ي ــاي ي ــر ارزه ــد  در براب ــي ياب ــه ترق ــين روز هفت ــسه  . اول ــنبه صورتجل ــه ش در روز س

ــدرال رزرو   ــازار فـ ــه بـ ــا (آخـــرين نشـــست کميتـ ــابق بـ ــارس۱۸مطـ ــسه . منتـــشر گرديـــد)  مـ  در ايـــن صورتجلـ

ــصادي آمريکــا       ــر رشــد اقت ــالي و مــسکن ب ــار منفــي بحــران بخــش م ــه آث ــسبت ب ــي اعــضا ن ــشانه هــايي از نگران ن

ايـن عامـل    .بيـشتر نرخهـاي بهـره کليـدي در ايـن کـشور قـوت گرفـت                بنـابراين احتمـال کـاهش       . مشاهده مـي شـد    
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بــسياري از . امــا در برابــر ديگــر ارزهــا شــرايط متفــاوتي حــاکم بــود . ســبب تــضعيف دلار در برابــر يــورو گرديــد 

ــز ســرايت        ــه ديگــر کــشورها ني ــصادي در آمريکــا ب ــد کــه ممکــن اســت افــت اقت ــاور بودن ــن ب ــر اي تحليلگــران ب

 بزرگتــرين اعطــا کننــده وام هــاي رهنــي در  -Halifaxگــزارش منتــشره توســط بانــک شــاهد ايــن مــدعا . نمايــد

.  درصــد کــاهش داشــته اســت۵/۲ بــود کــه نــشان داد قيمــت مــسکن در مــاه مــارس نــسبت بــه مــاه قبــل -انگلــيس

ــسيار بــيش از کــاهش پــيش بينــي شــده   ــوع خــود از ســپتامبر  )  درصــد۴/۰(ايــن رقــم ب و شــديدترين کــاهش در ن

بنــابراين ارزهــايي نظيــر يــن و ليــره نيــز وضــعيت چنــدان مناســبي نداشــتند و ارزش دلار  .  بــود تــاکنون۱۹۹۲ســال 

ــاً ثابــت مانــد  در روز چهارشــنبه و يــک روز پــيش از تــشکيل اجــلاس بانــک مرکــزي  . در برابــر ايــن ارزهــا تقريب

د کــه ايــن اروپــا، پــيش بينــي مــي شــد کــه مــسئولان پــولي ايــن منطقــه بــا تأکيــد بــر فــشارهاي تــورمي نــشان دهن ــ 

ــست    ــره ني ــاي به ــاهش نرخه ــاده ک ــک آم ــولي در آمريکاســت   . بان ــتهاي پ ــاي سياس ــرعکس دورنم ــاً ب ــن دقيق . اي

ــي          ــصادي را منتف ــد اقت ــرايط ب ــداوم ش ــان ت ــولي امک ــسئولان پ ــاز، م ــازار ب ــه ب ــست کميت ــرين نش ــه در آخ چنانک

ــت نمو        ــساطي را تقوي ــولي انب ــتهاي پ ــه سياس ــال ادام ــارات احتم ــن اظه ــا اي ــسته و ب ــدندان ــه  . دن ــاي بدبينان دورنم

 اقتـــصاد آمريکـــا ســـبب شـــده کـــه بـــسياري از شـــرکت هـــاي آمريکـــا در پـــيش بينـــي درآمـــد و ســـود خـــود 

 و مؤســـسه United Parcel Serviceاز آن جملـــه مـــي تـــوان بـــه شـــرکت . تجديـــدنظر نزولـــي نماينـــد

ــالي ــا  – Washington Mutualم ــداز در آمريک ــس ان ــسه وام و پ ــرين مؤس ــو - بزرگت ــاره نم ــاي . د اش دورنم

منفــي شــرکت هــاي آمريکــايي بــه همــراه افــزايش قيمــت هــاي نفــت موجــب افــت شاخــصهاي ســهام در بــورس   

در پايــان ايــن روز بــه وقــت بــازار نيويــورک بهــاي هــر بــشکه نفــت خــام پايــه آمريکــا بــه    . وال اســتريت گرديــد

ــابقه   ــي س ــم ب ــطح    ۷۸/۱۱۰رق ــازار در س ــاتي از ب ــي در لحظ ــيد و حت ــد   دلا۲۱/۱۱۲ دلار رس ــه گردي ــز معامل . ر ني

در نتيجــه مــوارد فــوق دلار در برابــر اکثــر ارزهــاي عمــده تــضعيف شــد، بــه طوريکــه در مقطعــي از ايــن روز هــر   

ايــن نــرخ تنهــا انــدکي بــا پــايين تــرين ســطح تــاريخي دلار در برابــر يــورو .  دلار نيــز معاملــه گرديــد۵۸۶۴/۱يــورو 

در اوايــل روز پــنج شــنبه بــه وقــت بــازار . فاصــله داشــت) فتــاد دلار کــه در مــاه گذشــته اتفــاق ا۵۹۰۵/۱هــر يــورو (

در . نيويــورک معاملــه گــران بــه فروشــهاي دلاري روي آوردنــد و لــذا ايــن ارز تحــت فــشار نزولــي قــرار گرفــت  

ادامــه فعاليتهــاي ايــن روز اخبــار منتــشره نــشان داد کــه بانــک مرکــزي اروپــا همانگونــه کــه انتظــار مــي رفــت نــرخ 
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ــدي را در  ــره کلي ــطح به ــت  ۰/۴ س ــته اس ــر گذاش ــد بلاتغيي ــه    .  درص ــورد س ــود در م ــخنان خ ــشه در س ــاي تري آق

ــراز نگرانــي      موضــوع تــورم بــالا در ايــن منطقــه، کــاهش رشــد اقتــصادي و نوســانات زيــاد نــرخ برابــري ارزهــا اب

ــاه گذشــته    . نمــود ــا در مــورد دورنمــاي اقتــصادي ظــرف يــک م ــولي اروپ ــدگاه مــسئولان پ ــزود کــه دي از (وي اف

بـه نظـر آقـاي تريـشه تغييـرات اخيـر نـرخ ارزهـا بـيش از                   . تغييـري نکـرده اسـت     ) قبلي ايـن بانـک تـاکنون      اجلاس  

بــه هــر حــال ســخنان وي در مجمــوع دليــل و جــذابيت چنــداني نــزد  . انــدازه صــورت گرفتــه و قابــل انتقــاد اســت 

ــالاتر از        ــطحي ب ــن ارز در س ــه اي ــورويي و معامل ــدهاي ي ــت خري ــران جه ــه گ ــر۵۹/۱معامل ــود دلار ف از . اهم ننم

ــرخ بهــره کليــدي در ايــن کــشور را      ــه خــود ن ــان نشــست ماهان ــز در پاي ســوي ديگــر، بانــک مرکــزي انگلــيس ني

ــه ۲۵/۰ ــسياري انتظــار   .  درصــد رســاند۰/۵ درصــد کــاهش داد و ب ــا شــواهد اقتــصادي موجــود در مــدت اخيــر ب ب

لــذا .  درصــد کــاهش دهــد۵/۰داشــتند کــه بانــک مرکــزي انگلــيس جــسورانه تــر عمــل نمــوده و نرخهــاي بهــره را 

ــضعيف شــد      ــدکي ت ــن ان ــر ي ــا در براب ــد و تنه ــت گردي ــيس تقوي ــره انگل ــورو و لي ــر ي ــه . دلار در براب در روز جمع

ــرال الکتريــک     ــروه صــنعتي جن ــالات متحــده         –گ ــرکت بــزرگ اي ــرمايه دومــين ش ــاظ حجــم س ــه بــه لح   ک

و بنـابراين در پـيش بينـي عايـدات           درصـد کـاهش در سـود سـه ماهـه مواجـه شـده                 ۶ اعلام کـرد کـه بـا         -مي باشد 

ــال آن شاخــصهاي عمــده ســهام در بــورس وال اســتريت بــيش   .  خــود تجديــدنظر نزولــي نمــود ۲۰۰۸ســال ــه دنب ب

ــن و فرانــک       ۲از  ــن ژاپ ــر ي ــازده و کــم ريــسک نظي ــه ارزهــاي کــم ب ــز ب ــه گــران ني ــد و معامل ــزل يافتن  درصــد تن

ــازار ايـــن  . ســـوئيس روي آوردنـــد  بـــود کـــه در نشـــست وزراي اقتـــصاد گـــروه  همچنـــين ارزيـــابي فعـــالان بـ

ــت ــد   -هف ــي ش ــشکيل م ــن روز ت ــر اي ــه در اواخ ــرح    -ک ــت دلار مط ــاي تقوي ــورد راهه ــده اي در م  صــحبت عم

مــوارد يــاد شــده ســبب شــد کــه ارزش . ايــن موضــوع بــراي يــورو نکتــة مثبتــي بــه شــمار مــي رفــت . نخواهــد شــد

 .  پيدا نمايددلار در برابر ارزهاي يورو، ين، ليره و فرانک سوئيس کاهش
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  بازار پولي داخلي–ب

ــست     ــسه نشـ ــته، صورتجلـ ــه گذشـ ــدرال    ١٨در هفتـ ــاز فـ ــازار بـ ــه بـ ــارس کميتـ ــازوي -(FOMC) مـ بـ

ــشر گرديــد-سياســتگذاري بانــک مرکــزي آمريکــا  ــدگاههاي   .  منت ــد نظــرات و دي ــسه حــاوي برآين ايــن صورتجل

ادي و سياســتهاي پــولي ايــن کــشور مــسئولان پــولي ايــن کــشور در مــورد شــرايط فعلــي و دورنمــاي اوضــاع اقتــص

 :بود که نکات عمده آن به شرح زير مي باشد

 . مسکن مي تواند سبب افت شديد در اقتصاد آمريکا شودبحران بخش مالي و بخش  

اقتـصاددانان بانـک مرکــزي پـيش بينــي کـرده انــد کـه در شــش ماهـه اول، اقتــصاد بـا رشــد منفـي روبــرو          

 .روند بهبود صورت گيرد طور ملايميشده و پس از آن در نيمه دوم، به 

 -ضــعف دلار بــه رشــد و تقويــت نــسبي صــادرات کمــک نمــوده امــا اولاً کــاهش رشــد اقتــصاد جهــاني   

ــشورها رخ داده       ــر ک ــه ديگ ــا ب ــالي آمريک ــران م ــأثيرات بح ــرايت ت ــل س ــه دلي ــه ب ــد  -ک ــد رش ــي توان  م

ــد    ــدود نماي ــا را مح ــادرات آمريک ــزايش قي   . ص ــراه اف ــه هم ــعف دلار ب ــاً ض ــاي   ثاني ــت و کالاه ــت نف م

 .اساسي ديگر بر فشارهاي تورمي خواهد افزود

 درصــدي نــرخ بهــره ٢٥/٠ مــارس رأي مخــالف بــه کــاهش ١٨دو عــضو کميتــه مــذکور کــه در نشــست  

 رئـــيس فـــدرال رزرو Plosser رئـــيس فـــدرال رزرو دالاس و آقـــاي Fisherآقـــاي (کليـــدي دادنـــد 

 .تلال در انتظارات تورمي بيان نمودندعلت مخالفت خود را احتمال ايجاد اخ) فيلادلفيا

 بهتــر اســت بانــک مرکــزي جهــت بهبــود اوضــاع اقتــصادي از ابــزار نقــدينگي  Fisherبــه اعتقــاد آقــاي  

ــد        ــتفاده نماي ــره اس ــاي به ــرر نرخه ــاي مک ــاهش ه ــاي ک ــه ج ــاي . ب ــت  Plosserآق ــار داش ــز اظه  :  ني

هـد کـه انتظـارات تـورمي از کنتـرل           نمي توان صبر کرد و منتظـر بـود تـا شـواهد غيـر قابـل انکـار نـشان د                     

 .خارج شده اند؛آن زمان براي مهار فشارهاي تورمي بسيار دير خواهد بود
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 آوريــل ٣٠ و ٢٩نشــست بعــدي کميتــه بــازار بــراي تــصميم گيــري در مــورد نرخهــاي بهــره کليــدي در روزهــاي   

 وجـوه فـدرال و هـم        شواهد موجـود نـشان مـي دهـد کـه در نشـست يـاد شـده، هـم نـرخ بهـره                       . برگزار خواهد شد  

 .  درصد کاهش خواهد يافت٢٥/٠نرخ تنزيل مجدد هر کدام به ميزان حداقل
 

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

 مارس ٢١به 
متوسط هفته منتهي 

 مارس ٢٨به 
متوسط هفته منتهي 

 ليآور ٤به 
متوسط هفته منتهي 

 ليآور ١١به 

 259 267 270 271 ادلار آمريک
 467 471 443 474 وروي
 0968 0947 0912 0930 ن ژاپني
 598 600 600 593 سيره انگليل

 
 

 اقتصاد داخلي –ج 

طبــق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته، موازنــه حــساب تجــارت کالاهــا و خــدمات آمريکــا در مــاه           

 :ل زير بوده استفوريه سال جاري و در دو سال گذشته به شرح جدو

 ارقام به ميليارد دلار

                                      تاريخ
 

 عنوان

 سال

٢٠٠٦ 

 سال

٢٠٠٧ 

 دسامبر

٢٠٠٧ 

 ژانويه

٢٠٠٨ 

 فوريه

٢٠٠٨ 

 -٣٢/٦٢ -٩٦/٥٨ -٧٦/٥٨ -٦٢/٧١١ -٥٢/٧٥٨ موازنه حساب تجارت کالا و خدمات

 ٣٦/١٥١ ٣٨/١٤٨ ٣٢/١٤٤ ٨١/١٦٢١ ٧٠/١٤٤٥  صادرات-     

 ٦٨/٢١٣ ٣٤/٢٠٧ ٠٨/٢٠٣ ٤٢/٢٣٣٣ ٢٣/٢٢٠٤  واردات-     

 -٥١/٣٢ -٣٢/٣٥ -٣٩/٣٢ -٥٣/٢٩٣ -٨٦/٢٧٠ موازنه حساب نفتي

 ٧٦/٨٤ ٠٩/٨٤ ٧٦/٨٢    قيمت هر بشکه نفت وارداتي به دلار-     

 -٣٦/١٨ -٣١/٢٠ -٨٠/١٨ -٢٧/٢٥٦ -٥٩/٢٣٢ موازنه حساب تجارت کالا و خدمات با چين

 -٨٧/٦ -٠٥/٦ -٨٢/٧ -٣٩/١٠٧ -٤٦/١١٦ موازنه تجاري با اتحاديه اروپا

 -٨٨/٦ -٥٩/٦ -٦٠/٦ -٨٠/٨٢ -٥٧/٨٨ موازنه تجاري با ژاين
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ــه         ــاه فوري ــاري در م ــسري تج ــزان ک ــه مي ــد ک ــي ش ــي م ــيش بين ــد ۵۰/۵۷پ ــارد دلار باش ــزايش .  ميلي اف

ــسري تجــاري عليــرغم رشـ ـ   چــرا کــه رشــد واردات بــر آن    )ه درصــد رشــد ماهانـ ـ ۰/۲(؛ صــادرات رخ داددک

ــي گرفــت ــه ۱/۳.(فزون ــه ضــعف دلار در   ) درصــد رشــد ماهان ــد ناشــي از ادام  بخــشي از رشــد صــادرات مــي توان

اول آنکــه ظــاهراً تــرس از رکــود اقتــصادي  : در مــورد واردات نيــز دو نکتــه حــائز اهميــت اســت . ايــن مــاه باشــد

ــه واردات را کــاهش دهــد هنــوز   مــاه رشــد متــوالي و ۱۱ارزش واردات نفتــي پــس از دوم آنکــه . نتوانــسته ميــل ب

عليــرغم ادامــه رشــد قيمــت هــاي نفــت در مــاه فوريــه کــاهش يافــت کــه نــشان از کــاهش حجــم واردات در ايــن  

 . بخش دارد

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای   
 اقتصادی

مارسفوريهژانويهدسامبر نوامبر اکتبرسپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل

 45 45 45 46 46 47 48 47 50 49 48 51 )به درصد(نرخ بيکاری

   5867591659435900568057125777 6312 579 5896 623 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   04 01 06 06 01 03 05 03 01 01 05 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف
 )به درصد(کننده

26 27 27 24 20 28 35 43 41 43 4   

٢٠٠٧سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهة سوم  ٢٠٠٧سه ماهة دوم  ٢٠٠٧سه ماهة اول   رشد سالانه توليد ناخالص داخلی         
 06 38 49 06 )به درصد(
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  منطقه يورو-۲ 

 

 نوسانات يورو -الف 

 متوسـط ارزش يـورو در هفتـه         . تقويـت گرديـد    در هفته گذشته يورو در برابر تمام ارزهـاي مـورد بررسـي            

 نرخهاي آخـر    به. درصد افزايش يافت   ٠/ ٤٠هفته ماقبل در برابر دلار آمريکا       گذشته نسبت به متوسط ارزش آن در        

در هفتـه گذشـته    . دلار در نوسان بـود ٥٧٠٨/١ -٥٨٢٤/١وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر يورو در محدوده     

و برخـي عوامـل ديگـر قـرار         نوسانات بازار سهام      عوامل تکنيکی بازار ارز و     نوسانات ارزش يورو عمدتاً تحت تأثير     

 .داشت

ن خوش بينی را که وضعيت وخيم بحران مـالی ممکـن اسـت رو بـه                 بهبود بازارهای مالی اي   در روز دوشنبه    

پايان گذارد بر بازار حاکم ساخت و همين موضوع سرمايه گذارن را ترغيب به خريد و سرمايه گذاری در بازارهای                    

ی البته از نظر تکنيکی در چنين شرايطی بايد يورو در برابر دلار تقويـت شـود امـا بـه دليـل برگـزار                       . پر ريسک نمود  

اجلاس روز پنج شنبه شورای سياستگذاری بانک مرکزی اروپا برای تعيين نرخ بهره و آغاز نشست گـروه هفـت در                     

        نѧمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن  (آخر وقت بازار نيويورک)
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هرچند بازار احتمال تغيير نرخ بهره کليدی بانک        . پايان هفته، معامله گران تمايلی به خريد يورو از خود نشان ندادند           

 می دانست اما در عين حال نمی دانست که آيا  اظهارات آقای            مرکزی اروپا را در اجلاس روز پنج شنبه بسيار ناچيز         

به اين ترتيب در روز دوشنبه يورو در برابـر         . تريشه پس از جلسه در راستای تقويت يوروخواهد بود و يا تضعيف آن            

رال در روز سه شنبه پس از انتشار صورتجلسه نشست بانک فـد           . اما در برابر ين و پوند تقويت شد       . دلار تضعيف شد  

آمريکا که در آن مشخص شد، سياستگذاران پـولی همچنـان احتمـال ميدهنـد کـه کـاهش شـديد و طـولانی رشـد                          

از نظر تکنيکی به دليل عـدم انتـشار اخبـار مهـم             . اقتصادی ادامه داشته باشد، دلار اندکی در مقابل يورو تضعيف شد          

ره بانکی اروپا در روز پنج شنبه، معامله گران اقـدام           اقتصادی در ايالات متحده و منطقه يورو در آستانه اعلام نرخ به           

 پوند افزايش قابـل     -در اين روز جفت يورو    . به خريد شديد يورو نمودند که اين موضوع باعث تقويت يورو گرديد           

ضعف اقتصادی و رکود بخش مسکن باعث تقويت اين احتمال شد که بانک مرکـزی انگلـيس                 . ملاحظه ای داشت  

 در روز چهارشـنبه بـا ادامـه        .  درصـد تعـديل نمايـد      ٠٠/٥ درصـد کـاهش داده و بـه          ٢٥/٠د را   نرخ بهره کليـدی خـو     

بازارهـای سـهام نيـز در ايـن         . نگرانی ها از وضعيت اقتصادی ايالات متحده، دلار در برابر يورو و پوند تضعيف شـد               

زهـای مقابـل يـن تـضعيف     در ايـن روز ار . اين وضعيت در سراسر بازارهای مالی حکمفرما بـود        . روز تضعيف شدند  

بنابراين در اين روز يـورو در مقابـل   . لازم به ذکر است که رابطه بين ين و بازار سهام رابطه ای معکوس است             . شدند

بانک مرکزی انگليس در روز پنج شنبه نرخ بهـره          . ين تضعيف شد اما در مقابل ساير ارزهای عمده بازار تقويت شد           

کاهش نرخ بهـره بـه دليـل    .  درصد تعديل کرد٠٠/٥ درصد کاهش به رقم  ٢٥/٠ر با   کليدی خود را مطابق انتظار بازا     

از سوی ديگر بانک مرکزی اروپـا در جلـسه          . سخت تر شدن بازار وام و اعتبار و کاهش رشد اقتصادی انگليس بود            

و در مقابـل    به اين ترتيـب يـور     .  درصدی خود نداد   ٠٠/٤شورای سياستگذاری خود در اين روز تغييری در نرخ بهره           

 درصـد در مقابـل پونـد انگلـيس          ١٤/٩شايان ذکر است که يورو از ابتـدای سـال جـاری تـا کنـون                 . پوند تقويت شد  

علـت تـضعيف يـورو در برابـر دلار در ايـن             . با اين حال يورو در برابر دلار و ين تضعيف گرديد          . تقويت شده است  

. شـورای سياسـتگذاری ايـن بانـک عنـوان شـده اسـت             روز اظهارات تريشه رييس بانک مرکزی اروپا پس از جلسه           

ايشان در کنفرانس خبری پس از جلسه، مخالفت خود را بانوسانات شديد در بازار ارز ابـراز داشـت و تلويحـاً ابـراز                        

در روز جمعـه سـقوط سـهام شـرکت          . اميدواری کرد که اين موضوع در بيانيه اجلاس گروه هفـت مـنعکس گـردد              

در اين شرايط ين به عنـوان ارز مطمـئن          . ک گريزی را بر بازارهای ارزی حاکم ساخت       جنرال الکتريک فضای ريس   
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در اين روز يورو در برابر ساير ارزهای بازار مانند دلار و پوند . از جمله يورو تقويت شد در مقابل ساير ارزهای بازار

عمـده   کـزی هفـت کـشور    وزرای دارايی و رؤسـای بانـک هـای مر   اجلاس در روز جمعه هفته گذشته. تقويت شد

کاهش ارزش  نوسانات شديد اخير در بازارهای ارزی و بويژه          در پايان اين گروه نسبت به     .  برگزار شد  صنعتی جهان 

دلار در برابـر ارزهـای عمـده     ميـزان کـاهش ارزش   از يندهدر هفته آ بنابراين احتمال ميرود. ابراز نگرانی کرد دلار

که دو ماه قبل در   گروه هفت    از زمان اجلاس قبلی مقامات مالی        ان ذکر است که   شاي. و بويژه يورو کاسته شود    بازار  

  . درصد کاهش يافته است٦ درصد و در مقابل ين ٨ارزش دلار در برابر يورو  ،توکيو برگزار شد تاکنون

 

  بازار پولي داخلي-ب

، ثبات قيمتها و بکارگيری      از معاهده تأسيس اتحاديه اروپا     ١٠٥ هدف سيستم  پولی يورو طبق ماده         مهمترين

بدون هيچ تعصبی نسبت به ثبات قيمتها، سيـستم         . سياست پولی يکتا در حوزه اختيارات بانک مرکزی اروپا مي باشد          

پولی يورو از ساير اهداف اقتصادی در اتحاديه اروپا حمايت مـی کنـد  بـا ايـن ديـد کـه بتوانـد در پيـشبرد اهـداف                              

بر اساس معاهده . قتصادی شامل سطوح اشتغال بالا و رشد پايدار و غير تورمی است    اهداف ا . اتحاديه موثر واقع شود   

در ايـن رتبـه بنـدی بـالاترين     . اتحاديه اروپا، اهداف سيستم پولی يورو کاملاً طبقه بندی شده و سلسله مراتبـی اسـت         

ولی مـي توانـد در پيـشبرد        طبق معاهده اروپا، روشی که از طريـق آن سياسـت پ ـ           .  جايگاه متعلق به ثبات قيمتها است     

اعتقـاد بـر ايـن      . اهداف اقتصادی مانند رشد پايدار و اشتغال بالا موثر واقع شود استفاده از الگوی ثبات قيمتهـا اسـت                  

است که سياستهای پولی تنها در کوتاه مدت ميتواند بر متغيرهای حقيقی اقتصاد اثر گذار باشد ودر بلنـد مـدت تنهـا                       

با عنايت به تأثير سياستهای پولی بر فعاليتهای بخش حقيقی در کوتاه مدت، بانک              .خواهد شد منجر به افزايش قيمتها     

 .مرکزی اروپا بايد از اتخاذ تصميماتی که منجر به بروز نوسان در توليد واشتغال گردد اجتناب نمايد

 

 ياقتصاد داخل-ج

) IFO,INSEE,ISAE(بر اساس گزارش مشترکی که توسط سه موسسه بزرگ تحقيقاتی منطقـه يـورو               

منطقـه يـورو بـه دليـل وخامـت اوضـاع اقتـصاد        . در روز چهارشنبه هفته گذشته در مورد اقتصاد اين منطقه منتشر شد   
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جهانی با وجود اينکه در سه ماهه نخست سال مقاومت کرد اما در سه ماهه دوم سال علائم کند شدن رشد اقتصادی                      

 :دها و پيش بينی ها به شرح جدول زير مي باشداين گزارش حاوی برخی برآور. بروز کرده است

 

Q3^ ٢٠٠٨ Q2^ ٢٠٠٨ Q1* ٢٠٠٨ Q4  ٢٠٠٧  

Q/Q       Y/Y Q/Q       Y/Y Q/Q       Y/Y Q/Q       Y/Y 

 توليد صنعتی ٢/٠               ٧/٠١/٣ ٥/٠٩/٢ ٤/٠٩/٢ ٩/١

 توليد ناخالص داخلی ٤/٠ ٢/٢ ٥/٠ ٤/٠٩/١ ٣/٠٠/٢ ٦/١

 مصرف -١/٠  ١/١ ٤/٠ ٤/٠٥/١ ٣/٠٢/١ ٠/١

 سرمايه گذاری ٨/٠ ٢/٣ ٧/٠ ٥/٠٦/٢ ٤/٠١/٣ ٤/٢

 HICP)( تورم ٩/٢ ٣/٣ ٢/٣ ١/٣

   تخمين*    

 پيش بينی  ^    
 
 

 از رشـد قابـل قبـولی برخـوردار بـود امـا              ٢٠٠٨ در سه ماهه نخـست سـال          منطقه يورو  صنعتی  توليدات  در حالی که    

جهانی و مختل شدن تجارت از يک سو و تداوم بحران مالی در سـطح جهـان از سـوبی ديگـر،                      کاهش رشد اقتصاد    

 .رشد توليدات صنعتی منطقه يورو در ادامه سال را با تهديد روبرو ساخته است

بـا  .  آنچه که رشد توليد ناخالص داخلی منطقه يورو را بيش از همه  تهديد مي نمايد تقاضای داخلی اسـت                   

يت اشتغال در منطقه يورو بالنسبه قوی است  اما مخارج خانوار به دليل کاهش قدرت خريد ناشـی                   وجود اينکه وضع  

با توجه به تداوم بحران اعتبارات مخارج بنگاهها نيز از          . از افزايش قيمت مواد غذايي و انرژي در حال تضعيف است          

ايـن موضـوع از کـاهش       . اهش اسـت  ساخت و ساز در منطقه يـورو نيـز در حـال ک ـ            .  آينده روشنی برخوردار نيست   

رشد نسبتاًً خوب سرمايه گذاری در سه ماهه نخست سال عمدتاً به دليل رشـد               . مجوزهای ساخت کاملاً آشکار است    
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رشد قابل توجه ارزش يورو بـويژه       . سرمايه گذاری در کشور آلمان آن هم در بخش کالاهای سرمايه ای بوده است             

 .    گری در برابر رشد توليد ناخالص داخلی در ادامه سال جاری محسوب می گردددر برابر دلار عامل بازدارنده  دي

عامل . نکته حائز اهميت در اين گزارش در خصوص تورم، پيش بينی کاهش تورم در سه ماهه دوم و سوم  مي باشد          

ين سناريو بوده اسـت     پيش بينی تورم بر مبنای ا     . اصلی افزايش تورم در ماههای اخير مواد غذايي و انرژی بوده است           

 دلار قرار گيرد و نرخ يورو به دلار هم حول           ١٠٠ تا   ٩٧در دوره پيش بينی بين      ) نفت خام برنت  (که قيمت نفت مبنا       

 .  دلار در نوسان باشد٥٠/١

 
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                     شاخصهای    
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه يلآور

   70 69 69 74 74 73 72 72 72 71 71 )به درصد(نرخ بيکاری

     1248 910 1449 1048 1573 132 1641 1146 09 0006 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     07 09 00 07 12 08 04 04 02 07 نعتی ص توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 

 )به درصد(کننده
19 19 19 18 17 21 26 31 31 32 33 35 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی         ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧ سه ماهة سوم ٢٠٠٧سه ماهة دوم  ٢٠٠٧سه ماهة اول 
 32 25 27 22 )به درصد(
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 ـ ژاپن۳

 

 

در هفتــه گذشــته، يــن ژاپــن در برابــر تمــام ارزهــاي عمــده موردبررســي باســتثناي پونــد انگلــيس تــضعيف   

 درصــد کــاهش ٣٦/٠متوســط ارزش يــن در برابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل  . شــد

 ان وقــــت بــــازار نيويــــورک، در هفتــــه گذشــــته هــــر دلار در محــــدودهبــــه نرخهــــاي بهــــره پايــــ. يافــــت

  .  ين معامله گرديد٩٣/١٠٠-٥٨/١٠٢ 

نوســانات ارزش يــن طــي هفتــه گذشــته، تحــت تــأثير نوســانات بــازار ســهام، شــروع ســال مــالي جديــد در   

ــصح         ــشره، ت ــصادي منت ــهاي اقت ــار و گزارش ــي اخب ــالي، برخ ــاي م ــه بازاره ــوط ب ــار مرب ــشار اخب ــن، انت يحات ژاپ

صــندوقهاي بازنشــستگي ژاپــن بــا شــروع ســال مــالي جديــد، اقــدام . تکنيکــي و برخــي عوامــل ديگــر قــرار داشــت

ــد  ــه خريــد ســهام هــاي خــارجي نمودن در روزهــای دوشــنبه و ســه شــنبه ايــن موضــوع باعــث تــضعيف يــن در   . ب

 ام هــای آســيا کــاهش ارزش ســه  امــا در ادامــه هفتــه و از روز چهارشــنبه     .برابــر ارزهــاي عمــده بــازار شــد    

خــود کــه بــا وام هــای ارزان ژاپــن خريــداری  ســرمايه گــذاران را بــرآن داشــت تــا از ميــزان دارايــی هــای پربــازده

       نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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بيــشترين ترقـی يــن در  .   ترقــی کـرد ارزهـای عمــده بـازار   بـه همـين جهــت ارزش يـن در برابــر   .شـده انـد بکاهنــد  

ــازده در   .بــود مقابــل دلار اســتراليا و نيوزلنــد ايــن دو ارز بــه علــت نــرخ بهــره بــالای خــود از بهتــرين ارزهــای پرب

ــوع .انتقــالی هــستند تمعــاملا ــرخ   ،معــاملاتدر ايــن ن ــابع مــالی دارای ن ــا اســتفاده از من بهــره  ســرمايه گــذاران ب

ــازده ماننــد دلار اســتراليا و    ــه خريــد دارايــی هــای پرب ــايين ماننــد يــن ژاپــن ب ــدو از  پ  تفــاوت نيوزلنــد مــی پردازن

 .موجود بين نرخ های بهره سود می برند

 

  بازار پولي-ب

به نظر مي رسد افزايش قابل توجـه سـطح عمـومي قيمتهـا مـانع بزرگـي بـر سـر راه رشـد مخـارج مـصرفي                    

از سوي ديگر دلايل متعـددي نيـز        . چرا که رشد مخارج بسيار نااميدکننده است      . شهروندان ژاپني ايجاد نموده است      

ه بانک مرکزي ژاپن را بر آن مي دارد که نه تنها نرخهاي بهره را افزايش ندهد بلکـه حتـي از احتمـال                    وجود دارد ک  

با اين حال همه چيز بستگي به شاخصهاي مهم اقتصادي طي ماههاي آينـده دارد تـا                 . کاهش اين نرخها سخن بگويد    

ا در حـال حاضـر دليلـي بـراي از سـرگيري      ام ـ. دليل قابل قبولي براي تغيير نرخ بهره کليدي از سطح فعلي ديده شود 

سياستهاي پولي انقباضي وجود ندارد و به نظر مي رسد ظرف چند ماه آينده نيز نرخهاي بهـره در سـطح فعلـي بـاقي                         

 . خواهد ماند

 

  وضعيت اقتصادي-ج

 به استثناي سفارشـات مربـوط بـه شـرکتهاي فعـال در              -ميزان سفارش ماشين آلات توسط بخش خصوصي      

 درصـد کـاهش   ۷/۱۲ درصد افزايش در ماه ژانويه، در ماه فوريه ۶/۱۹ به طور ماهانه پس از -و و کشتيراني بخش نير 

 مـازاد  .  درصـد در مـاه فوريـه کـاهش يافـت           ۴/۲ درصـد در مـاه ژانويـه بـه           ۴/۱۱رشد سـالانه سفارشـات از       . داشت

د رشـد نـسبت بـه مـاه مـشابه سـال              درص ـ ۹/۲ درصد افزايش نسبت به مـاه قبـل و           ۱۰۰حساب جاري در ماه فوريه با       

 ۰۳/۱ درصد افت نسبت به مدت مشابه سال قبل بـه       ۶/۶مازاد تجاري در اين ماه با       .  تريليون ين رسيد   ۴۷/۲گذشته به   
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بـالاتر بـودن   .  در ماه فوريه افـزايش يافـت  ۰/۵۰ در ماه ژانويه به ۴/۳۶شاخص انتشار آينده نگر از  . تريليون ين رسيد  

 ۵۰هرچند ميزان شاخص در ماه فوريه نيز نتوانست از مرز    .  نشانه بهبود شرايط اقتصادي است     ۵۰اين شاخص از عدد     

ــا          ــبيني هـ ــر خوشـ ــرزي، بـ ــدد مـ ــه عـ ــيدن آن بـ ــل و رسـ ــاه قبـ ــه مـ ــسبت بـ ــوب آن نـ ــد خـ ــا رشـ ــذرد امـ  بگـ

نـه و  رشـد ماهيا .  در ماه مارس افزايش يافـت    ۹/۳۶ در ماه فوريه به      ۶/۳۳شاخص فعاليت بخش خدمات از      .مي افزايد 

 درصـد و رشـد ماهيانـه و سـاليانه ايـن          ۴/۳ درصـد و     ۴/۰ساليانه شاخص قيمت عمده فروشي در ماه فوريه به ترتيـب          

افزايش شاخص قيمت عمده فروشي به دليـل افـزايش قيمـت            .  درصد بود  ۵/۳ و   ۳/۰شاخص در ماه مارس به ترتيب       

 . نفت خام و مواد اوليه بوده است

 اپنعمده ترين شاخصهای اقتصادی ژ

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   
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  نوسانات ليره-الف

ــر     ــيس در براب ــره انگل ــته، لي ــه گذش ــام در هفت ــد    تم ــضعيف ش ــي ت ــورد بررس ــده م ــاي عم ــط . ارزه متوس

ــره در ب ــل،  ارزش لي ــه ماقب ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــه قبــل ن ــر دلار در هفت ــه .  درصــد کــاهش يافــت ٦١/٠ راب ب

ــدوده        ــره در مح ــر لي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه ٩٦٩٣/١-٩٨٨٣/١نرخه  دلار معامل

 .گرديد

انتــشار اخبــار و گزارشــهاي   نوســانات ارزش ليــره طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير           

کــه پــيش ازايــن درمقابــل در روز دوشــنبه ليــره . اقتــصادي، دورنمــاي نرخهــاي بهــره و عوامــل فنــي قــرار داشــت 

ــود، تحــت         ــيده ب ــته رس ــال گذش ــازده س ــرين ســطح خــود در ي ــايين ت ــه پ ــف ب ــاي مختل ــشکل از ارزه ــبدي مت س

 اقتــصاددانان دليــل ايــن امــر انتظــار. فــشارهاي نزولــي درهمــان ســطح درمقابــل ارزهــاي مــذکور ثابــت بــاقي مانــد 

طبــق يــک نظرســنجي کــه توســط مؤســسه رويتــرز . از کــاهش نرخهــاي بهــره توســط بانــک مرکــزي انگلــيس بــود

ــنجي        ــدگان در نظرس ــرکت کنن ــد از ش ــصت درص ــط ش ــور متوس ــت بط ــورت گرف ــته ص ــه گذش ــر هفت  ،در اواخ



 ١٧

 درصــد نرخهــاي بهــره را کــاهش    ۲۵/۰روز پنجــشنبه خــود  عقيــده داشــتند کــه بانــک مرکــزي در نشــست      

درهرحــال هنـوز هـم پونـد بعنـوان يـک ارز بـا بـازده بــالا        .  درصـد خواهـد رسـاند   ۵خواهـد داد و نـرخ بهـره را بـه     

ــردد    ــي گ ــازده محــسوب م ــاي پرب ــاير ارزه ــان س ــورکلي   . درمي ــه بط ــل دلار ک ــره در مقاب ــت لي ــه درنهاي ــثب ات ب

ن در انگلــيس ليــره در روز ســه شــنبه بــه دنبــال کــاهش غيرمنتظــره قيمتهــاي مــسک .  کــاهش يافــت،ســترســيده ا

ــيد          ــن ارز رس ــل اي ــود درمقاب ــطح خ ــرين س ــايين ت ــه پ ــت و ب ــاهش ياف ــورو ک ــل ي ــک   . درمقاب ــلام بان ــق اع طب

Halifax         ــن ــسکن دراي ــاي م ــد، قيمته ــي باش ــيس م ــشور انگل ــسکن در ک ــده م ــک وام دهن ــرين بان ــه بزرگت  ک

ماهيانــه قيمتهــاي  کــه ايــن کــاهش بيــشترين ميــزان کــاهش ، درصــد کــاهش يافتــه اســت۵/۲کــشور درمــاه مــارس 

ــال    ــپتامبر س ــسکن از س ــد  ۱۹۹۲م ــي باش ــاکنون م ــاهش      .  ت ــال ک ــزايش احتم ــطه اف ــن بواس ــيش از اي ــه پ ــره ک لي

نرخهــاي بهــره توســط بانــک مرکــزي درايــن هفتــه آمــادگي تــضعيف درمقابــل ســاير ارزهــا را داشــت، بــه دنبــال   

ــک          ــط بان ــيس توس ــسکن انگل ــش م ــاي بخ ــه قيمته ــوط ب ــام مرب ــلام ارق ــره    درHalifaxاع ــنبه، لي ــه ش  روز س

تحليــل گــران معتقدنــد کــه . يــورو کــاهش يافــت و بــه پــايين تــرين ســطح خــود درمقابــل ايــن ارز رســيددرمقابــل 

ــر مخــارج       ــا دربخــش مــسکن تبعــات منفــي راب ــشان مــي دهــد کــاهش قيمته ــشتري وجــود دارد کــه ن شــواهد بي

 درصـــدي ۲۵/۰اهش مـــصرفي و درســـطح وســـيعتر برکـــل اقتـــصاد خواهـــد داشـــت و همـــين امـــر احتمـــال کـــ

افـــزايش داده نرخهـــاي بهـــره در نشـــست روز پنجـــشنبه اعـــضاي کميـــسيون سياســـتگذاري بانـــک مرکـــزي را  

 روز قبـــل از تـــشکيل و نخـــست وزيـــر انگلـــيس دGordon Brownازســـوي ديگـــر جنـــاب آقـــاي . اســـت

ــرد           ــلام ک ــره را اع ــاي به ــاهش نرخه ــا ک ــت ب ــمني دول ــت ض ــاتي موافق ــي بيان ــضاء ط ــن اع ــست اي ز در رو. نش

 پـنس ديگـر کـاهش يافـت و بـه پـايين تـرين حـد خـود                    ۸۰چهارشنبه ليره درمقابـل يـورو تحـت فـشارهاي نزولـي             

ــن ارز رســيد  ــل اي ــره در روز پنجــشنبه     . درمقاب ــاي به ــال کــاهش نرخه ــصادي و احتم ــدي رشــد اقت ــي از کن نگران

ــودتوســط بانــک مرکــزي انگلــيس ازجملــه عوامــل کــاهش ارزش ليــره درمقابــل يــورو در ايــن روز    همچنــين .  ب

ــل ايــن       ــرين ســطح خــود درمقاب ــايين ت ــه پ ــل ســبدي متــشکل از ارزهــاي مختلــف کــاهش يافــت و ب ــره درمقاب لي
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ــي   ــا ط ــروه ارزه ــيد  ۱۱گ ــته رس ــيم گذش ــال و ن ــع     .  س ــورکلي در موض ــه بط ــل دلار ک ــره درمقاب ــل لي ــادر مقاب ام

 درصــد افــزايش يافــت، ۳/۰توليــدات صــنعتي انگلــيس درمــاه فوريــه . ضــعف قــرار داشــت انــدکي افــزايش يافــت

 امــا تمرکــز ســرمايه گــذاران بيــشتر بــر روي شــاخص قيمــت مــصرف کننــدگان و قيمتهــاي بخــش مــسکن            

 اعــلام کــرد کــه شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــدگان کــاهش  Nationwide معتبــر مؤســسههمچنــين . مــي باشــد

بــين المللــي همچنــين صــندوق . يافتــه اســت و بــه پــايين تــرين ســطح خــود طــي چهارســال گذشــته رســيده اســت  

پــول در تجديــدنظر نزولــي خــود بــراي رشــد اقتــصادي انگلــيس درســالجاري، پــيش بينــي نــرخ رشــد ايــن کــشور  

در روز پنجــشنبه ليــره بعــد از اينکــه در روزهــاي گذشــته درمقابــل       .  درصــد تغييــر داد ۶/۱ درصــد بــه  ۲را از 

 امــا درنهايــت ،ي افــزايش يافــتيــورو بــه پــايين تــر ســطح خــود رســيده بــود درطــول روز درمقابــل ايــن ارز انــدک 

 ۲۵/۰ايــن امــر پــس از تــصميم بانــک مرکــزي انگلــيس مبنــي بــر کــاهش   . نــسبت بــه روز گذشــته کــاهش يافــت 

ــره صــورت گرفــت   ــاي به ــد    . درصــدي نرخه ــيس و رون ــصادي انگل ــام ضــعيف اقت ــه ارق ــددي ازجمل ــل متع عوام

گلـيس تـرجيح دهـد بـراي سـومين بـار            فزاينده تأثيرات منفي بحـران مـالي جهـاني باعـث شـد تـا بانـک مرکـزي ان                   

ــر   ــاه اخي ــنج م ــره را از     ۲۵/۰در پ ــرخ به ــد و ن ــاهش ده ــره را ک ــاي به ــد نرخه ــد  ۲۵/۵ درص ــه درص ــد ۵ب  درص

ــا تمرکــز بــر اهــداف تــورمي خــود   . برســاند  درصــد ۴نرخهــاي بهــره را در رقــم درمقابــل بانــک مرکــزي اروپــا ب

ــاقي نگهداشــت  ــور . ثابــت ب ــده ت ــشارهاي فزاين ــرژي و  درحــال حاضــر ف ــاني ان ــزايش قيمتهــاي جه مي ناشــي از اف

ــد     ــي باش ــتگذاران م ــم سياس ــاي مه ــه ه ــه دغدغ ــذا ازجمل ــط    . غ ــه توس ــنجي ک ــي نظرس ــن روز ط ــين دراي همچن

 گروهـي از تحليـل گـران معتقـد بودنـد کـه ايـن احتمـال وجـود دارد کـه بانـک                       . مؤسسه رويتـرز صـورت گرفـت      

در آخــرين روز هفتــه نيــز ليــره بــراي چهــارمين روز .  مجــدداً درمــاه ژوئــن نرخهــاي بهــره راکــاهش دهــدمرکــزي

متــوالي درمقابــل يــورو کــاهش يافــت و بــه پــايين تــرين ســطح خــود درمقابــل ايــن ارز رســيد بطوريکــه عليــرغم    

ــرمايه گــذار   ــته، س ــره در روز گذش ــاي به ــستان    انکــاهش نرخه ــصاد انگل ــه اقت ــسبت ب ــدگاه منفــي خــود ن ــر دي  ب

ــد  ــاقي مانن ــد . ب ــشنبههرچن ــيس   در روز پنج ــزي انگل ــک مرک ــاهش داد و    ۲۵/۰ بان ــره را ک ــاي به ــد نرخه  درص
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خــود را بهــره بانــک مرکــزي اروپــا نرخهــاي امــا  ،اعــلام نمــود کــه بحــران مــالي بوجــود آمــده شــدت يافتــه اســت

ــم  ــاقي نگهداشــت   ۴در رق ــت ب ــک     و  درصــد ثاب ــده نزديــک توســط بان ــا در آين ــن نرخه ــشانه اي از کــاهش اي ن

 . مي خوردمرکزي اروپا نيز به چشم ن

 

  بازار پولي-ب

ــره          ــرخ به ــود ن ــشنبه خ ــست روز پنج ــيس در نش ــزي انگل ــک مرک ــت بان ــي رف ــار م ــه انتظ ــه ک همانگون

ــدي را  ــاهش داد و آن را از   ۲۵/۰کلي ــر ک ــد ديگ ــه  ۲۵/۵ درص ــد ب ــاند ۵ درص ــد رس ــن .  درص ــاي ــاري س ومين ب

 ــ      ــي نماي ــره م ــاي به ــه کــاهش نرخه ــدام ب ــاه گذشــته اق ــنج م کــاهش شــديد . داســت کــه بانــک مرکــزي طــي پ

قيمتهــاي مــسکن در مــاه مــارس، کــاهش شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــدگان و همچنــين رشــد کنــد اقتــصادي از   

ــا نرخهــاي بهــره را    ــود کــه بانــک مرکــزي را وادار ســاخت ت آقــاي .  درصــد کــاهش دهــد۲۵/۰جمعــه دلايلــي ب

Gordon Brown  ــيس ــر انگل ــتگذ    نخــست وزي ــه سياس ــضاي کميت ــست اع ــل از نش ــز دو روز قب ــولي ني اري پ

ــاتي موافقــت ضــمني خــود از کــاهش نرخهــاي بهــره را اعــلام نمــود    ايــن امــر درحــالي . بانــک مرکــزي طــي بيان

ــه     ــه ب ــاه فوري ــورم درم ــرخ ت ــود ۵/۲صــورت گرفــت کــه ن ــه ب ــزايش يافت ــه   .  درصــد اف ــر کميت ــن ام ــه اي باتوجــه ب

کـرد کـه باتوجـه بـه         درصـدي نـرخ بهـره        ۲۵/۰سياستگذاري پـولي بانـک مرکـزي در شـرايطي اقـدام بـه کـاهش                 

ــن کــشور    ــصاد اي ــراي اقت ــين شــده ب ــورمي تعي ــداف ت ــورم ،اه ــرخ ت ــه شــده اســت  ۲ ن ــر گرفت ــذا .  درصــد درنظ ل

بــاوجود کــاهش نرخهــاي بهــره در روز پنجــشنبه هنــوز نگرانــي سياســتمداران درمــورد تــورم بــه قــوت خــود بــاقي  

درمقابـل بانـک مرکـزي      . ده اسـت   درصـد پـيش بينـي ش ـ       ۶/۲بطوريکه نـرخ تـورم سـاليانه بـراي مـاه مـارس              . است

 درصــد ثابــت نگهداشــت وبــه نظــر نمــي رســد کــه ايــن بانــک درآينــده   ۴اروپــا نرخهــاي بهــره خــود را در رقــم  

ــد     ــره نماي ــاي به ــاهش نرخه ــه ک ــدام ب ــک اق ــط     . نزدي ــته توس ــه گذش ــر هفت ــه در اواخ ــنجي ک ــک نظرس ــق ي طب

ــود    ــه ب ــز صــورت گرفت ــرز ني ــيش از . مؤســسه رويت ــره را   درصــد از شــرکت کن۶۰ب ــاي به ــدگان کــاهش نرخه ن
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همچنــين درنظرســنجي ديگــري کــه توســط مؤســسه رويتــرز صــورت گرفــت گروهــي   . پــيش بينــي کــرده بودنــد

از تحليــل گــران معتقدنــد کــه باتوجــه بــه شــرايط اقتــصادي موجــود احتمــال کــاهش مجــدد نرخهــاي بهــره توســط 

 . بانک مرکزي انگليس درماه ژوئن وجود دارد

 

  وضعيت اقتصادي-ج 

 ميليـارد  ۴۸/۷ ميليارد پوند در ارقام تجديدنظرشده نزولي درماه ژانويـه بـه رقـم    ۹۲/۷کسري تجاري از رقم    

 تـاکنون   ۲۰۰۷پونددر ماه فوريه کاهش يافت که اين رقم کمترين ميزان کسري تراز تجـاري در نـوع خـود از اوت                      

 ارقـام تجديـدنظر شـده صـعودي بـه رقـم         در ۵۳/۲۰درهمين دوره صادرات انگليس درماه ژانويـه از رقـم           . مي باشد 

 ميليـارد پونـد در ارقـام تجديـدنظر          ۴۶/۲۸ميـزان واردات نيـز از رقـم         .  ميليارد پوند درماه فوريه کاهش يافت      ۴۹/۲۰

رشد توليـدات بخـش کارخانـه اي     .  ميليارد پوند در ماه فوريه کاهش يافت       ۹۸/۲۷صعودي شده درماه ژانويه به رقم       

ايـن  .  درصـد درمـاه فوريـه کـاهش يافـت          ۴/۰رقام تجديدنظر صعودي شده درماه ژانويـه بـه           درصد در ا   ۵/۰از رقم   

همچنين توليـدات   .  درصد افزايش يافت   ۷/۰توليدات درماه ژانويه نسبت به ماه مشابه سال قبل با تجديدنظر صعودي             

اين رقـم بيـشترين ميـزان نـرخ         که  .  درصدافزايش يافت  ۹/۱کارخانه اي در ماه فوريه نسبت به ماه مشابه سال قبل نيز             

همچنين رشـد توليـدات بخـش کارخانـه اي در           .  تاکنون مي باشد   ۲۰۰۶رشد ساليانه توليدات صنعتي از دسامبر سال        

رشـد توليـدات صـنعتي درمـاه فوريـه          .  درصد مي باشد   ۹/۰سه ماهه منتهي به فوريه نسبت به سه ماهه مشابه سال قبل             

 ۳/۱رشد توليدات بخش صنعت درماه فوريه نسبت به ماه مشابه سال قبل نيـز               . يافت افزايش   ۳/۰نسبت به ماه ژانويه،     

درصد افزايش نشان مي دهد که اين رقم، بيشترين ميزان افـزايش در نـرخ رشـد سـاليانه توليـدات صـنعتي از نـوامبر                          

 درصـد  ۸/۰قبـل نيـز   همين شاخص در سه ماهه منتهي به فوريه نسبت به سه ماهه مشابه سـال   .  تاکنون مي باشد   ۲۰۰۶

 . افزايش نشان مي دهد
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧ال س  

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس
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  ـ طلا٥

 

ــه مت    ــسبت ب ــه گذشــته ن ــورک   متوســط قيمــت طــلا در هفت ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب وســط قيمــت آن در هفت

بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر اونــس طــلا در .  درصــد افــزايش داشــت٤٢/٢

 . دلار، در نوسان بود٥٠/٩١٣-٩٠/٩٣٢محدوده

ــاملات فيزيکي،برنا         ـــر مع ــده تحــت تأثيـــــ ــور عم ــه ط ـــه، ب ــه گذشتــــ ــلا در هفت ــت ط ــانات قيم ــه نوس م

ــصحيحات تکنيکــي و         ــت، ت ــالي، ارز و نف ــاي م ــانات بازاره ــروش طلا،نوس ــت ف ــول جه ــي پ ــين الملل ــندوق ب ص

افـزايش بهـاي نفـت بـه نگرانـي نـسبت            . در روز دوشـنبه بهـاي نفـت ترقـي يافـت           .برخي مـوارد ديگـر قـرار داشـت        

ــز ســرمايه هــاي خــود را جهــت پوشــش د     ــه گــران ني ــورمي دامــن زد و معامل ــشارهاي ت ــشديد ف ــه ت ــر ايــن ب ر براب

خريــدهاي فيزيکـي صـورت گرفتـه فـشار صـعودي قابـل ملاحظــه اي       . خطـرات بـه سـمت بـازار طـلا سـوق دادنـد       

امـا در ادامـه معـاملات ايـن روز خبـري منتـشر شـد مبنـي بـر آنکـه صـندوق بـين المللـي                            . بر قيمت طـلا وارد نمـود      

 ســال ۶۰کــه -ي درآمــدي خــودپــول قــصد دارد در راســتاي برنامــه هــاي تهيــه شــده جهــت اصــلاحات در الگــو  

          نѧمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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بــه فــروش  از ذخــاير طــلاي خــود را )  تــن۴۰۰معــادل حــدود ( ميليــون اونــس۹/۱۲، -اســت آن را اجــرا مــي کنــد

ــاند ــاي       . رس ــتي آق ــه سرپرس ــان ب ــأتي از کارشناس ــط هي ــه توس ــه ک ــن برنام ــيس Andrew Crocketteاي  رئ

کــسري بودجــه ايــن نهــاد  تهيــه شــده بــا هــدف پوشــش JP Morgan Chaseبانــک بــزرگ ســرمايه گــذاري 

 ميليــون ۴۰۰ ايــن نهــاد بــا ۲۰۱۰کارشناســان صــندوق بــرآورد نمــوده انــد کــه تــا ســال. تهيــه و تــدوين شــده اســت

ــد   ــد ش ــه خواه ــسري مواج ــلاي  . دلار ک ــاير ط ــزان ذخ ــر  IMFمي ــالغ ب ــه    ۴/۱۰۳ ب ــد ک ــي باش ــس م ــون اون  ميلي

ــاريخ  ــا ت ــادل ۲۰ارزش آن ت ــه مع ــرآورد شــده ۲/۹۵ فوري ــارد دلار ب ــان  .  اســت ميلي ــا زم ــه مــذکور ت ــد برنام هرچن

آمريکــا و مجمــع عمــومي صــندوق قابليــت اجرايــي نــدارد امــا انتــشار خبــر عرضــه ايــن حجــم  تــصويب در کنگــرة

بـه هـر حـال مجمـوع        . طلا به خـودي خـود توانـست تـا حـدي موجـب برگـشت رونـد صـعودي قيمـت طـلا شـود                         

در روز سـه شـنبه بـا توجـه بـه در پـيش               .  گرديـد  اين موارد سبب افـزايش قيمـت طـلا نـسبت بـه روز کـاري ماقبـل                 

ــازار     ــا و انگلــيس و عــدم تغييــر زيــاد قيمــت هــا در بازارهــاي ارز و نفــت، ب بــودن نشــست بانکهــاي مرکــزي اروپ

طــلا از جــذابيت چنــداني برخــوردار نبــود و معاملــه گــران تــرجيح دادنــد کــه بــه فروشــهاي ســودجويانه طــلا روي 

ــد ــزل  . آورن ــاي آن تن ــه به ــرد در نتيج ــدا ک ــاريخي     . پي ــطوح ت ــالاترين س ــت ب ــاي نف ــنبه قيمــت ه در روز چهارش

بــه طوريکــه بهــاي هــر بــشکه نفــت خــام پايــه آمريکــا در پايــان وقــت بــازار نيويــورک بــه   . خــود را تجربــه نمــود

ــابقة   ــي س ــم ب ــد ۸۷/۱۱۰رق ــالغ گردي ــرايط       .  دلار ب ــه ش ــه ب ــا توج ــه ب ــود ک ــن ب ــران اي ــرآورد تحليلگ ــين ب همچن

ــدرال رز  ــي آن دلار در      موجــود، ف ــه در پ ــد داد ک ــادي کــاهش خواه ــتاب زي ــا ش ــدي را ب ــرة کلي ــاي به رو نرخه

در روز پـنج شـنبه پـس از         . در نتيجـه ايـن مـوارد قيمـت طـلا ترقـي يافـت              . برابر اکثر ارزهـاي عمـده تـضعيف شـد         

ــه          ــن منطق ــدي در اي ــره کلي ــرخ به ــر ن ــدم تغيي ــه ع ــوط ب ــر مرب ــشار خب ــا و انت ــک مرکــزي اروپ ــان اجــلاس بان پاي

بانـک مرکــزي  . سـخنان آقـاي تريـشه منتــشر گرديـد کـه ايـن اظهــارات تغييـري در دورنمـاي تـورمي منطقــه نـداد          

ــود را     ــدي خ ــره کلي ــرخ به ــز ن ــيس ني ــاهش داد ۲۵/۰انگل ــر ک ــي دلار در   .  درصــد ديگ ــوارد موجــب ترق ــن م اي

ــر ارزهــاي عمــده گرديــد  ــصاد گــروه هفــت  . براب ســشان در کــه اجلا-در روز جمعــه انتظــار مــي رفــت وزراي اقت
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لــذا .  بتواننــد بــه تــصميماتي جهــت خــروج بازارهــاي مــالي از بحــران برســند -اواخــر همــان روز برگــزار مــي شــد

همچنــين خبــري . معاملــه گــران خطــر نکــرده و بــا فروشــهاي طــلا بــه سرراســت کــردن حــسابهاي خــود پرداختنــد 

 ۴/۲۳ بــا ۲۰۰۸هــي بــه مــارسدر روز قبــل منتــشر شــده بــود مبنــي بــر آنکــه واردات طــلاي هنــد در يــک ســال منت 

کليـة مـوارد يـاد شـده سـبب شـد کـه              .  تـن رسـيده اسـت      ۵۹۲درصد کاهش نـسبت بـه مـدت مـشابه سـال قبـل بـه                 

 . قيمت طلا در دو روز آخر از سير نزولي برخوردار باشد
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 نفت -۶

 

ــل          ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به  ٠٤/٦ متوس

هـر بـشکه نفـت خـام پايـه آمريکـا            قبـل   بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه                .  يافـت  افزايشد  درص

 .دلار معامله گرديد ٥٠/١٠٨-٨٧/١١٠ در محدوده

ــته،        ــة گذش ــي هفت ــام ط ــت خ ــاي نف ــانات به ــشار     نوس ــأثير انت ــت ت ــده تح ــور عم ــه ط ــار و  ب ــي اخب برخ
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ا، نوســانات بازارهــاي ارز و ســهام، عوامــل تکنيکــي و     گزارشــهاي اقتــصادي، تغييــرات ذخــاير نفــت آمريکـ ـ    

البـدري دبيرکـل اوپـک کـه بـه ايـران سـفر کـرده                ... در روز دوشـنبه آقـاي عبـدا       . برخي موارد ديگـر قـرار داشـت       

بــازار نفــت بــا عرضــه کــافي روبروســت و اوپــک تحــت هيچگونــه فــشاري بــراي افــزايش توليــد قــرار : بـود گفــت 

ــدارد ــور . نـ ــويژه مـ ــارات وي بـ ــراه     اظهـ ــه همـ ــران بـ ــه ايـ ــت؛ چراکـ ــي اسـ ــات ايرانـ ــت مقامـ ــد و حمايـ د تأييـ

ــزوئلا مخالفــت جــدي افــزايش ســقف توليــدات ايــن ســازمان هــستند    . چندتوليدکننــده عمــده اوپــک ازجملــه ون

ــاکي از   ــشره ح ــار منت ــشگاه      برخــي اخب ــوزي در پالاي ــش س ــوع آت ــل وق ــه دلي ــه ب ــود ک ــا و Neste آن ب  در اروپ

ــشگ  ــرات پالاي ــصل تعمي ــت شــده اســت    شــروع ف ــه تقوي ــن منطق ــزل دراي ــي و دي ــراي نفــت حرارت . اهها، تقاضــا ب

ــدليل ازســويي  ــيظ در بخــش شــمالي   ب ــه غل ــد  Houston Ship Channelوجــود م  در آمريکــا رفــت و آم

وزيــر انــرژي آمريکــا آقــاي . گرديــدکــشتيها و بــه تبــع آن حمــل، بــارگيري و تخليــه محمولــه هــاي نفتــي متوقــف 

Sam Bodman ــي ــيش بين ــا پ ــن       ب ــزين دراي ــرده فروشــي بن ــاي خ ــستان به ــصل تاب ــه ممکــن اســت در ف  اينک

مـوارد فـوق موجـب شـد کـه بهـاي نفـت در        . نگرانـي خـود را ابـراز نمـود        دلار درهـر گـالن برسـد،         ۵/۳کشور بـه    

در روز ســه شــنبه صورتجلــسه آخــرين نشــست کميتــه بــازار بــاز فــدرال منتــشر شــد   . اولــين روز هفتــه ترقــي يابــد

ــاس آن   ــه براس ــال          ک ــد واحتم ــصور نبودن ــا مت ــصاد آمريک ــراي اقت ــوبي ب ــدان مطل ــاي چن ــران دورنم ــل گ تحلي

يــک شــاخص قيمتــي مربــوط بــه بخــش . کــاهش هــاي بيــشتر نرخهــاي بهــره درايــن کــشور را قــوي مــي دانــستند 

ــ ــيد   سم ــاريخي خــود رس ــرين ســطح ت ــايين ت ــه پ ــز ب ــت  . کن ني ــزل ياف ــا تن ــهام در آمريک ــذا قيمــت س ــين . ل همچن

ــشار ــشاپيش انت ــار نفــت آمريکــا پــيش بينــي مــي شــد کــه ذخــاير نفــت خــام ايــن      پي ــام هفتگــي موجــودي انب  ارق

ــد    ــه باش ــزايش يافت ــشور اف ــه     . ک ــوم ب ــا موس ــرژي آمريک ــات ان ــل اطلاع ــود    EIAاداره ک ــي خ ــي قبل ــيش بين  پ

ــسال را         ــه دوم ام ــه ماه ــام در س ــت خ ــراي نف ــاني ب ــاي جه ــالانه تقاض ــد س ــورد رش ــشکه در روز ۱۸۰درم  هزارب

 آمــده بــود کــه افــت اقتــصادي و قيمتهــاي بــي ســابقه بنــزين EIAدر گــزارش . نظر نزولــي قــرار دادمــورد تجديــد

ــار در   ارزيــابي هــاي .  ســال گذشــته تقاضــا بــراي بنــزين کــاهش يابــد ۱۷موجــب خواهــد شــد کــه بــراي اولــين ب

لار  د۶/۳کارشناســان ايــن نهــاد نــشان مــي دهــد کــه در صــورتيکه قيمــت خــرده فروشــي بنــزين درمــاه ژوئــن بــه   
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درصـد   ۴/۰در هر گالن برسـد تقاضـا بـراي ايـن فـرآورده در فـصل تابـستان نـسبت بـه مـدت مـشابه سـال گذشـته                               

ــشان خواهــد داد  ــه گــران    . کــاهش ن ــود و معامل ــي برخــوردار ب ــروز دلار از وضــعيت عمــومي مثبت ــين دراين همچن

ب گرديـد کــه قيمـت نفــت   کليـه عوامـل فــوق سـب   . نيـز بـا فروشــهاي سـودجويانه نفـت بــه بـازار ارز روي آوردنــد     

ــد   ــدا نماي ــاهش پي ــن روز ک ــنبه، . دراي ــار    EIAدر روز چهارش ــودي انب ــود از وضــعيت موج ــزارش هفتگــي خ  گ

 :نفت و فرآورده هاي عمده نفتي اين کشور را به شرح جدول زير منتشر نمود

 

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 
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 مشابه سال قبل

 3160 100 493 نفت خام

 1060 337 1152 زلينفت حرارتی و د

 2213 151 1021 نيبنز

 

تـه ماقبـل آن   نـسبت بـه هف   آوريـل  ۴هفتـه منتهـي بـه    نفـت خـام در   بر اسـاس ايـن گـزارش، موجـودي انبـار        

ــشکه کــاهش يافــت  ۲/۳ ــون ب ــوده اســت  ميلي ــار نفــت  .  کــه علــت اصــلي آن افــت شــديد واردات ب موجــودي انب

 شــديدتر از انتظــار ، کــاهشميــزان ميليــون بــشکه کــاهش يافــت کــه ايــن ۷/۳حرارتــي و ديــزل نيــز درايــن مــدت 

ــود ــد  . ب ــضعيف گردي ــر ســبدي از ارزهــا ت ــين درايــن روز دلار در براب ــوارد بهــاي نفــت  باتوجــه . همچن ــن م ــه اي ب

ــابقه         ــي س ــم ب ــه رق ــورک ب ــازار نيوي ــت ب ــه وق ــن روز ب ــان اي ــود و در پاي ــعودي پيم ــير ص ــر ۸۷/۱۱۰س  دلار دره

ــه آمريکــا در قيمــت      ــشکه نفــت خــام پاي ــازار هرب ــشکه رســيد و حتــي درلحظــاتي از ب ــه ۲۱/۱۱۲ب ــز معامل  دلار ني

ــد ــب ف   . گردي ــورو موج ــر ي ــت دلار در براب ــشنبه تقوي ــد   در روز پنج ــت گردي ــازار نف ــوداگرانه در ب ــهاي س . روش

ــه         ــشور روزان ــن ک ــه اي ــلام اينک ــا اع ــعودي ب ــستان س ــت عرب ــر نف ــين وزي ــد   ۲/۹همچن ــت تولي ــشکه نف ــون ب   ميلي

ــه کاســت       ــن رابط ــا دراي ــود دارد، ازنگرانيه ــافي وج ــدازه ک ــه ان ــازار ب ــد و عرضــه در ب ــي کن ــن  . م ــه اي ــه ب باتوج
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 روز جمعــه بــه وقــت بــازار نيويــورک يــک گــزارش       در اوايــل . عوامــل قيمــت نفــت کــاهش پيــدا نمــود     

ــرين    کــه آن داشــت انتــشاريافته حکايــت از  ــايين ت ــه پ شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــده آمريکــا در مــاه آوريــل ب

ــود از   ــطح خ ــيده اســت ۱۹۸۲س ــاکنون رس ــرکت   .  ت ــي ش ــدنظر نزول ــي تجدي ــين در پ ــي  GEهمچن ــيش بين  در پ

. ايــن مــوارد بــر بهــاي نفــت فــشار نزولــي وارد آورد. د خــود شاخــصهاي ســهام تنــزل يافتنــ۲۰۰۸درآمــدهاي ســال 

همچنــين خبــري منتــشر . امــا در ادامــه معــاملات ايــن روز پوشــش کمبودهــا ازســوي ســوداگران صــورت گرفــت  

 درصـد رشـد نـسبت بـه مـدت مـشابه سـال               ۲۵شد مبني بـر آنکـه ميـزان واردات نفـت خـام چـين درمـاه مـارس بـا                      

عوامــل فــوق موجــب برگــشت رونــد نزولــي بهــاي نفــت  . ســيده اســتقبــل بــه رقــم بــي ســابقه اي درنــوع خــود ر 

 .وترقي آن گرديد
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