
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
گزارش مالي سه ماهه اول سالجاري بانک مذکور .  ، کاهش يافتBank of America ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک تحت تأثير گزارش مالي ۲۰۰۸ آوريل سال ۲۱  دوشنبهروز

 ميليارد دلار يا به عبارتي درآمد هر سـهم ايـن   ۲۱/۱خالص درآمد بانک مذکور به . در سود اين بانک در دوره مذکور داشتکه دومين بانک بزرگ آمريکا مي باشد حکايت از کاهش غير منتظره           
طه با رکود اقتصادي آمريکا  بزرگترين بانک آمريکا که در روز جمعه گذشته انتشار يافت به نگراني سرمايه گذاران در راب            Citigroupاين امر به دنبال گزارش مالي       .  سنت رسيد  ۲۳بانک به سطح    

فروشـهاي  .  ميليـارد دلار را بـراي ايـن بانـک داشـت       ۰/۲۲اين در حالي است که شايعات بازار حکايت از زياني بالغ بر             .  ميليارد دلاري را در گزارش خود نشان داد        ۰/۶ زيان   Citigroup. دامن زد 
از طرفـي ديگـر     . موجب فشار نزولي بيـشتر بـر ارزش دلار در ايـن روز شـد                آمريکا و افزايش قيمتهاي نفت خام در بازارهاي جهاني،        وسيع دلاري بر اثر نگراني معامله گران نسبت به رکود اقتصادي            

به گفته تحليل گران بازار ارقـام  . مقامات پولي منطقه يورو همچنان طرفدار عدم کاهش نرخهاي بهره هستند و انتظار نمي رود در آينده نزديک بانک مرکزي اروپا نرخهاي بهره خود را کاهش دهد       
 . اقتصادي منتشر شده طي روزهاي اخير حکايت از بحران در بازارهاي مالي آمريکا دارد که اين امر از ميل به ريسک پذيري سرمايه گذاران به شدت کاسته است

 بورس فلزات قيمتي

ــر اکثــر ا  روز دوشــنبه  ــزايش بهــاي نفــت خــام و تــضعيف دلار آمريکــا در براب ــازار فلــزات قيمتــي لنــدن و نيويــورک شــد   اف ــازار . رزهــاي عمــده موجــب ترقــي بهــاي طــلا در ب لکــن بعــداً در ب
ــا ايــن فلــز تمــام ارزش کــسب شــده طــي روز خــود را مجــدداً از دســت         ــه دنبــال فروشــهاي وســيع ايــن فلــز در روز جمعــه قبــل موجــب گرديــد ت نيويــورک احتيــاط کــاري ســرمايه گــذاران ب

در .  دلار رســيدند٢٠/٩١٤ و ٠/٩١٥بــه طــوري کــه بهــاي هــر اونــس طــلا در بازارهــاي مــذکور بــه ترتيــب بــه ســطوح .  آوريــل تنــزل يابــد١٨ بــه پايــان وقــت روز جمعــه بدهــد و بهــاي آن نــسبت
وليـدات نفــت خــام ايــن ســازمان ناشــي  ايـن روز بهــاي نفــت خــام کــه از نگرانـي نــسبت بــه متوقــف شــدن عرضـه از ســوي توليدکننــدگان عمــده و تأکيــد اوپــک بـه عــدم لــزوم افــزايش ســقف ت    

ــه فــشارهاي تــورمي را تــا حــدود زيــادي تــشديد کــرد   . شــده بــود، ترقــي يافــت  معمــولاً در چنــين مــواقعي معاملــه گــران جهــت جلــوگيري از فروشــهاي احتمــالي و   . ايــن امــر نگرانــي نــسبت ب
از ســوي ديگــر در ايــن روز دلار آمريکــا نيــز . طــلا بعنــوان مــأمن ســرمايه گــذاري ســوق مــي دهنــدهمچنــين بــه منظــور جلــوگيري از قــدرت خريــد خــود، دارايــي هــاي مــالي خــود را بــه ســوي 

نظــر بــه اينکــه معــاملات طــلا در بازارهــاي بــين المللــي بــه دلار . بــه دليــل گــزارش نــامطلوب درآمــدي بانــک او آمريکــا دومــين بانــک آمريکــا در برابــر برخــي از ارزهــاي عمــده کــاهش يافــت 
 ــ ــع آن تقاضــا       آمريکــا انجــام مــي پ ــه تب ــر و ب ــردلاري ارزانت ــدگان ارزهــاي غي ــراي دارن ــورو، ارزش دلاري طــلا را ب ــر ي ــويژه در براب ــر ســاير ارزهــاي عمــده ب ذيرد، ضــعف دلار آمريکــا در براب

ه خــالص مــازاد حــساب طــلاي ســوداگران از  نــشان داد کــ(CFTC)ضــمناً آخــرين گــزارش منتــشره از ســوي کميــسيون معــاملات آتــي کالاهــاي اساســي . بــراي ايــن فلــز را افــزايش مــي دهــد
 . آوريل رسيد۱۵ قرارداد در هفته منتهي به ۱۷۱,۹۷۷ آوريل به ۸ قرارداد در هفته منتهي به ۱۶۵,۳۹۲

 بورس نفت خام 
گاهها در اسکاتلند، تضعيف ارزش دلار در برابر اغلـب ارزهـاي      روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير حملات شورشيان به خطوط لوله نفتي در نيجريه، احتمال اعتصاب پالايش                    

 سنت افزايش بـه سـطوح   ۷۹ سنت و ۵۱به طوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا به ترتيب با .  يمن افزايش يافت عمده و اخبار منتشره از آتش گرفتن تانکر نفتي ژاپن نزديک          
ايـن امـر   . ر از انتظار اين بانک داشت     در اين روز اخبار منتشره از سوي بانک آو آمريکا دومين بانک سرمايه گذاري آمريکا حکايت از سود کمت                  .  دلار در هر بشکه رسيدند     ۴۸/۱۱۷ دلار و    ۴۳/۱۱۴

 موجـــــب کـــــاهش ارزش دلار و بـــــه تبـــــع آن ســـــبب گرديـــــد تـــــا ســـــرمايه گـــــذاران دارايـــــي هـــــاي خـــــود را بـــــه ســـــوي کالاهـــــاي اساســـــي از جملـــــه نفـــــت خـــــام     
 همچنـين پالايـشگاه  . بـر بهـاي ايـن مـاده وارد سـاخت      حملـه کردنـد کـه ايـن عامـل فـشار صـعودي        Royal Dutch Shellدر ايـن روز شورشـيان نيجريـه بـه خطـوط لولـه نفتـي        . سـوق دهنـد  

 Ineos Grangemouth مـوارد مـذکور   . خود را بـه دنبـال اعتـصابات روز يکـشنبه مـسدود نمـود      " نفت حرارتي و ديزل" در اسکاتلند نيز توليد محصولات خود را کاهش داد و يک واحد توليد
 .نگراني نسبت به کمبود عرضه نفت خام را افزايش داد

  ورس وال استريتب

ــالي ضــعيف   روز دوشــنبه ــشار عملکــرد م ــع آن شــاخص هــاي     National City Corp و Bank of Americaانت ــه تب ــه وضــعيت درآمــدي شــرکتها شــد و ب ــسبت ب ــد ن   موجــب تردي
 و ۳۸/۱۳۸۲ ، ۷۳/۱۲۷۶۹ واحـد کـاهش بـه سـطوح     ۴۴/۶ و ۹۵/۷، ۶۳/۷۹با  و تکنولوژيک به ترتيب ۵۰۰به طوريکه شاخص داوجونز، اس اند پي     . قيمت سهام آمريکا از سير نزولي برخوردار بودند       

ــيدند۵۳/۲۳۹۶ ــاهش    .  رســ ــالجاري حکايــــت از کــ ــه نخــــست ســ ــه ماهــ ــزارش ســ ــشار گــ ــود ۰/۷۷در ايــــن روز انتــ ــدي ســ ــودنBank of America درصــ ــان آور بــ   و زيــ
 Nationality City Corpاز طرفي رئيس .  گذاشت۵۰۰ پيهمين امر تأثير منفي بر شاخص داوجونز و اس اند.  داشتBank of Americaمشکلات بازار اعتبارات به پايـان نرسـيده   :  گفت

 درصـد شـاخص تکنولـوژي را    ۰/۲ بـه ميـزان   Apple Incديگر اينکه کاهش قيمت سهام شرکت فعال کـامپيوتري  . ادامه خواهد داشت۲۰۰۸است و اثرات رکود بازار مسکن حداقل تا پايان سال 
 . تنزل داد

 بورس اوراق بهادار تهران 

 يکـــشنبهرســـيد کـــه نـــسبت بـــه شـــاخص کـــل روز  ١١/١٠٠٨٦ رقـــم١٣٨٧ ارديبهـــشت٢دوشـــنبهبـــه گـــزارش ســـازمان بـــورس اوراق بهـــادار تهـــران شـــاخص کـــل قيمـــت ســـهام در روز   
 . داشتکاهشواحد  ٣٧/٤٦ ميزان به١٣٨٧اول ارديبهشت 

  
 )دلار (قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۲۱۹۰۵ ۰/۲۸۰۵ ۲۸۶۵۰ ۵/۲۲۱۹ ۵/۳۰۱۲ ۵/۸۶۴۱ ٢٠٠٨ آوريل ٢١دوشنبه 
 ۲۱۶۷۵ ۵/۲۸۱۴ ۲۸۶۴۵ ۵/۲۲۴۰ ۰/۲۹۶۵ ۰/۸۶۳۰ ٢٠٠٨ آوريل ١٨جمعه 

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 رز و فلزاتانواع ا ۲۰۰۸ آوريل ۲۱دوشنبه  ۲۰۰۸ آوريل ۱۸جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ٧٢/٢**** ٦٤٠٨٣/١ ـــ ۶۴۰۰۱/۱ ـــ *حق برداشت مخصوص
 ۸۰/۴ ۵۹۲۰/۱ ۵۹۲۷/۱ ٥٨٠٨/١ ۵۸۳۹/۱ *يورو

 ۸۹/۵ ۹۸۰۹/۱ ۹۸۷۰/۱ ٩٩٧٢/١ ۹۹۹۱/۱ *ليره انگليس 
 ۸۵/۲ ۰۰۹۰/۱ ۰۰۷۹/۱ ٠١٨٧/١ ۰۱۷۸/۱ فرانك سوئيس

 ۹۱/۰ ۱۹/۱۰۳ ۲۸/۱۰۳ ٧٦/١٠٣ ۳۳/۱۰۳ ين ژاپن
 ۹۲/۲ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۲۰/۹۱۴ ۰۰/۹۱۵ ٨٠/٩١٦ ۴۰/۹۱۴ طلا
 ـــ ۴۲/۱۷ ۵۶/۱۷ ٩٠/١٧ ۸۶/۱۷ نقره

 ـــ ۰۰/۲۰۱۰ ۰۰/۲۰۱۵ ٥٠/٢٠٤٢ ۵۰/۲۰۴۲ پلاتين

 ـــ ٤٨/١١٧*** ٤٣/١١٤ ** ٦٩/١١٦ *** ٩٢/١١٣** نفت خام 

 ـــ ۹۳/۱۰۸ ۷۵/۱۰۷ سبد نفت اوپك
  حق برداشت مخصوص نرخ بهره هفتگي****      نفت خام پايه آمريكا    ***  نفت خام برنت انگليس** هر واحد به دلار آمريكا           *            
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 :گزينه هاي محدود بانکهاي مرکزي آسيا در مديريت ذخائر دلاري
گـذاران در  آمريکـا موجـب گرديـد تـا سـرمايه          ميلادي، مشکل بحران اعتباري      ٢٠٠٨ آوريل سال    ١٤براساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز

دلار آمريکا ارز غالبي براي تجـارت. اما اين امر گزينه خيلي واضحي براي بانکهاي مرکزي آسيا نيست          . جهان مبادرت به فروشهاي دلاري نمايند     

 برخـوردار اسـت کـه سـاير بازارهـاي ارزي ،ازهاي با قدرت نقدينگي بالايي      ضمناً ايالات متحده هنوز از دارايي     . و سرمايه گذاري در آسيا است       

بعلاوه بانکهاي مرکزي آسيا همچنان درمعرض خطر کاهش ارزش دلار آمريکا قرار دارند و هر تلاشـي در. يک چنين امکاناتي برخوردار نيستند    

هـاي دلاري آنهـا گـذاري  يد سـرمايه هاي دلاري آنها ممکن است منجر به کاهش بيشتر ارزش دلار و به تبع آن زيانهـاي شـد                    جهت فروش دارايي  

 ميليارد١٠٠گران گفتند، انتشار ارقام هفته گذشته نشان داد که ذخاير ارزي بانکهاي مرکزي آسيا در سه ماهه اول بطور ماهانه حدود           تحليل. گردد

هاي نـرخ ارز آسـيا  ، رئيس بررسي Peter Redward. گذاري نشده است اما تمام اين افزايش ذخاير به دلار آمريکا سرمايه. دلار افزايش يافت

هاي مالي در حال وقـوع اسـت امـا ايـن وقـوع سازي دارايي   درسنگاپور اظهار داشت، نظر ما اين است که فرآيند متنوعBarclays Capitalدر

 ذخـاير ارزي آسـيا بـا٢٠٠٨ اول سـال  در سـه ماهـه  . ها نمـي بينـيم     اي در اين متنوع سازي دارايي       نسبتاً تدريجي است و ما هيچ شتاب قابل ملاحظه

. ميليارد دلار متعلـق بـه ذخـاير ارزي چـين اسـت             ٠/١٥٤ تريليون دلار رسيد که از اين رقم افزايش مبلغ           ٢٥/٤ ميليارد دلار افزايش به سطح       ٠/٣١٤

منظـور حفـظ رقابـت پـذيريافزايش ذخاير ارزي منعکس کننده تلاشهاي آسيا در جهت آهسته کـردن تقويـت نـرخ برابـري ارزهـاي آسـيايي ب                      

کنم تا وقتي که اقتصاد کشورهاي آسيايي متکي بـه  سنگاپور گفت،من تصور ميUOB يک اقتصاددان در Thomas Lam. باشد صادرات مي

لار  در سالجاري مـيلادي، ارزش د       آيا منطقي است؟  . صادرات بعنوان موتور رشد هستند،انباشت ذخاير ارزي آنها همچنان ادامه خواهد داشت           

گـذاران نگـران بودنـد کـه بزرگتـرين  چون سرمايه . ترين سطح خود رسيد     آمريکا در برابريورو، فرانک سوئيس و سبدي از ارزهاي عمده به پايين

تحدهاما ارزش دلار کاهش يافت و ارقام اقتصادي منتشره در ايالات م           . اقتصاد دنيا وارد مرحله رکودي شده و يا اينکه وارد اين مرحله خواهد شد             

دهد که در پي فروشهاي وسيع اوراق قرضه آمريکا درماه اوت سال گذشته که از بحران وامهاي رهني اعطايي به افـراد کـم اعتبـار ناشـي  نشان مي

گـران  برخـي از تحليـل    . هاي آمريکـا بـه آرامـي در بازارهـا مداخلـه نماينـد               شده بود، بانکهاي مرکزي آسيا ممکن است جهت خريد اوراق قرضه          

 ، يـکTim Condon. کننده ديد بازار مبني بر محدود شدن روند نزولـي ارزش دلار از سـطوح فعلـي باشـد     تواند منعکس تقدند، اين امر ميمع

کننـد و ارزان هـستند کـه هاي مالي دارد که نقـدينگي ايجـاد مـي    ادي داراييداشت، ايالات متحده يک تعداد زي  بانک اظهارINGاقتصاددان در

داري آمريکـا و اوراق قرضـه بـا پـشتوانه ارقام منتشره از سوي فدرال رزرو نـشان ميدهـد کـه اوراق خزانـه       . کند  گذاري را خيلي جذاب مي      سرمايه

کننده دارايي بانکهاي مرکزي آسيا اسـت، در سـه ماهـه اول سـال  سدولت فدرال نگهداري شده توسط بانکهاي مرکزي خارجي که عمدتاً منعک          

فـدرال.  بـود  ٢٠٠٧که اين ميزان افزايش بيش از دو برابر سه ماهه چهارم سـال              .  تريليون دلار رسيد   ٢/٢ ميليارد دلار افزايش بسطح      ٠/١٥٠ با   ٢٠٠٨

داري ايـن داري آمريکا نـشان داد کـه اوراق خزانـه     ئه نداد اما وزارت خزانه    اي ارا   ها از لحاظ منطقه     رزرو هيچ اطلاعاتي مبني بر ترکيب اين دارايي       

. ميليـارد دلار افـزايش يافتـه اسـت         ٠/٣٥ بميـزان    ٢٠٠٨ تـا ژانويـه سـال        ٢٠٠٧کشور نگهداري شده توسط بانکهاي مرکزي آسـيا از سـپتامبر سـال

شود، نشان داد که ترکيب ذخـاير ارزي  خاير ارزي جهان راشامل مي    که حدود دوسوم ذ   ) IMF(المللي پول     آمارهاي منتشره از سوي صندوق بين     

بانکهاي مرکزي.  درصدي يورويي در ذخاير جهان کاست٥/٢٦ درصد رسيد که از اهميت سهم ٠/٦٤ بسطح ٢٠٠٧جهان در سه ماهه چهارم سال 

. درصد اسـت ٠/٧٠ند که نسبت دلاري ذخاير ارزي حدود       کن  گران پيش بيني مي     اما تحليل . کنند  آسيا هرگز ترکيب ذخاير ارزي خود را افشا نمي

گران معتقدنـد، بازتـاب کـاهش نـرخ بـازدهي  تحليل. گر معتقد است، بطور کلي دلار آمريکا در بازارهاي ارزي هنوز ارز غالب است               يک تحليل 

ه خريد اوراق قرضه بـا پـشتوانه دولـت فـدرالداري آمريکا موجب شد تا بانکهاي مرکزي آسيا جهت کمک به بهبود بازدهي اقدام ب                اوراق خزانه 

ارقام منتشره در روز جمعه هفته ماقبل نشان دادکه اختلاف نرخ بازدهي اوراق قرضه با پشتوانه دولتي مرتبط با وامهـاي رهنـي درمقايـسه بـا. نمايند

 از سـپتامبر سـال گذشـته تـاکنون: دلار آمريکـا اميد به بهبود ارزش    . درصد است  ٧/١ ساله آمريکا بميزان     ١٠داري    نرخ بازدهي اوراق خزانه   

ايـن.  درصـد رسـاند    ٢٥/٢ درصد بسطح  ٢٥/٥هاي بهره کليدي فدرال رزرو، نرخ بهره آمريکا را ازسطح              درصد کاهش در نرخ    ٠/٣فدرال رزرو با    

بـدنبال.  در برابر يورو کـاهش يابـد   درصد٠/٧ درصددر برابر ين ژاپن و حدود ٠/١٠امر موجب گرديد تا ارزش دلار آمريکا در سالجاري حدود         

گران معتقدند، مشکل دلار درماههـاي آينـده بـدليل کـاهش  برخي از تحليل  . چنين کاهش شديد، بدبيني بازار نسبت به دلار درحال کاهش است          

بد ولي دريک تا دو ساليا  درک عموم اين است که دلار درکوتاه مدت يک مقدار زيادي کاهش مي            . هاي بهره کليدي به پايان خواهدرسيد       نرخ

٦٨/١بانک مرکزي چين دارنـده بزرگتـرين ذخـائر ارزي دردنيـا، بخـاطر حفـظ ارزش ذخـاير        . آينده احتمالاً تقويت خود را از سر خواهد گرفت

يک مـدير. تريليون دلاري خود بشدت تحت فشار است و پيش بيني کرده که ارزش دلار در شش ماهه دوم سال جاري از ثبات برخوردار گردد                       

ترين سطح تاريخي خود رسيده است،  اظهار داشت، در اين برهه از زمان که ارزش دلار به پايين State Street Global Marketsارزي در 

 .منطقي نيست که بانکهاي مرکزي تصميم به فروش دلار بگيرند
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