
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
 ميلادي، ارزش دلارآمريکا در بازار نيويورک تحت تأثير انتشار ارقام ضعيف اقتصادي منطقه يورو و احتمال خاتمـه يـافتن دوران کـاهش نرخهـاي بهـره کليـدي                              ۲۰۰۸ آوريل سال  ۲۹شنبه      روز سه 

 ۲۵/۵ مـيلادي و رسـيدن آن از سـطح    ۲۰۰۷هاي شديد و مکرر نرخهاي بهره کليدي آمريکا از اواسط سـپتامبر سـال      بدنبال کاهش . رسيد آمريکا، در مقابل يورو به بالاترين سطح يکماه گذشته خود         
 درصد ديگر کاهش ۲۵/۰فدرال را در روز چهارشنبه نرخ بهره وجوه ) بازوي سياستگذاري بانک مرکزي آمريکا( درصد، تحليل گران انتظار دارند کميته بازار باز فدرال رزرو        ۲۵/۲درصد به سطح    

ــد ــد            .دهـــ ــد شـــ ــشاهده خواهـــ ــدي مـــ ــره کليـــ ــاي بهـــ ــاهش نرخهـــ ــافتن دوران کـــ ــان يـــ ــواهدي از پايـــ ــلاس شـــ ــن اجـــ ــاني ايـــ ــه پايـــ ــالاً در بيانيـــ ــا احتمـــ ــال.امـــ  احتمـــ
مرکزي اروپا، از ديگر عوامل کـاهش ارزش يـورو در مقابـل دلار     خاتمه يافتن چرخه کاهش نرخهاي بهره کليدي آمريکا و تقويت احتمال کاهش نرخهاي بهره کليدي منطقه يورو از سوي بانک                 

 درصدي در نرخهاي بهـره کليـدي   ۲۵/۰فدرال رزرو دو انتخاب دارد، يکي کاهش :  شيکاگو در اين روز گفتABN Amro Bankيکي از کارشناسان ارشد اقتصادي . آمريکا در اين روز بود
نسبت به کاهش يا عدم کاهش نرخهـاي بهـره و راه دوم ايـن اسـت کـه نرخهـاي بهـره را کـاهش ندهنـد ولـي مقامـات سياسـتگذاري پـولي فـدرال                     تفاوتي    و اعلام گرايش مقامات فدرال بسوي بي      

ترين سطح خود از سـال       نسه به پائين  ضمناً آمارهاي انتشار يافته منطقه يورو نشان داد شاخص اعتماد مصرف کننده فرا            . رزروگرايش خود را نسبت به کاهش نرخهاي بهره کليدي همچنان نشان دهند           
 .  درصد کاهش يافت۵/۵ ميلادي تاکنون رسيد و شاخص خرده فروشي اسپانيا در ماه مارس به ۱۹۸۷

  
 بورس فلزات قيمتي

هاي بهره کليدي آمريکا موجب تنزل  رزرو در خصوص نرخگيري فدرال  شنبه تقويت دلار آمريکا در برابر اکثر ارزهاي عمده،کاهش بهاي نفت خام و فروشهاي وسيع طلا پيشاپيش تصميم روز سه
رفت، فدرال  دراين روز انتظار مي.  دلار رسيدند۱۵/۸۷۴ و ۹۰/۸۷۷به طوري که بهاي هر اونس طلا در بازارهاي مذکور به ترتيب بسطوح .بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک شد

 .اين امر موجب ترقي شديد ارزش دلار آمريکا در برابر يورو گرديد. هاي بهره کليدي آمريکا نشان دهد  نرخير پايان يافتن سير نزولرزرو در نشست دو روزه خود علائمي مبني ب
لا را براي دارندگان ساير ارزهاگرانتر و به تبع آن پذيرد،ترقي دلار در برابر ساير ارزها بويژه در برابر يورو ارزش دلاري ط نظر به اينکه معاملات طلا در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا انجام مي

از سوي ديگر در اين روز بهاي نفت خام که عمدتاً متأثر از پايان يافتن اعتصابات در يکي از پالايشگاههاي انگليس وتقويت دلار در برابر . سازد موجبات کاهش تقاضا براي اين فلز را فراهم مي
گذاران ترجيح  يابد و سرمايه يابد نگراني نسبت به فشارهاي تورمي کاهش مي چون معمولاً در مواقعي که بهاي نفت خام تنزل مي. لا فشار نزولي وارد ساختساير ارزها تنزل يافت، بر بهاي ط

 StreetTRACKS Gold Shares لاي موسسه داد که موجودي ط  از سوي ديگر ارقام منتشره نشان مي. هاي مالي سوق دهند هاي مالي خود را بسوي ساير دارايي دهند دارايي مي
در گزارش مالي مشترک  ) ECB(شنبه بانک مرکزي اروپا  ضمناً در روز سه. تن رسيد۰/۵۹۱ تن کاهش بسطح ۰/۵۰بزرگترين موسسه نگهدارنده شمش طلا در جهان در روز دوشنبه با بيش از 

اين کاهش در پي فروش طلا .  ميليارد يورو رسيد۶۴۳/۲۰۹ ميليون يورو کاهش بسطح ۰/۱۸ آوريل با ۲۵ورو در هفته منتهي به ارزش ذخاير طلاي بانکهاي مرکزي منطقه ي هفتگي خود اعلام کرد،
 .است  بوده۲۰۰۴توسط يکي از بانکهاي مرکزي و همچنين بر اساس توافق فروش طلاي بانک مرکزي اروپا در سال 

 بورس نفت خام 
.  انگلـيس کـاهش يافـت   Grangemoushهاي جهاني تحت تأثير تقويت ارزش دلار در برابر اکثر ارزهاي عمده و پايان يافتن اعتصاب دو روزه در پالايـشگاه      شنبه بهاي نفت خام در بازار       روز سه 

 کـه  Forties  نفتـي  خطوط لولهدر اين روز.  دلار رسيدند۶۳/۱۱۵ دلار و ۴۳/۱۱۳ دلار کاهش به ترتيب به ميزان ۲۱/۳ دلار و ۳۱/۳بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس وپايه آمريکا با          
هاي نيجريه دوباره مذاکرات  مقامات و اتحاديهاز سوي ديگر . اين امر نگراني نسبت به کمبود عرضه نفت را تاحدودي کاهش داد     .بدليل اعتصاب بسته شده بود مجدداً توليدات خود را از سر گرفت           

عمـل آمـده از   هـاي ب  ضمناً در ايـن روز طبـق نظـر سـنجي    . پايان يافتن اعتصاباتي که منجر به توقف همه توليدات اين شرکت شده بود را از سر گرفتند در خصوص Exxon Mobilخود باشرکت 
به ترتيـب  " نفت حرارتي و ديزل"جودي انبار بنزين و  ميليون بشکه افزايش ولي مو۳/۰ آوريل ۲۵تحليل گران انتظار داشتند که موجودي نفت خام آمريکا در هفته منتهي به   سوي خبرگزاري رويترز    

  . ميليون بشکه کاهش نشان دهد۱/۰ و ۷/۰
 

 بورس وال استريت
ي کاهش  ول۵۰۰پي  اند کاهش قيمت سهام شرکتهاي دارويي موجب سير نزولي شاخصهاي سهام داوجونز و اس.هاي بورس وال استريت از وضعيت متفاوتي برخوردار بودند شنبه شاخص روز سه

 واحد ۷۰/۱ واحد کاهش و شاخص تکنولوژيک با ۴۳/۵ و ۸۱/۳۹ بترتيب با ۵۰۰پي اند بطوريکه شاخص سهام داوجونز و اس.بهاي نفت خام موجب افزايش شاخص سهام تکنولوژيک گرديد
مقامات رسمي آمريکا مجوز ورود داروي .  اعلام کردMerck & Co inc در اين روز شرکت داروسازي.  رسيدند۱۰/۲۴۲۶ و ۹۴/۱۳۹۰ ، ۹۴/۱۲۸۳۱افزايش نسبت به روز گذشته به سطوح 

 نشان داد که اين دارو براي Biogen Idec Inc Genetechهمچنين يکي از مطالعات دو شرکت داروسازي فعال در بخش زيست تکنولوژي بنام . کلسترول جديد آنان را به بازار صادر نکردند
از سوي ديگر کاهش . وارد ساخت۵۰۰اندپي  انتشار اين اخبار فشار نزولي بر قيمت سهام شرکتهاي دارويي و به تبع آن شاخصهاي سهام داوجونز و اس.  واقع نشددرمان بيماريهاي سرطاني هم موثر

 و Northwest Airlinesايي از جمله شرکت هواپيمايي ، لکن موجب کاهش هزينه شرکتهاي هواپيموارد ساختبهاي نفت خام اگرچه فشار نزولي بر بهاي سهام شرکتهاي فعال در امر انرژي 
 .به تبع آن افزايش قيمت سهام اين شرکت و فشار صعودي بر شاخصهاي سهام تکنولوژيک وارد ساخت

 بورس اوراق بهادار تهران 
 ارديبهـشت مـاه    ٩دوشـنبه   رسيد که نسبت بـه شـاخص کـل روز    ٦٢/١٠٠٧٩قم  به ر  ١٣٨٧ ارديبهشت ماه    ١٠شنبه  سهبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز              

 . واحد کاهش داشت٣٧/٤ به ميزان ١٣٨٧

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيم مس مفتول تاريخ 

٢٤٠٠٥ ۰/۲۷۲۰ ٢٨٤٥٠ ٥/٢٢٣٠ ۰/۲۹۳۸ ۰/۸۷۴۰ ٢٠٠٨ آوريل ٢٩شنبه  سه
۰/۲۷۵۵٢٣٩٠٠ ٢٩٠٥٠ ٠/٢٢٧٦ ۰/۲۹۵۱ ۰/۸۷۴۶ ٢٠٠٨ آوريل ٢٨دوشنبه 

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ٢٠٠٨ آوريل ٢٩شنبه  سه ٢٠٠٨ آوريل ٢٨دوشنبه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۷۴/۲****٦٢٥٥٤/١--٦٢٩٧٦/١-- *حق برداشت مخصوص
 ٥٥٦٦/١٨٦/٤ ٥٦٨٤/١٥٦٤٤/١٥٥٦٧/١ *يورو

 ٩٦٩٤/١٨٦/٥ ٩٩٠١/١٩٩٠٧/١٩٧٣٧/١ *ليره انگليس 
 ٠٣٧٨/١٨٢/٢ ٠٣٠٣/١٠٣٤٣/١٠٣٧٩/١ فرانك سوئيس

 ٠٧/١٠٤٩٢/٠ ٤٠/١٠٤٢٠/١٠٤١٠/١٠٤ ين ژاپن
 ٨٧/٢ -------- بهره دلار

 --١٥/٨٧٤ ٤٠/٨٩٥١٥/٨٩٢٩٠/٨٧٧ لاط
 -- ١٢/١٧٩٩/١٦٦٠/١٦٥٥/١٦ نقره

 --٠٠/١٩٢٨ ٥٠/١٩٦٦٥٠/١٩٦٩٥٠/١٩٤٢ پلاتين
 --٦٣/١١٥*** ۴۳/۱۱۳**۷۵/۱۱۸***۷۴/۱۱۶** نفت خام 

 -- ٦٦/١١١٨٦/١٠٩ سبد نفت اوپك
 

  نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص   **** نفت خام پايه آمريكا***     نفت خام برنت انگليس      **هر واحد به دلار آمريكا          *
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 :تأثيرات متفاوت کند شدن رشد اقتصادي آمريکا بر روي صادرات کشورهاي عضو منطقه يورو

ي، با توجه به آشنايي برخي کـشورها بـا بازارهـاي جديـد در اقتـصادهاي ميلاد ٢٠٠٨ آوريل سال  ٢٥براساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز       

نوظهور و برخي ديگر که در رقابت با توليدکنندگان با هزينه پايين در حال کشمکش هستند، رشد اقتـصادي آهـسته و پيوسـته آمريکـا صـادرات

در مقايسه با برخي از شرکاي تجاري عمده ديگر ايالات متحـده،. برخي از کشورهاي منطقه يورو را بالا برده و برخي ديگر را پايين آورده است              

به طور کلي با توجه بـه رشـد. صادرات منطقه يورو در رويارويي با نگراني هاي اقتصادي در بزرگترين اقتصاد دنيا در سطح نسبتاً بالايي قرار دارد           

 لهستان و ترکيه داشت، صادرات اين منطقه در دوازده ماهـه منتهـي بـهقوي که اقتصاد منطقه يورو با اقتصادهاي نوظهوري همچون روسيه، چين،          

 مـي-بزرگتـرين شـريک تجـاري اتحاديـه    -صادرات به اين کشورها تقريباً معادل با ميزاني است که به انگلـيس            .  درصد افزايش يافت   ٠/١٣فوريه  

. دومين شريک تجاري بـزرگ منطقـه يـورو کمـک مـي کنـد               روند و تحليل گران معتقدند اين امر به خنثي کردن کندي رشد اقتصادي انگليس             

اقتصاد بازارهاي نوظهور آخرين واردکنندگاني هستند که مـا بـه آنهـا مـي تـوانيم  اقتصاددان دوئيچ بانک معتقد است،Thomas Mayerآقاي 

وي افزود، در اين برهـه از زمـان،.  ترديد دارداگر چه وي نسبت به اينکه آنها بتوانند در سطح جهاني جايگزين ايالات متحده شوند،   . متکي باشيم 

کاهش صادرات به آمريکا را مي توان از طريق افزايش صادرات به کشورهاي پرجمعيت نوظهـوري کـه مـواد اوليـه صـادر مـي کننـد و از رشـد

در حالي کـه برخـي از کـشورهاي. استاما در سطح ملي، دورنما خيلي ناهمگون        . اقتصادي بالايي برخوردارند مانند برزيل و روسيه جبران نمود        

عضو منطقه يورو از صادرات هواپيما، قطار و اتومبيل به بازارهاي مشتاق نوظهور براي کالاهاي باتکنيک بالا منتفع مـي شـوند، سـاير کـشورها بـا

صاددان مؤسـسه گلـدمن اقت ـDirk Schumacherآقـاي  . رقابت مستقيم توليدکنندگان ارزان فروش پوشاک، کفش و مبلمـان مواجـه هـستند   

 بـرود، احتمـالاً(BRICS)ساکس گفت، در صورتي که جريان صادرات از ايالات متحده به سمت کشورهايي مثل برزيل، روسيه، هند و چـين                     

يـک مـشکل عمـده.  در حال رقابت هستند    BRICSوي گفت، آنها شانه به شانه با کشورهاي         . کشورهاي جنوب اروپا احساس کمبود مي کنند      

 مـاه گذشـته، ارزش يـورو در برابـر دلار١٢در  . ي همه صادرکنندگان منطقه يورو تقويت شديد يورو است که هزينه صادرات را بالا مـي بـرد                 برا

 درصد افزايش يافته٠/٩ دلار رسيد و بر مبناي موزون تجاري حدود          ٦٠/١ درصد افزايش يافت و هر يورو به سطحي فراتر از            ٠/١٥آمريکا حدود   

ارقام اقتصادي.  کشور ديگر فرق مي کنداما حتماً در اين برهه از زمان، در معرض خطر قرار گرفتن نوسانات نرخ هاي ارز از يک کشور به                 . است

منتشره از سوي بانک مرکزي اروپا نشان مي دهد که آلمان و هلند تقويت ارزش يورو را به سلامت پشت سـر مـي گذارنـد در حـالي کـه ايرلنـد

ارقـام. بت قيمتـي زيـان ديـده اسـت        بيشتر از هر کشور ديگر وابسته به بازار صادرات به آمريکا است و بيش از هر کشور ديگر به دليل کاهش رقا                     

صـادرات ژاپـن بـه. منتشره نشان مي دهد که صادرات منطقه يورو به ايالات متحده از عملکرد بهتري نـسبت بـه سـاير کـشورها برخـوردار اسـت                         

بقه بـود و صـادرات سال گذشته بي سا    ٤به طوريکه ميزان کاهش صادرات اين کشور در ماه مارس طي            . آمريکا بيشترين کاهش را نشان مي دهد      

بر اساس ارقام منتـشره از سـوي آمريکـا، در همـين دوره، صـادرات منطقـه يـورو بـه.  درصد کاهش يافت  ٠/٨چين به آمريکا در ماه فوريه تقريباً        

دليل. اختصاص داددر ماههاي اخير در ميان اين کشورها، صادرات فرانسه به آمريکا بيشترين مقدار را به خود       .  درصد افزايش يافت   ٧/١٣آمريکا  

اداره آمار فرانسه برآورد مي کند که فرانسه از کندي رشد اقتصادي آمريکـا کمتـر. اين امر نيز صادرات شرکت هواپيما سازي ايرباس بوده است         

لکـرد خـوبيبرخـي از محـصولات از عم      . آمريکـا دارد    چـون اقتـصاد فرانـسه وابـستگي کمتـري بـه اقتـصاد             . از آلمان و ايتاليا آسيب خواهد ديـد       

علي رغم کاهش کل صادرات به آمريکا به دنبال آغاز يک سري عمليات بازاريابي آمريکا براي شير گوسفند و بـز، فـروش پنيـر از. برخوردارند

ت سايراما صادرا.  درصد افزايش نشان مي دهد٠/٢٥ ماهه منتهي به ژانويه  ١٢قبرس يکي از کشورهايي که اخيراً وارد منطقه يورو شده است، طي             

 درصد کاهش٩/٢٠براي مثال صادرات لوکزامبورگ در دوره دوازده ماهه منتهي به ژانويه      . کشورها به ايالات متحده به شدت کاهش يافته است        

يافت و مقامات اين طور محاسبه مي کنند که صادرات بخش خدمات مالي اين کشور بـا سـرمايه گـذاران خـارجي ثروتمنـد متناسـب بـوده و در

صـادرات پرتغـال بـه ايـالات متحـده در دوازده ماهـه منتهـي بـه.  ضعف اقتصادي آمريکا بيشتر از ضعف اقتصادي يورو آسيب پـذير اسـت    مقابل

 دصـد افـزايش٠/٩در مـاه فوريـه، صـادرات آلمـان        .  درصد کاهش يافت   ٤/٧ درصد کاهش يافت و صادرات اسپانيا نيز در ماه ژانويه            ٠/٢٦فوريه

.اگرچـه هنـوز رقـم صـادرات بـه آمريکـا نامـشخص اسـت               .  درصد افزايش به کشورهاي خارج از اتحاديه اروپا بـود          ٥/١٣ان  که از اين ميز   . يافت

اقتصاددانان آلماني اعلام کردند، با توجه به اينکه سهم صادرات اين کشور به ايالات متحده به ميزان قابل توجهي کاهش يافته است، ايـن کـشور

 . رشد اقتصادي آمريکا نسبت به دهه گذشته مقاوم تر باشداکنون بايد در مقابل کندي
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