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  شگفتاريپ

 نرخ هـاي بـالا و حـاد خـود هزينـه      تورم سطح عمومي قيمت ها از پديده هاي مضر اقــــتصادي است که در  

اما اصلي ترين و مهمترين زيان اقتـصادي ناشـي از تـورم             . هاي اقتصادي و اجتماعي زيادي بر جوامع تحميل مي نمايد         

نااطميناني تورمي فضايي است که در آن تصميم فعـالان اقتـصادي            . عدم اطمينان از مقدار آن در دوره هاي آتي است         

نااطميناني دربـاره  . ها و يا بخش دولتي در زمينه هاي مختلف با نااطميناني تورم آتي همراه است            هاعم از خانوارها، بنگا   

آورد و از اين کانال مـداوم سـبب تغييـرات در              ها را به وجود مي      ثباتي در قيمت    نرخ تورم آينده حالت نااطميناني و بي      

دي تصميماتي اتخاذ مي نمايندکـه بـا انتظـارات آنهـا            در فضاي نااطميناني فعالان اقتصا    . تصميمات اقتــصادي مي شود   

 برآورد هزينه و درآمدهای آتی فعاليت ها غيرشفاف شده و ايـن       ،طور واضح با افزايش نااطمينانی تورم     ه  ب .مغاير است 

 تـورم   با افزايش نااطميناني   .امر می تواند اثرات نامطلوبی بر تخصيص منابع و کارايی فعاليت های اقتصادی داشته باشد              

 . قيمت در تخصيص بهينه منابع دچار اختلال شده و نهايتاً تاثير منفـي بـر روي توليـد خواهـد گذاشـت          مکارايي مکانيز 

در . دهـد   تصميمات درون زماني تخصيص منابع را تغيير مـي        کليه  هاي بهره     نرخبا تحت تاثير قراردادن      تورمنااطميناني  

را تغييـر  زينه واقعي توليد و همچنين قيمـت نـسبي کالاهـايي نهـايي      هتورم   اسمي، نااطميناني    هاي    چسبندگيجهاني با   

هاي ناشي شده از نااطميناني تـورم بـر تخـصيص             لذا هزينه . دهد  و تخصيص بين زماني منابع را تحت تاثير قرار مي         داده  

  . منابع اثرگذار خواهد بودو بين زماني درون زماني

ای نااطمينانی تورم و پراکنـدگی قيمـت هـای نـسبی  ارائـه شـده  و                   درگزارش حاضر ابتدا معياری مناسب بر     

 از محققـين اداره     محمدرضا قلـي بگلـو    اين پژوهش توسط آقاي     .سپس رابطه بين آنها  مورد بررسي قرار مي گيرد         

  .بررسيها و سياستهاي اقتصادي تنظيم گرديده است



  

  سمه تعالياب

 

  ٢٠/١/٦١٣٨                                                                                                                 هاي اقتصادي  ست اداره بررسيها و سيا

   ٨٦س٢  ل                                                                               انك مركزي جمهوري اسلامي ايران                                 ب

  

  

  در ايران هاي نسبي تورم، نااطميناني تورم و پراکندگي قيمت

 

  چکيده

فرضـيه  .  در ايـران اسـت     ٢ تورم با تورم و پراکندگی قيمتهای نسبی       ١هدف اين مطالعه بررسی رابطه  نااطمينانی      

  .يش می يابدمورد آزمون در مطالعه حاضر آن است که پراکندگی قيمت های نسبی با نااطمينانی تورم افزا

کننـده و هـشت گـروه عمـده آن             شاخص قيمت مـصرف   بررسی آماره های توصيفی     در بخش اول گزارش      

 و حمـل و نقـل  " و گـروه  "تفـريح و تحـصيل و مطالعـه   " کـه گـروه     مـي دهـد    نـشان    ١٣٦٠:١-١٣٨٥:٢طي دوره زماني    

تورم اجزاي شـاخص     انحراف    ميزان کمترين  در اين دوره   .باشند    ها  مي    ی بيشترين دامنه تغييرات قيمت    ا دار "ارتباطات

هاي بعد از برنامـه اول توسـعه          در سال  .دارد تورم گروه پوشاک     اختصاص به   کل تورمميانگين  کننده از     قيمت مصرف 

 از  ٥٣/٥ بـا متوسـط ضـريب پراکنـدگي معـادل            "هـا و دخانيـات      خوراکيها، آشـاميدني  "  گروه    ،١٣٨٥تا فصل دوم سال   

کالاها و خـدمات    " و   "درمان و بهداشت  "  های  گروه  ولی  قيمت های نسبی برخوردار بوده است      بيشترين ميزان انحراف  

  .باشند  با کمترين ضريب پراکندگي داراي حداقل نوسانات مي"متفرقه
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 بـه روش    ١٣٦٠-٨٥هـاي     ريهای زمـانی فـصلي سـال      ــــ ـ بـا اسـتفاده از س       ي تورم  برآورد الگو در بخش دوم    

ARCH     حـاکي از آن اسـت کـه در     مثبـت   رابطـه  اين . واريانس شرطي رابطه مثبت وجود دارد       نشان داد بين تورم و  

هـاي آتـي      هاي تورمي گذشته باعـث تـشديد فراينـدهاي تـورمي در دوره              اقتصاد ايران نااطميناني شکل گرفته از دوره      

هـاي   تـصادي در طـي سـال   هـاي مختلـف اق      به عبارتي در اقتصاد ايران تغييرپذيري و يا ناپايـداري در سياسـت            . شود  مي

،فعـالان   افـزايش نااطميناني   بـا " نهايتـا  . را افزايش داده اسـت        واريانس تورم  تغييرات ناگهاني در تورم     مختلف با ايجاد    

گذاري به شرايط و وضـعيت اقتـصادي حـساس             قيمت ي توليدي و خدماتي در تصميمات       ها   بنگاه اقتصادي بخصوص 

 . نمايند ديل ميــبه دفعات بيشتري تع و خدمات خود را هاشده و قيمت کالا

 ،واريـانس تـورم بـا يـک وقفـه          نـشان مـی دهـد        معـادلات پراکنـدگی قيمـت هـای نـسبی         نتايج برازش شده    

هاي حاصـله تـورم غيـر انتظـاري، فـارغ از مثبـت و منفـي          براساس يافته  .دهد  هاي نسبي را افزايش مي      پراکندگي قيمت 

ــزا بــه مقــدار قابــل ملاحظــه هــاي نــسبي را در بــودن، پراکنــدگي قيمــت اي افــزايش   مقايــسه بــا ســاير متغيرهــاي برون

هـاي مختلـف    هـاي نـسبي در بخـش     شوک هاي مثبت و منفي تورم اثر مشابهي بر روي انحراف قيمت            بنابراين.دهد  مي

 تجزيـه تـورم     .يـرد مورد تاييد قرار نمي گ    نيز  اقتصاد نداشته و فرضيه اثر متقارن تورم غيرانتظــــــاري مثبــــت و منفي            

دهد در اقتصاد ايـران  فعـالان اقتـصادي بـا درک تـورم       غيرانتظاري به دو جزء تورم غيرانتظاري مثبت و منفي نشان مي    

غيرانتظاري منفي تعديل قيمت کالاها و خـدمات توليـدي را کـاهش داده و بـدين ترتيـب باعـث کـاهش پراکنـدگي                         

  انتظـاري تـورم غيـر    باشـد، مثبـت اقتصاد در  هاي تورمي  شوک زماني که اما  .شوند  ها مي   هاي نسبي در کل بخش      قيمت

بـه دفعـات    خـود را  ها و خدمات  کالا  قيمتي اقتصاديها شود بنگاه ها را فراهم نموده و باعث مي    انگيزه تعديل قيمت  

 مت هـاي نـسبي   قي، تعادل جديد  به منظورحاکم شدن  بنابراين در چنين شرايطي     . دهندتغيير   شوکهادر پاسخ به    بيشتري  

  قابل ملاحظه  نوسان خواهند داشت در کليه بخشهاي اقتصادي  بطور

. 
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  مقدمه -١

نااطمينانی تورم با ايجاد انحراف در تصميمات پس اندار و سرمايه گذاری بنگاههـا ی اقتـصادی و خانوارهـا                     

 برآورد هزينه و درآمدهای آتی      ،طور واضح با افزايش نااطمينانی تورم     ه  ب. شود میيکی از هزينه های مهم تورم قلمداد      

فعاليت های اقتصادی داشـته      وبی بر تخصيص منابع و کارايی     می تواند اثرات نامطل   فعاليت ها غيرشفاف شده و اين امر        

بارتی نااطمينانی کوتاه مدت    به ع . اثر نااطمينانی بر تصميمات عاملهای اقتصادی در افق های زمانی متفاوت است           . باشد

صميمات م در بلندمدت بـه طـور جـدی ت ـ   ور تصميمات گذرا را تحت تاثير قرار می دهد در حاليکه  نااطمينانی ت            "غالبا

  . بين دوره ای را متاثر می سازد

تند کـه باعـث ايجـاد    ـــــتصادفی بودن شوکها و اطلاعات ناقص از ساختار و شرايط بـازار هـا  عـواملی هـس            

  گذاریت رژيمهای سياس ـ غيرقابل پيش بينی در تحولات و تغييرات" معمولا.ی می شوندتام سياســــنااطمينانی در هر نظ  

ی بـه   ترات رژيمهـای سياس ـ   ي ـ تغي  اين امکان فراهم شود کـه      اگر. ات بنگاهها شود  م در تصمي   مينانیمی تواند باعث نااط   

.   دارددنااطمينـانی وجـو  در خصوص ساختار فرايند تورم در آن نظـام         باشد هنوز هم      و تشخيص  سايیاسهولت قابل شن  

  هـاي از طريق برخی تعـديلات  در رژيـم  ن برد ولی امکان حداقل کردن آن       ينااطمينانی را نمی توان به طور کامل از ب        

 نااطمينانی تورم با سـطح تـورم افـزايش مـی يابـد، امکـان                  براساس مدلهای تئوريک    از آنجائيکه  .ی وجود دارد  تسياس

  .ت قيمت وجود داردينه های نااطمينانی از طريق سياست تثبيحداقل کردن هز

ل انحراف اجزاي قيمتي از جـزء مـشترک ميـان       باشد که در سطح خرد به شک         ثبات قيمتها مفهومي کلان مي    

مجموع مجذور انحراف تورم اجزا از تورم کل بـه     , در ادبيات مربوط به ثبات قيمت     . يابد  تمامي اجزاي قيمت نمود مي    

اي قـوي بـا رشـد         ثباتي اقتصادي بوده و رابطه      باشد که به نوعي شاخص بي       سوم مي ر م ١پراکندگي يا انتشار نسبي قيمتها    

يکـي از عوامـل تعيـين کننـده     نوسان تورم به عنوان معياري از نااطمينـاني تـورم    .گذاري دارد   و ثبات سرمايه  اقتصادي

در شـرايطي کـه تـورم آينـده بـه نااطمينـاني نـسبت داده شـود                  . باشـد   متي در سطح خرده فروشي مي     يتکرار تغييرات ق  

لحاظ کردن هزينه های توليد در بهای تمام        ده و   گذاري حساس ش    بنگاهها به شرايط و وضعيت  اقتصادي در امر قيمت         

_____________________________________________________________________ 
١ -Relative Price Dispersion 



 ٤

که در    ها دارد بطوري    بنابراين شرايط اقتصادي اثر مهمي بر رفتار قيمت       . می يابد  اهميت اساسی    شده کالاها و خدمات     

 قيمت کالاها و خدمات به دفعات بيشتري از طرف بنگاههـای توليـدی و تـوزيعی تعـديل                   ،شرايط تورمي و نااطمينانی   

  .ندشو مي

  ابتدا معياری مناسب برای نااطمينانی تورم و پراکندگی قيمت های نسبی  ارائـه               باتوجه به مطالب فوق الذکر    

در  که  آيا رابطه ای بين تورم و نااطمينـانی آن وجـود دارد؟   گيردمی  و سپس اين موضوع مورد  آزمون قرار    شود می

   ؟ افزايش می يابد نيزندگی قيمت های نسبیـــــکآن پرا آيا با افزايش تورم و نااطمينانی صورت وجود رابطه

  

  مبانی نظری ومروری بر مطالعات پيشين -٢

 تورم منجر به تخـصيص      کانالهاي نسبي به طور مستقيم از         که پراکندگي قيمت  معتقد است   ) ١٩٧٧(فريدمن  

زم قيمت  به طور کارا اطلاعـاتي را بـه           از نظر اين اقتصاددان مکاني    . دهد  نامطلوب منابع شده و رفاه جامعه را کاهش مي        

بـا فـرض ايـن کـه     . داده و در اين رابطه نقش اساسي ايفا مي نمايـد منظور تخصيص بهينه منابع به عوامل اقتصادي انتقال    

 ناشي از تورم استفاده بهينه از آنها را با مـشکل مواجـه   ١هاي غتشاش هاي نسبي لحاظ شود، ا  اطلاعات مذکور در قيمت   

هاي نسبي متغيرهاي واقعـي هـستند و تغييـرات آنهـا بـه                 معتقد است قيمت   )٢٠٠٢(٢نگ ورس  در اين رابطه لا    .سازد  مي

فروشـان و غيـره تحـت تـاثير قـرار       واقعي را در بين صنايع، توليدکنندگان، خـرده    ) متغيرهاي(طور عمده نوسان عوامل     

  .دهد مي

رات واقعي تورم اتفاق نظر نداشته و بـا مـسائل اساسـي           اغلب اقتصاددانان در مورد تعيين دقيق اث       با اين وجود      

هاي نسبي تاکيد نموده و بررسي رابطـه بـين تـورم و     اخيراً بيشتر آنها به اثرات متقابل تورم بر روي قيمت        . روبرو هستند 

و پراکنـدگي   ارتبـاط مثبـت بـين تـورم         در بيشتر مقالات انتشاريافته     . اند  هاي نسبي را مدنظر قرارداده      تغييرپذيري قيمت 

رابطه  جديد    اقتصادی ادبياتدر  .  در اقتصاد ارائه شده است     ٣هاي نسبي عملاً به صورت يک واقعيت سبک شده          قيمت

مـورد   هاي خاص تورم از قبيل رونـد تـورم، نااطمينـاني تـورم، تـورم انتظـاري                   جنبه باهاي نسبي      قيمت پراکندگی بين  
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هـا و چـسبندگي     مـورد محـدوديت داده  ی درا در نظـر گـرفتن فروض ـ  مطالعات انجام شـده ب ـ    . بررسي قرار گرفته است   

  :اند  ها، براساس سه ديدگاه ذيل به اين موضوع پرداخته قيمت

اين ارتباط بدان . يابد هاي نسبي با نااطميناني آتي تورم افزايش مي پراکندگي قيمت ، ١درمدل استخراج علائم    

هـاي آتـي    نوسـان زيـاد درشـوک   .  مورد شرايط اقتصادي ندارنـد  جهت است که فعالان اقتصادي اطلاعات کاملي در         

متغيرهاي کلان باعث می شود فعالان اقتصادي درک و فهم کاملی از شرايط اقتصادی نداشته باشـند و بيـشتر آنهـا در                       

رات خـاص    بنگاهها قادر نيـستند تغيي ـ     به عبارتی . نمايند ها را به جاي توليد تعديل        پاسخ به شوکهاي واقعي تقاضا قيمت     

بنـابراين  . قيمتی در بازارهای مربوطه را بين  تغيير قيمت  ناشي از  تقاضاي کل و  تقاضاي نسبي توليد تفکيـک نماينـد                       

. يابند  مقدار تقاضا شده به طور گسترده نوسان مي         آن با  ها جهت به تعادل رساندن       قيمت ، عرضه دارتغيير اندک در مق   با

، شـوکهاي محقـق شـده      مـی باشـند    کـشش قيمتـي عرضـه يکـساني           دارای  بنگاههـا  تمامرويکرد به دليل اينکه     در اين   

مدل طراحي شده استخراج علائم بارو بر پايـه          .هاي نسبي ندارند     قيمت پراکندگیتقاضاي کل هيچگونه اثري بر روي       

چنين شرايطي زيرا در . يابد دهد که نوسان قيمتهاي نسبي در شرايط تورمي افزايش مي       نشان مي ) ١٩٧٣(الگوي لوکاس 

در اين رويکرد بـه دليـل ايـن کـه            . نمايد  نرخ تورم انتظاري درک ناقصي از تغييرات مطلق و واقعي قيمتها را فراهم مي             

بيـشتر   ،باشـند در پاسـخ بـه شـوکهاي واقعـي تقاضـا       بنگاهها قادر به تشخيص تفاوت بين شوکهاي اسمي و واقعي  نمي           

شود که مقدار پراکندگي قيمتها افزايش يافتـه          راين نااطميناني تورم باعث مي    بناب. نمايند   تعديل مي   را قيمت محصولات 

  . و دامنه پراکندگي آنها نيز بيشتر شود

واقـع  انـد کـه شـوکهاي          نشان داده  استخراج علائم  در مدل بسط يافته      ٢ هرکويتز و کيوکرمن   در رويکرد دوم    

هـاي نـسبي را     پراکنـدگي قيمـت  ، بنگاههـا متـي عرضـه   کشش قيمتفاوت بودن تقاضاي کل به دليل     ) تحقق يافته  (شده

 عرضـه بـالاتر، قيمـت توليـدات خـود را نـسبت بـه                 با فرض اين تفـاوت، بنگاههـا بـا کـشش          . دهند  تحت تاثير قرار مي   

يافتـه مقـدار       مـدل تعمـيم     در بنـابراين . نمايند   تعديل مي   در مقايسه با ساير بنگاهها کمتر      شوکهاي مشخص تقاضاي کل   

_____________________________________________________________________ 
١ - Signal extraction Model (١٩٧٦) 
٢ - Hercowitz (١٩٨١) & Cukierman (١٩٨٣) 
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 علامت تورم انتظـاري اهميـت چنـداني نـدارد و     الگودر اين . هاي نسبي به اندازه شوک بستگي دارد    قيمتپراکندگي  

  .پذيرد که ممکن است مثبت يا منفي باشد  تورم انتظاري تاثير مي) سطح(مقدارهاي نسبي فقط از پراکندگي قيمت

اي مختلف ديگري نيز توضيح داده هاي نسبي توسط مدله  بين تورم انتظاري و پراکندگي قيمتبررسی رابطه  

 يکي از معمولترين روشهايي است که براي تبيين اين ارتباط بکـار گرفتـه         ١الگوهاي با هزينه ثابت تغيير قيمت     . شود  مي

تواند به طور ضمني رابطه بين         مي  و يا پله ای     مرحله ای  تعيين دستمزد روش   معتقدند که    )١٩٩١(٢بال و سچتي  . شود  مي

 نااطميناني در مورد نرخ تورم وجـود        فرض مي شود که     الگوها در اين . دگي قيمتهاي نسبي را تبيين نمايد     تورم و پراکن  

دهنـد بلکـه در فواصـل زمـاني مجـزا            ها، بنگاهها قيمت توليداتشان را به طـور پيوسـته تغييـر نمـي               با تعديل هزينه  . ندارد

  آن است که اگر تعديل قيمت بنگاهها مـستقل مذکور ي الگو الزامات  يکي از   . شود  گذاري اتخاذ مي    تصميمات قيمت 

 قيمـت   ی مختلـف   شـکل گرفتـه و يـا اينکـه بنگاههـا            توليدی باشد، پراکندگي تغيير قيمت در بين محصولات      زمان   از

  . محصولات را با نرخ تورم افزايش خواهند داد

بـين تـورم انتظـاري و       ، اشـاره بـه ايـن موضـوع دارد کـه             ٣ بر حسب قيمـت     هزينه الگوی،اقتصادیدر ادبيات   

هـاي    بـين هزينـه   نزديـک   ارتبـاط   دليل وجود  در مدلهاي بر مبناي هزينه به     . پراکندگي قيمتهاي نسبي رابطه وجود دارد     

  بنگاههاي رقابت انحصاري قيمت محصولات خود را تا جايي که امکان داشته باشـد در                 ،توليد با تغيير قيمت محصول    

 ادامـه اين امر تا هنگاميکـه تعـديلات متنـاوب وجـود نداشـته باشـد                . نمايند  يگذاري م   سطح هدف انتخاب شده قيمت    

گـذاري يـک طرفـه از طـرف             قاعده قيمـت     زمانی که تورم وجود داشته باشد       معتقدند ٤)١٩٩٣(و رومر  وايس. يابد  مي

 کـاهش  نـه قيمـت   دام به  کرانـه پـايين   محصولات اين روش تا زماني که قيمت واقعي      در  .بکار گرفته می شود   ها    بنگاه

 بنگاهها قيمت   ،ها به سطح کرانه پايين      ولي با رسيدن قيمت   . يابد  نيابد قيمت اسمي محصولات توسط بنگاهها تغيير نمي       

گذاري گسترده شده و   اين مدل  با نرخ تورم انتظاري کرانه بهينه قيمت    در.دهند  واقعي توليد را تا کرانه بالا افزايش مي       

  .نمايند قيمتها، بنگاهها قيمت توليدات را به طور همزمان و هماهنگ تعديل نميبه خاطر  پراکندگي بيشتر 

_____________________________________________________________________ 
١ - Fixed costs of chancing price 
٢ -Ball &Cecchetti 
٣ - Menu cost model 
٤ - Weiss & Romer  
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ــر حــسب قيمــتدر مجمــوع مــدلهاي اســتخراج علائــم و الگوهــاي      د کــه نــکن  ادعــا مــي هزينــه ب

  بـه   بـر حـسب قيمـت      مـدلهاي هزينـه   . نمايند  هاي مشابهي در ارتباط بين تورم و نوسان قميتهاي نسبي ارائه مي             بيني  پيش

. نماينـد   و اثر مثبت تورم انتظاري را تأييـد مـي  نموده مثبت تورم انتظاري بر روي پراکندگي قيمتهاي نسبي تاکيد   بطهرا

ها متمرکز     نوسان قيمت کالاهاي متفاوت بيشتر در حول سطح عمومي قيمت          ،علاوه بر اين در مدلهاي استخراج علائم      

گـذاري    رفتـار قيمـت  هزينه بر حسب قيمت   در مقابل مدلهاي    . اردداخل بازار اشاره د   ) نوسان(است که به تغيير پذيري    

بـين بـازاري مـرتبط      ) نوسـان (هاي آنها بيشتر به تغيير پـذيري        فروشندگان مختلف يک کالا را نمايش داده و پيش بيني         

  .است

. اشـند ب   از پيشگامان بررسي ارتباط بين تورم و پراکندگي قيمتهاي نـسبي مـي             ١)١٩٣٠ (ما و گراه  )١٩٢٧(ميلز  

. اند که پراکندگي قيمتهاي نسبي با سطح تورم افزايش مـي يابـد              اين محققين با استفاده از مطالعات توصيفي نشان داده        

انـد    هاي مطالعات گذشـته را تاييـد نمـوده           نه تنها يافته   موجودادبيات نظري   براساس   ٢)١٩٧٨( و پارکس  )١٩٧٦(ونينگ

بـا ايـن وجـود  در        .  انـد   در اقتصاد تبـديل نمـوده       يک واقعيت سبک شده    بلکه با روشهاي مختلف اين رابطه مهم را به        

بر روي پراکندگي قيمتهاي نـسبي      ....) روند تورم، نااطميناني تورم و تورم انتظاري        (هاي مختلف تورم      مورد تأثير جنبه  

  .وجود ندارداجماع نظر کلي 

 توليدکننده آمريکا يک شاخص پراکندگي هاي ماهانه شاخص قيمت   با استفاده از داده    ٣)١٩٩٦(گرير و پري    

بـه منظـور بـرآورد واريـانس شـرطي تـورم مـدل واريـانس ناهمـسانی شـرطی                    . قيمت نـسبي غيروزنـي ايجـاد نمودنـد        

 طراحي نموده و اثر آن را بر روي پراکندگي قيمـت نـسبي در سيـستم تـک معادلـه بررسـي       ٤ خودرگرسيو تعميم يافته  

 يعنـي نااطمينـاني تـورم تبيـين کننـده مهمـي بـراي پراکنـدگي              ه از الگـوی فـوق      بـرآورد شـد    واريانس شرطي . کردند

الگـوي تـصريح    حتـی    و   )نمونـه (دوره مورد بررسـي     زير مجموعه های     کليه   دراين نتيجه   . هاي نسبي بوده است     قيمت

  .شده بر حسب متغير روند تورم نيز صادق بوده است

_____________________________________________________________________ 
١ - Mills & Graham 
٢ -Vining & Parks 
٣ - Grier & Perry 
٤ - Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (GARCH) 
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هاي ماهانه شاخص قيمت توليد کننده         با استفاده از داده    ١)١٩٩٩(به منظور آزمون سه تئوري پيشگفته ارستول        

 تورم ماهانه، فرضـيه     ARMAاو با استفاده از مدل      . آمريکا يک شاخص غيروزني پراکندگي قيمت نسبي ايجاد نمود        

مـدلهاي  .  براي تصريح واريانس شرطي تورم کمک گرفت  GARCHاستقلال مجذور خطاها را رد نمود و از روش          

مـدل واريـانس ناهمـسانی شـرطی        کارگيري  ه  ئم و الگوي بر مبناي هزينه براساس سريهاي توليد شده با ب           استخراج علا 

تـورم  برآورد شـده بـرای      در اين الگو ضرايب نامتقارن      . اند  بعضي از نتايج فوق را تاييد نموده      خودرگرسيو تعميم يافته    

 تـورم    ضـرايب  باشد حتـي اگـر        علائم کوکرمن مي    غيرمنتظره مثبت و منفي به طور ضمني به معناي رد مدل استخراج           

ها    ارستول معتقد است که چسبندگي رو به پايين قيمت        . دنغيرمنتظره مثبت و منفي در سطح اعتماد بالايي معني دار باش          

 براسـاس نظريـه بـال و منکيـو        . مطابقـت دارد   نتايج الگوهاي بال و منکيو  نيز         وده و با  به رد فرضيه اثر متقارن کمک نم      

 در بـه دليـل ايـن کـه       . هاي نسبي دارند    به کاهش قيمت   تمايل   شوند     مواجه مي   قيمت زماني که بنگاهها با شوک منفي     

 يـک شـوک      زمانی که   در مقابل   اما .تورم  بيشترين اثر را خواهد داشت      و بوده لازمه کوچک    تتعديلاچنين شرايطی   

 اين نکته مورد توجه قرار      بايستي  . ل توجه می باشد   بقا ورم وجود ت  دليل   تعديل لازمه به     وجود داشته باشد    قيمت مثبت

  .يابد هاي تورمي بالا ظهور مي   نامتقارن بيشتردر دورهگيرد که عکس العمل 

هـاي نـسبي و رشـد توليـد را بـا              ، پراکنـدگي قيمـت     آن  نااطميناني  و    بين تورم  ي روابط پويا  ٢)٢٠٠٢(وايتک  

هاي ماهانه شاخص قيمت توليد صـنعتي         او با استفاده از داده    . ي نمود  بررس GARCHبکارگيري يک مدل سه متغيره      

هاي نسبي با متغيرهـاي رونـد تـورم و نااطمينـاني تـورم رابطـه مثبـت داشـته و                 کانادا نتيجه گرفت که پراکندگي قيمت     

ده شـود و    ولي انتخاب اين که شاخص پراکندگي قيمت نسبي به صورت وزني و يا غيـر وزنـي اسـتفا                  . يابد  افزايش مي 

ها ضريب متغير  براساس يافته. باشد گيري تعيين کننده مي  باشد در نتيجه برخوردار ويژگي تقارنينيز ازنااطميناني تورم 

در مقابـل متغيـر     . نااطميناني تورم معني دار بوده و متغير روند تورم در الگوي  شاخص وزني  بـر ديگـران برتـري دارد                     

 است که از شاخص غيروزني پراکندگي قيمت نسبي استفاده شـود بـا فـرض ايـن کـه                  روند تورم فقط زماني معني دار       

  .باشد  و متقارن نيز بزرگ نااطميناني تورم ضريب 

_____________________________________________________________________ 
١ - Aarstol 
٢ - Vitek  
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  برآورد پراکندگي قيمت نسبي -٣

 که   کنيدفرض    
it

q و 
it

p        خدمت   يا به ترتيب بيانگر مقدار و قيمت کالا و (i)   زمان   در(t) سپس تغييـر   .  باشد

  :شود  به صورت ذيل تعريف ميt خدمت در زمان  ياقيمت کالا و
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 n :دتعداد کالاها و خدمات موجود در سبد هزينه شاخص قيمت می باش.  

براسـاس ايـن روش   . شـود  اسـتفاده مـي  ) ١٩٧٨(به منظور محاسبه شـاخص پراکنـدگي قيمـت نـسبي از روش پـارکس         
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  : گروه يا بخش به اين صورت باشدn از (i)اگر سهم هزينه براي کالا و خدمات 
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_____________________________________________________________________ 
١ -Relative Price Dispersion 
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    مدل تورم و پراکندگي قيمتهاي نسبي -٤

تک متغيره براي برآورد تـورم،       در اين قسمت يک مدل واريانس ناهمسانی شرطی خودرگرسيو تعميم يافته          

 واريـانس ناهمـسانی شـرطی خودرگرسـيو         الگـوي . شـود    به کارگرفته مي   واريانس شرطي و پراکندگي قيمتهاي نسبي     

 انگــل، ليــون و   ١واريــانس ناهمـــــسانی شـــــــرطی خودرگرســيو  از مــدلط يافتــهــ يــک صــورت بــستعمــيم يافتــه

نوان  برآورد شده و  به ع      ٣در اين الگوها واريانس شرطي متغيرهاي درون زا در مدل ميانگين            .  مي باشد  ٢)١٩٨٧(روبينز

هـاي نـسبي      شود واريـانس شـرطي قيمـت        از آنجاييکه فرض مي   . شود  کاربرده مي ه  متغير توضيحي در معادلات ديگر ب     

ثابت است، الگوي واريانس ناهمسانی شرطی خودرگرسيو تعميم يافته تک متغيره بـراي تـورم و پراکنـدگي قيمتهـاي        

  :شود نسبي به صورت ذيل تصريح مي
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هاي گذشته متغير دورنزا و خطاهاي آن در نظرگرفتـه شـده              نرخ تورم به صورت تابعي از وقفه      ) ٦(در معادله     

نمايـد کـه در نـوع          تبعيـت مـي    (ARMA)به عبارتي الگوي تورم از يک فرايند خود توضيح ميانگين متحرک          . است

  .باشد ين الگوهاي سريهاي زماني تک متغيره ميترخود از انعطاف پذير

و واريـانس انتظـاري     ) تـورم ( خطاهاي معادلـه ميـانگين       رواريانس شرطي تورم تابعي از مجذو     ) ٧(ر معادله   د  

 q و pباشد که به صورت يک الگوي واريانس ناهمسانی شرطی خودرگرسيو تعميم يافته با درجات  بيني شده مي پيش

 شاخص نااطميناني در ساير معادلات لحاظ مقادير برآوردي واريانس شرطي مدل ميانگين به عنوان. تصريح شده است  

2) ٧(در واقع در معادله     . شود  مي
tεσ      مقـادير بـرآورد شـده ايـن متغيـر      . باشـد  مـي ) ٦( معادلـه    در  واريانس شرطي تورم

  .شود به تغييرپذيري تورم محدود نمي" شاخصي از نااطميناني تورم بوده و صرفا

_____________________________________________________________________ 
١ -ARCH 
٢ - Engle, Lilien & Robbins (١٩٨٧)   
٣ -Mean -Eqution 
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 و واريـانس     هاي خود متغيـر، مجـذور تـورم بـا وقفـه             تابعي از وقفه  ) ٨(ي در معادله    هاي نسب   پراکندگي قيمت   

هـاي تـورمي و غيرتـورمي تـوان      پارکس به منظور بررسي اثرات دوره. باشد مي) ٧(شرطي تورم برآورد شده از معادله      

)(در برخي از الگوها     . گيرد   بکار مي  RPDدوم تورم را در معادله       2π∆          در  ١بينـي شـده      نيز به عنـوان تـورم غيـر پـيش 

 به منظور تعيين اثرات متقارن و غيرمتقـارن تـورم           ٢)١٩٩١(چاراميلو.  شود  هاي نسبي لحاظ مي     بررسي پراکندگي قيمت  

هاي نسبي از سطح تورم استفاده نموده و معتقد است اگرچه تورم با هـر علامتـي پراکنـدگي                     بر روي پراکندگي قيمت   

هـا در     دارتـري بـر روي پراکنـدگي قيمـت           تـاثير بزرگتـر و معنـي       ، دهد ولي تورم منفي     نسبي را افزايش مي   هاي    قيمت

  .مقايسه با تورم مثبت دارد

با در نظر گرفتن منحني فيليپس غيرخطي براي بررسي رابطـه بـين              ٣)٢٠٠٥(الگوي ديگر  توسط بينته و مارتل        

هاي نسبي به صورت بردار خودرگرسيوني برونزا بـه صـورت ذيـل               يمتهاي مختلفي از متغير تورم و پراکندگي ق         جنبه

  :تصريح شده است

tttsttsttsttstst tobDgstDenerreygapC εθδβπφπ +++++++= −−−−−−−− 121111,11,11,11,,  
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شود و از طرف ديگـر         در معادله لحاظ مي    (ygap)در الگوي فوق فشار طرف تقاضا از طريق شکاف توليد            

. نماينـد    فشارهاي طرف عرضه را منعکس مي      (ener) تورم قيمت واقعي انرژي       و (re)متغيرهاي تورم قيمت وارداتي     

 اثـرات   tob و   gstمتغيرهـاي   . نرخ تورم کالاها و خدمات وارداتي به صورت رشد نرخ ارز واقعي تعريف شده اسـت               

  .نمايند حوادث و يا وقايع غيرمنتظره اقتصادي را لحاظ مي

به صورت خودرگرسـيوني و تـابعي از متغيرهـاي          ) ١٠(معادله  در يک شکل کلي پراکندگي قيمت نسبي در           

  :برونزا تصريح شده است 
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_____________________________________________________________________ 
١ - Unanticipated inflation 
٢ - Charamillo(١٩٩١) 
٣ -Binette & Martel (٢٠٠٥) 
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براساس مباني نظري مذکور تورم انتظاري، تورم غيرمنتظره و نااطميناني تورم کـه در فراينـد بـرآورد معادلـه                     

) ١٠(رونزا بـه منظـور آزمـون ديـدگاههاي مختلـف در معادلـه        شوند به صورت متغيرهاي توضيحي ب       ميانگين ايجاد مي  

)ˆ(تورم انتظاري   . شوند  لحاظ مي  tπ  باشد و بکار بـردن مجـذور آن          در زمان آينده مي   ) ٩(بيني شده معادله       مقدار پيش

 دارنـد و  RPDي بـر روي  براساس ادبيات موجود براي آزمون اين ادعا است که مقادير مثبت و منفي تورم اثر يکـسان               

  .تواند امکان غيرخطي بودن را نيز لحاظ نمايد علاوه بر آن مي

)( در الگوي مذکور زماني که خطاها        tε       در معادله تورم مثبت باشند متغيرpux دهنـده مجـذور تـورم         نشان

نااطمينـاني  . باشـد  ا خطاهـاي منفـي مـي    تـورم غيرانتظـاري براسـاس همـين منطـق ب ـ        Nuxمتغير  . غيرمنتظره خواهد بود  

نااطميناني  شاخص  در اين الگو  . شود  بيني تعريف مي     به صورت متوسط موزون از خطاي واريانس پيش        )uncer(تورم

، هرچنـد  کـه تـصميمات اقتـصادي داراي افقهـاي زمـاني                گرفتـه شـده اسـت      کـار ه  ب) رو  يک فصل پيش  (مدت    کوتاه

البته بايستي به   .  به نظر می رسد     شاخص نااطميناني بلندمدت مفيد     و استفاده از   اشندب  مي) بيش از يک فصل   (تر  بلندمدت

در اين الگو متغيرهـاي  .اين واقعيت توجه داشت که معيارهاي مختلف نااطميناني تورم از همبستگي بالايي برخوردارند          

  .دهد انحرافات آماري در سريهاي فصلي را به دليل شرايط و وقايع خاص اقتصادي وسياسی مدنظر مي) d(مجازي

 و tεاين بدان معناست که .  صفر استε,vبه منظور تخمين اين سيستم فرض شده است که کواريانس بين              

tVند متعامد هست.  
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  بررسی مشخصات تورم گروههای اصلی شاخص قيمت مصرف کننده و پراکندگی قيمت های نسبی -٥

جنبـه هـای خاصـی از آن  بـا پراکنـــدگی             " در بخشهای قبل رابطه  بين سطح تورم،نااطمينانی تـورم و بعـضا            

مکـانيزم  ، هزينه ثابت تغييـر قيمـت      در رويکرد    .ختلف مورد بررسی قرار گرفت    قيمت های نسبی از ديدگاههای م     

 الگوهـا ی     در.مـي نمايـد   تعيين دستمزد مرحله ای  رابطه بين رونـد تـورم و پراکنـدگي قيمتهـاي نـسبي را تبيـين                      

ليـدات  گذاري بنگاههـا در موردتو      و تصميمات قيمت   شته نااطميناني در مورد نرخ تورم وجود ندا       ،حسب قيمت بر

گـر بنگاههـا    ا مـذکور در ديـدگاه . يابـد  تغيير نميمداوم  و بستگی داشته  در فواصل زماني معين     ها    تعديل هزينه  هب

قل از زمان در نظـر بگيرنـد، پراکنـدگي تغييـر قيمـت در بـين محـصولات                   تفرايند تعديل قيمت محصولات را مس     

 در مجمـوع   .  با نرخ تورم افـزايش خواهنـد داد         بنگاههای مختلف قيمت محصولات  خود را       و شده   ايجادتوليدی  

 در حـالی  نمايند تاکيد مي  به رابطه مثبت تورم انتظاري بر روي پراکندگي قيمتهاي نسبي          قيمت حسب بر   رويکرد  

هـا متمرکـز      بيشتر در حـول سـطح عمـومي قيمـت          مختلف نوسان قيمت کالاهاي     ، در مدلهاي استخراج علائم    که

  .داخل بازار اشاره دارد) وسانن(است که به تغيير پذيري

 قسمت قبل از تبيين رابطه تورم و پراکندگی قيمت های نسبی در ايران ابتدا نرخ تورم فصلی  شاخص                در اين 

 و  گـروه خوراكيهـا، آشـاميدنيها و دخانيـات، پوشـاك          (هشتگانه  شاخص قيمت مصرف کننده       گروههای ١قيمت

و خدمات مورد اسـتفاده،حمل و نقـل و ارتباطـات، درمـان و      سوخت و روشنايي، اثاث و كالاها         و ، مسكن کفش

صل جاری   فبه صورت درصد تغيير شاخص قيمت  ) تفريح، تحصيل و مطالعه وكالاها و خدمات متفرقه         و بهداشت

ورت فـصلی اسـتخراج     ــــــ ـسبی به ص  ــــو سپس شاخص پراکندگی قيمت های ن      به يک فصل قبل تعريف شده       

دوره زمـاني   صلي  ــــ ـري زمـاني ف   ــــ ـ با اسـتفاده از اطلاعـات س       و تحليل های توصيفی    تجزيه    به منظور  .می شود 

 شاخص قيمت و شاخص  پراکنـدگی قيمـت هـای نـسبی               آماره های مختلف گروههای هشتگانه       ١٣٦٠:١ -٨٥:٢

 دهـد در طـي دوره مـذکور          نشان مـي   ١ شماره مقادير آمارهاي توصيفي در جدول    .  قرار گرفته است    محاسبه مورد

 درصـد تـورم فـصلي داراي بيـشترين رشـد           ٨/٤ و   ١/٥گروه تفريح و تحصيل مطالعه و حمل و نقل بـه ترتيـب بـا                

_____________________________________________________________________ 
١- 100*)/( 11 −−−=Π itititit cpicpicpi  
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ها نيـز متعلـق بـه ايـن دو گـروه              در اين دوره بيشترين دامنه تغييرات قيمت      .اند  ها در بين اجزاي هشتگانه بوده       قيمت

 داراي بـالاترين نوسـان بـوده و سـپس     ١/٧معيـار  که گروه تفريح و تحصيل و مطالعه با انحراف  باشد به طوري    مي

هاي هشتگانه شاخص کل، شاخص قيمت        در بين گروه  .  در جايگاه دوم قرار گرفته است      ٤/٦گروه حمل و نقل با      

 با حداقل نوسانات همراه     ٩/٣ و   ٤/٢گروه مسکن و سوخت و روشنايي و گروه پوشاک با انحراف معياري معادل              

 -٣/٥ و   ٥/١٩باشد که در دامنه        درصد مي  ٤/٤کننده معادل     ص قيمت فصلي مصرف   متوسط رشد شاخ  . بوده است 

 . در حول متوسط فصلي توزيع شده است٦/٣درصد نوسان داشته و با انحراف معياري معادل 

 

 

 

 

 

  

کننـده از مقـدار متوسـط تـورم کـل نـشان                انحراف تورم اجزاي شاخص قيمـت مـصرف        ١ شماره   در جدول   

رشد . باشد  اخير تورم گروه پوشاک داراي کمترين انحراف از متوسط تورم فصلي شاخص کل مي          دهد در دو دهه     مي

 و ٧٥/٠ ارتباطـات بـه طـور متوسـط معـادل       وهاي تفريح و تحصيل و مطالعه و حمل و نقل شاخص قيمت فصلي گروه  

هـاي نـسبي  طـي     قيمـت  پراکنـدگي  ١ شـماره   در نمودار.باشد  درصد از متوسط نرخ تورم شاخص کل بيشتر مي    ٥٨/٠

از ابتـداي دوره مطالعـه تـا اواخـر          . باشد   حکايت از دو دوره کم نوسان و پرنوسان مي         ١:١٣٦٠-١٣٨٥:٢هاي    دوره سال 

هـاي بعـد از برنامـه اول     در حالي که در سال. هاي نسبي تقريباً در سطحي بالاتر بوده است   پراکندگي قيمت  ١٣٧٠سال  

هـاي نـسبي کـاهش يافتـه و در طـي ايـن دوره از                   پراکندگي قيمت  ١٣٨٥ دوم سال  توسعه اقتصادي و اجتماعي تا فصل     

  .روند کاهنده برخوردار شده است

  

کلگروههاي تورم

خوراكيها 

آشاميدنيها و 

دخانيات

پوشاك

مسكن ، 

سوخت و 

روشنايي

اثاث و كالاها 

و خدمات 

مورد استفاده

حمل و نقل 

و ارتباطات

درمان و 

بهداشت

تفريح 

تحصيل و 

مطالعه

كالاها و 

خدمات 

متفرقه

4/44/54/34/44/34/84/65/14/6ميانگين
4/25/134/43/13/33/23/23/6ميانه

19/5251910/924/837/320/541/324/5ماکزيمم
7/1-9/6-2/6-16/9-6/4-3/1-1/9-12-5/3-مينيمم

3/66/53/92/44/76/54/17/24/7انحراف معيار

جدول1- مشخصات تورم در گروههاي عمده شاخص قيمت مصرف کننده در دوره 1360:1-85:2
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 ٢ شـماره  کننـده در نمـودار      هاي اصلي شاخص قيمـت مـصرف        هاي نسبي به تفکيک گروه       پراکندگي قيمت 

و دخانيـات بـا متوسـط ضـريب پراکنـدگي      هـا   هاي مورد بررسي گروه خوراکيها، آشاميدني دهد در طي سال   نشان مي 

سپس گروه حمل و نقـل و ارتباطـات بـا           .  از بيشترين ميزان انحراف قيمت های نسبی برخوردار بوده است          ٥٣/٥معادل  

.  در رتبه دوم و مسکن و سوخت و روشنايي در جايگاه سوم در بين اجزاي هشتگانه قرار دارند                  ٨/٤ضريب پراکندگي   

ان و بهداشـت و کالاهـا و خـدمات متفرقـه بـا کمتـرين ضـريب پراکنـدگي داراي حـداقل          در همين دوره گـروه درم ـ  

  .باشند نوسانات مي

 

 

 

  

  

  

  

نموار2- متوسط پراکندگی قيمت های نسبی به تفکيک گرو ههای اصلی شاخص قيمت مصرف کننده
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 نمودار1- شاخص پراکندگی قيمتهای نسبی بر حسب شاخص قيمت مصرف کننده
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 ١٦

   نااطميناني آن وتجزيه و تحليل نتايج برآوردي مدل ميانگين تورم -٦

اخص قيمـت    نرخ تـورم ش ـ    ،١٣٦٠:١-١٣٨٥:٢هاي فصلي دوره زماني       با استفاده از داده   ) ١١(ابتدا معادله در اين قسمت      

.  به منظور آزمون ثابت بودن واريانس جملات اختلال به روش حداقل مربعـات معمـولی بـرآورد گرديـده اسـت                     کننده  مصرف

با احتمال بالايي   جملات اختلال   ابت  ث نشان می دهد فرضيه واريانس        ARCH)(نتايج آزمون واريانس ناهمسانی خودرگرسيو    

  يش می يابد در طی زمان افزا تورمرد شده و واريانس

 
 ARCH Test   

F-statistic ٣٫١     Probability ٠٫٠٥ 
Obs*R-squared ٥٫٩     Probability ٠٫٠٥ 

 مـورد    ذيـل  به منظور استخراج واريانس شرطي تورم  الگوی واريانس ناهمسانی شرطی خودرگرسيو تعميم يافته              در مرحله دوم  

 ارائه شده است که به طور خلاصه ٢ نتايج حاصل از تخمين مدل ميانگين و واريانس در جدول شماره  .برازش قرار گرفته است 

  :توان به صورت ذيل نوشت  مي
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  در معادلات فوق   

  
t

π :کننده نرخ تورم شاخص قيمت مصرف  

  2

t
σ :  باشد تورم که به عنوان شاخصي براي نااطميناني تورم ميمعادله واريانس  

  D١٣٧٣سازي نرخ ارز در فصول پاياني سال  متغير مجازي سياست يکسان : ٧٣  

ti
S :باشد باشد که براي فصول موردنظر مقدار يک و براي ساير صفر مي متغير موهومي فصلي مي.  

2

t
e :  معادله تورم(مجذور خطاي مدل ميانگين(  
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D(Log(wer)) : رشد نرخ ارز موزون  

 متغيـر وابـسته و متغيرهـاي    ششم ،سوم،پنجم وهاي اول  نرخ تورم تابعي از وقفه    )  مدل ميانگين (در معادله اول      

نتـايج آزمونهـای   .دنباش ـ دار مـي   درصـد معنـي  ٥ در سـطح احتمـال کمتـر از      " و غالبا  موهومي فصلي تصريح شده است    

 بيـانگر   )در ضـمائم پيوسـت گـزارش      ( و آزمون وايانس ثابت     نظيرآزمون همبستگی سريالی جملات اختلال     تشخيص

 متغيـر موهـومي فـصلي اول اثـر مثبـت و       تورمدر معادله. در الگوهای مذکور می باشد      مناسب خوبی برازش و تصريح   

رابطه بين تـورم و واريـانس       ) ٢(براساس نتايج ارائه شده در جدول       . هاي دوم و سوم اثر منفي بر روي تورم دارند           فصل

هـاي تـورمي گذشـته        ز دوره شرطي آن مثبت بوده و حاکي از آن است که در اقتصاد ايران نااطمينـاني شـکل گرفتـه ا                   

به عبارتي در اقتصاد ايـران تغييرپـذيري و يـا ناپايـداري در              . شود  هاي آتي مي    باعث تشديد فرايندهاي تورمي در دوره     

هاي تورمي اثـر مثبـت بـر روي واريـانس تـورم       هاي مختلف با ايجاد شوک      هاي مختلف اقتصادي در طي سال       سياست

گذاري حساس شـده و قيمـت کـالا و            ها به شرايط و وضعيت اقتصادي در امر قيمت          گاهداشته و با افزايش نااطميناني بن     

  .نمايند خدمات خود را به دفعات بيشتري تعديل مي
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  )مدل ميانگين(نتايج برآوردي معادله تورم -٢جدول

 Zآماره   ضرايب برآوردي  نام متغير

C  ٦/٧  ٣/٣  

2
tσ  ٨/١  ١٤/٠  

1t−π  ٠٤/٢  ٢٢/٠  

3t−π  ٥/٤  ٣٢/٠  

5t−π  ٩/١  -١٣/٠-  

6−tπ  ٣/١  -٠٩/٠-  

1S  ٠٦/٣  ٤/١  

2S  ٧/٤  -٣/٣-  

3S  ٢/٤  -٩/١-  

73D  
١/٤  ٨/٧  

3/4=AIC  

7/4=SC  

8/12=F  

01/2. =WD  

65/02 =R  

60/02 =R  

  نتايج برآوردی معادله واريانس شرطي تورم

C  ٣/٣  ١٣/٠-  

1
2
te −  ٨/١  ١٤/٠  

1
2
−tσ  ٨/١٠  ٧٩/٠  

1t))wer(log(D −  ٨/٢  ١٢/٠  

  

واريانس معادله ميانگين  از يک فرايند مشخص تبعيت نموده و در طول زمان              ) مدل واريانس (در معادله دوم    

 اثـر مثبـت بـر روي        ،وکهاي تـورمي بـا يـک وقفـه        هـد ش ـ     نشان مـي   ٢ شماره نتايج ارائه شده در جدول    . باشد  ثابت نمي 
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طـي  .  در تبيـين رفتـار نااطمينـاني دارد        کـوچکتری هاي واريانس شرطي  اثـر         نااطميناني تورم داشته و درمقايسه با وقفه      

 سياستهاي ارزي متفاوت باعث شده است کـه تغييـرات نـرخ              تغيير وجود نظامهاي ارزي متنوع و       ١٣٦٠-١٣٨٥سالهاي  

بطـوري کـه لحـاظ      . ؛رهاي رسمي و غيررسمي اثرات قابل توجهي بر روي انتظـارات تـورمي ايجـاد نمايـد                ارز در بازا  

دهد تغييرات نـرخ ارز بـا يـک وقفـه              کردن آن به عنوان يک متغير توضيحي در معادله واريانس شرطي تورم نشان مي             

  .اثر مثبت و معني داري بر روي نااطميناني تورم خواهد داشت

  

  هاي نسبي تحليل نتايج برآوردي مدل پراکندگي قيمتتجزيه و  -٧

همانطور که در ادبيات نظري اشاره شد الگوهاي مختلفي براي بررسي رابطه بين تورم و پراکندگي          

بيشتر مطالعات صورت گرفته در زمينه تبيين رفتار پراکندگي قيمت هاي نسبي بـه              . کارگرفته شده است  ه  قيمت نسبي ب  

ي خاصي از تورم شامل نااطميناني تورم، تـورم انتظـاري و غيرانتظـاري، ناپايـداري آن و يـا اثـرات                      ها  هاي جنبه   آزمون

 مفـاهيم   ،در اين بخش از مطالعه تلاش شده است با استفاده از سريهاي زماني فصلي             . اند  متقارن و نامتقارن آنها پرداخته    

  : آزمون قرارگيردفوق در قالب الگوهاي ذيل به صورت تجربي در اقتصاد ايران مورد

)١٣(  695143
2

12110 Derpdrpd ttttt βπββσβωββω +++++= −−− 

)١٤(  69)( 5143
2

12110 Derpdrpd ttttt απαασαωααω +∆++++= −−− 

)١٥(  69Depeenerpdrpd 5
2
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2
1t21t10t γ+πγ+γ+γ+σγ+ωγ+γ=ω −−  

)١٦(  69D)(epeenerpdrpd 51t5t4t3
2

1t21t10t λ+π∆λ+λ+λ+σλ+ωλ+λ=ω −−−

  

2در معادلات فوق      
tσ               بيانگر واريانس شرطي معادله تورم بوده ودر معادله پراکندگي قيمتهاي نـسبي اثـرات 

مقادير خطاي معادله تورم به صورت مطلـق شاخـصي از تـورم غيرانتظـاري بـوده کـه بـه                     . نمايد  طميناني را لحاظ مي   ناا

  پراکنـدگی     به منظور آزمون فرضـيه اثرمتقـارن درمعـادلات         )tene ( و منفي    )tepe(تفکيک تورم غيرانتظاري مثبت     
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هـاي   هـاي خاصـي از تـورم بـراي ارزيـابي اثـرات دوره               متغير توضيحي تورم با جنبه    .  شده است   وارد قيمت های نسبی    

  .هاي نسبي در نظر گرفته شده است  قيمتپراکندگیثباتي تورم بر  تورمي و غيرتورمي، ناپايداري و بي

ولي  بـه روش حـداقل مربعـات معم ـ        ١٣٦٠-٨٥هـاي     بـا اسـتفاده از اطلاعـات فـصلي سـال            )١٣-١٦(الگوهاي    

(OLS)         تمام ضرايب بـرآورد شـده الگوهـاي مـذکور          . ه شده است  ئ ارا  ٣شماره   برآورد شده و نتايج آنها در جدول

در معـادلات بـرآورد شـده    . باشـد  علامت مورد انتظار داشته و از نظر آمـاري در سـطح اطمينـان بـالايي معنـي دار مـي         

به عبارتي در طـي  . دهد هاي نسبي را افزايش مي  قيمت واحد درصد پراکندگي ١٤/٠واريانس تورم با يک وقفه معادل       

کـشور در مقـاطع     هاي پولي و مالي و ارزي         از بي ثباتي سياست     " غالبا  دوره مورد بررسي با افزايش نااطميناني تورم که       

هاي مختلف اقتصادي از قبيل مسکن، حمـل و نقـل        ها ي نسبي در بخش      شود پراکندگي قيمت    ناشي مي زمانی مختلف   

ها به شرايط و      در شرايطي که نااطميناني وجود داشته باشد بنگاه       . يابد  نيز افزايش مي  ... ارتباطات، بهداشت و درمان و    و  

وضعيت اقتصادي در امر قيمت گذاري حساس شده و به دفعات بيشتري قيمت کالا و محـصولات توليـدي را تعـديل                      

هـاي نـسبي را در         پراکندگي قيمت  ، فارغ از مثبت و منفي بودن      ،هاي حاصله تورم غير انتظاري      براساس يافته . نمايند  مي

  .دهد اي افزايش مي مقايسه با ساير متغيرهاي برونزا به مقدار قابل ملاحظه

نـشان  ) ١٥( در معادلـه   آنهـا  تورم غيرانتظاري مثبت و منفي و لحاظ کردنجزءتجزيه تورم غيرانتظاري به دو    

انتظاري علامـت مـورد انتظـار داشـته و از نظـر آمـاري در سـطح بـالايي معنـي دار               دهد که هر دو جنبه از تورم غير         مي

 اقتصادي با درک تورم غيرانتظاري منفي تعديل قيمـت کالاهـا و خـدمات               فعالان  به عبارتي در اقتصاد ايران    . باشد  مي

اما در مقابل   . شوند  ها مي   هاي نسبي در کل بخش      توليدي را کاهش داده و بدين ترتيب باعث کاهش پراکندگي قيمت          

هـا را فـراهم       کند تورم غيرانتظاري مثبت انگيـزه تعـديل قيمـت           هاي تورمي مثبت به اقتصاد سرايت مي        وقتي که شوک  

هاي خود را در پاسخ به شوک ها تغيير داده و جهت به تعادل رسيدن به                  ها به تناوب قيمت     شود بنگاه   نموده و باعث مي   

  .طور گسترده نوسان يابند

دهد در اقتصاد ايران شوک هاي مثبت و منفي تورم اثر مشابهي بـر روي                 براين نتايج بدست آمده نشان مي      بنا

ت و  ــــ ـاري مثب ــــــ ـهاي مختلف اقتصاد نداشته و فرضيه اثر متقـارن تـورم غيرانتظ             هاي نسبي در بخش     انحراف قيمت 
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 تورم کل مصرف کننده تابعي از تورم بـا          WRPDهمچنين در معادلات برازش شده      .منفي مورد تاييد قرار نمي گيرد     

ضرايب متغيرهاي توضيحي مـذکور در چهـار الگـوي          . وقفه، تغيير تورم و يا مجذور تورم نيز در نظر گرفته شده است            

WRPD       هـاي نـسبي در    باشد ولي تاثيرگذاري آنهـا بـر پراکنـدگي قيمـت        دار مي    از نظر آماري در سطح بالايي معني

هـاي اقتـصادي اعـم از توليـدي و         هاي اقتصادي در کليه فعاليت      در واقع عامل  . باشد  غيرها کوچک مي  مقايسه با ساير مت   

گذاري و يا تعديل قيمـت محـصولات وزن کمتـري بـه تـورم دوره گذشـته و يـا ناپايـداري آن در                           خدماتي در قيمت  

 متغيـر مجـازي تغييـر سـال پايـه      D٦٩  ضـرايب  ٣ شماره در جدول. دهند مقايسه با نااطميناني و يا تورم غيرانتظاري مي       

دهد تغيير وزن کالاهـا و خـدمات در سـبد مـصرف کننـده تـاثير           نشان مي  ١٣٦٩شاخص قيمت مصرف کننده در سال       

  .هاي نسبي دارد دار بر پراکندگي قيمت معني
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  هاي نسبي نتايج برآوردي معادله پراکندگي قيمت -٣جدول

 ملاحظات  آمارهt ضريب برآوردي متغيرها نوع مدل
C ٢٥/٠  ٨/٠  ٧٥/٠= 2R   

1−twrpd  ٢١/٠-  ٨/٢-  ٧٤/٠= 2R  
2

1−t
σ  ١٤/٠  ٥/٢  ٨/٥٧=F 

// te  ٤٧/٠  ١/٤  D.W=١/٨٦ 

1−tπ  ٠٩/٠  ٧/٢  AIC=٣/٥٦ 

ول
ي ا

گو
ال

)
١٣(

 

D٦/١٠ ٦٩  ٩/٧  SC=٣/٧ 
C ٥٣/٠  ٨/١  ٧٥/٠= 2R   

1−twrpd  ١٩/٠-  ٧/٢-  ٧٣/٠= 2R  
2

1−t
σ  ١٥/٠  ٨/٢  ٥٦=F 

// te  ٤٩/٠  ٣/٤  ٨٥/١D.W= 

)( 1−∆ tπ  ٠٥/٠  ٢/٢  AIC=٣/٦ 

وم
 د
ي
گو
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)

١٤(
 

D٤/١٠ ٦٩  ٦/٨  SC=٣/٧ 
C ٥٥/٠  ٩٨/١  ٧٥/٠= 2R   

1−twrpd  ١٨/٠-  ٢/٢-  ٧٤/٠= 2R  
2

1−t
σ  ١٣/٠  ٣/٢  ٤/٤٤=F 

tene  ٤٣/٠-  ٨/٣-  ٩٢/١D.W= 

tepe  ٣٣/٠  ٩٧/١  AIC=٣/٦ 
2)( tπ  ٠٠٧/٠  ٨/٢  ٨SC=٣/ 

وم
 س
ي
گو
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)

١٥(
 

D٧/١٠ ٦٩  ٧/٧   
C ٥٦/٠  ٩/١  ٧٥/٠= 2R   

1−twrpd  ١٨/٠-  ١/٢-  ٧٣/٠= 2R  
2

1−t
σ  ١٥/٠  ٨/٢  ٨/٤٣=F 

tene  ٤٧/٠-  ٨/٣-  ٨٤/١D.W= 

tepne  ٤٥/٠  ٨/٢  AIC=٣/٦ 

)( 1−∆ tπ  ٠٦/٠  ٢/٣  SC=٣/٨ 

رم
ها
 چ
ي
گو
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)

١٦(
 

D٣/١٠ ٦٩  ٣/٨   

ه انس شـرطي تـورم در دور  ـــ ـصلي و واريــــ نرخ تورم ف و پراکنش روند تاريخي٤ و٣شماره  در نمودار     

دهد از     ميانگين تورم با نااطميناني آن در مقاطع زماني مختلف نشان مي           روند زمانی .  ترسيم شده است   ١٣٦٠-٨٥

همچنـين   بلکـه    مـی باشـد    نه تنها سطح هر دو متغيـر بـالاتر           ١٣٧٥ابتداي دوره مورد بررسي تا فصول اول سال         

 هـاي جنـگ تحميلـي          در طـي سـال     مـی رسـد    نظـر    به. ها نيز در طي اين دوره افزايش يافته است          پراکندگي آن 

هـاي ناشـي از جنـگ         ملاحظات اقتصادي و سياسي خاص و در دوران برنامه اول توسـعه اقتـصادي نيـز بازسـازي                 

لذا  طي اين دوره     . ه است هاي ارزي و پولی مناسب گرديد        انضباط مالي و يا اجراي سياست       رعايت تحميلي مانع از  
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ثباتي را افزايش داده و نهايتاً مانع از تثبيت   بي،المللي  و بين در سطوح داخلیاسيبرآيند تمام عوامل اقتصادي، سي

هاي پولي و ارزي مناسب و حـاکم           با اجراي سياست   ١٣٧٥هاي    اما از سال  . ه است نرخ تورم در سطح پايين گرديد     

ته و بـه تبـع آن نـرخ    المللي سطح و پراکندگي نااطميناني تورم کاهش ياف شدن شرايط ثبات نسبی در صحنه بين     

به بيان ديگر  با فراهم کردن شرايط ثبـات  . تورم نيز روند نزولي گرفته و دامنه نوسان آن نيز محدود گرديده است            

هاي اقتصادي کاهش يافته و بـا يـک هـدف تـورمي                عامل  تورمی هاي اقتصادي و سياسي، انتظارات      در تمام زمينه  

هاي پولي ، ارزي و       بنابراين در شرايطي که سياست    . ح آن را کاهش داد    توان سط   مدت مي   معين در افق زماني ميان    

مالي به طور ناگهاني و بدون در نظر گرفتن شرايط اقتصادي موجود اتخاذ شود و پايبندي و تعهدي نيز به اهـداف                      

شارهاي ايجـاد   دهد بلکه در اثـر ف ـ       ثباتي تورم را افزايش مي      وجود نداشته باشد، نااظميناني شکل گرفته نه تنها بي        

  .شده امکان افزايش سطح آن نيز به آساني فراهم می شود
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دهـد در اکثـر       کننـده نـشان مـي       هاي هشتگانه شاخص قيمت مصرف      روند واريانس شرطي تورم در گروه       

کندگي همـراه بـوده     اجتماعي با کاهش سطح و پرا     -ها سطح نااطميناني از اواسط برنامه دوم توسعه اقتصادي          گروه

در طي دوره مورد بررسي گروه مسکن و سوخت و روشنايي، پوشاک، درمان و بهداشت به ترتيب با متوسط                   . است

ماتريس ضرايب همبستگي بين    .  واحد داراي کمترين سطح نااطميناني بوده است       ١/٦ و   ٧/٥،  ٥/٢واريانس معادل   

هـاي    دهد نااطمينـاني در گـروه        نشان مي  ٥ شماره   دولکننده در ج    هاي عمده شاخص قيمت مصرف      واريانس گروه 

مسکن و سوخت و روشنايي، اثاث و کالاها و خدمات موردنياز و حمـل و نقـل و ارتباطـات داراي بـالاترين سـطح                         

هـاي    همچنين ضـرايب بـرآوردي در مـاتريس همبـستگي بـين گـروه             . باشد  همبستگي با نااطميناني تورم کل مي     

هـاي مختلـف بـه طـور متقـاطع بـر              رد که در طي دوره مورد مطالعه واريانس تورم گروه         هشتگانه حکايت از آن دا    

به عبارتي نااطميناني شکل گرفته در يک بازار منجر به کاهش يا افزايش نااطميناني در بازارهاي . يکديگر اثر دارند

  .ديگر خواهد شد
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روشنايي

اثاث و كالاها 

و خدمات 

مورد استفاده

حمل و نقل 

و ارتباطات

درمان و 

بهداشت

تفريح 

تحصيل و 

مطالعه

كالاها و 

خدمات 

متفرقه

0/270/16-1/000/350/240/450/420/410/10کل
خوراكيها آشاميدنيها 

0/09-0/12-0/08-0/351/000/350/270/230/15و دخانيات

0/560/33-0/10-0/240/351/000/300/670/25پوشاك
مسكن ، سوخت و 

0/28-0/30-0/24-0/450/270/301/000/590/28روشنايي
اثاث و كالاها و 

0/690/10-0/09-0/420/230/670/591/000/54خدمات مورد استفاده
حمل و نقل و 

0/300/07-0/410/150/250/280/541/000/21ارتباطات

0/090/211/000/010/04-0/24-0/10-0/08-0/10درمان و بهداشت
تفريح تحصيل و 

0/20-0/300/011/00-0/69-0/30-0/56-0/12-0/27-مطالعه
كالاها و خدمات 

0/201/00-0/280/100/070/04-0/090/33-0/16متفرقه

جدول5- ماتريس همبستگي واريانس  تورم بين گروههاي عمده شاخص قيمت مصرف کننده در دوره1360:1-85:2
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درمان و 

بهداشت
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مطالعه

كالاها و 

خدمات 

متفرقه
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0/311/93/42/33/98/40/29/20/2مينيمم

3/97/83/10/212/429/09/716/47/1انحراف معيار

جدول4- مشخصات واريانس  تورم در گروههاي عمده شاخص قيمت مصرف کننده در دوره 1360:1-85:2
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  خلاصه و نتيجه گيری -٨

کننده و هـشت گـروه عمـده آن  طـي              شاخص قيمت مصرف  اين پژوهش بررسی آماره های توصيفی       در  

 " و ارتباطـات حمـل و نقـل   " و گـروه     "تفريح و تحصيل و مطالعه    " نشان داد که گروه      ١٣٦٠:١-١٣٨٥:٢دوره زماني   

کننـده     انحراف تورم اجزاي شاخص قيمت مصرف      هور در اين د   .باشند    ها  مي    ن دامنه تغييرات قيمت   ی بيشتري ادار

 رشـد    در حاليکه  باشد   انحراف مي   ميزان دهد تورم گروه پوشاک داراي کمترين       از مقدار متوسط تورم کل نشان مي      

دارای بـه طـور متوسـط       هاي تفريح و تحـصيل و مطالعـه و حمـل و نقـل و ارتباطـات                    شاخص قيمت فصلي گروه   

   .باشد  نرخ تورم شاخص کل ميبيشترين ميزان انحراف از

 حکايت از دو دوره کـم نوسـان و پرنوسـان            مذکورهاي نسبي  طي دوره         شاخص پراکندگي قيمت   ميزان

 اما هاي نسبي تقريباً در سطحي بالاتر بوده است          پراکندگي قيمت  ١٣٧٠از ابتداي دوره مطالعه تا اواخر سال        . دارد

هاي نسبي کـاهش يافتـه و  طـي             پراکندگي قيمت  ،١٣٨٥هاي بعد از برنامه اول توسعه  تا فصل دوم سال            در سال 

 با متوسـط    "ها و دخانيات    خوراکيها، آشاميدني " گروه    اين دوره  در. از روند کاهنده برخوردار شده است       نيز اين دوره 

  هـای   گـروه   ولـی  مت های نسبی برخوردار بوده است      از بيشترين ميزان انحراف قي     ٥٣/٥ضريب پراکندگي معادل    

  .باشند  با کمترين ضريب پراکندگي داراي حداقل نوسانات مي"کالاها و خدمات متفرقه" و "درمان و بهداشت"

هـاي    ريهای زمـانی فـصلي سـال      ــــبرآورد الگوهای اقتصاد سنجی با استفاده از س       در بخش دوم مطالعه     

د بين تورم و واريانس شرطي رابطه مثبت وجـود دارد و نااطمينـاني شـکل                 نشان دا  ARCH به روش    ١٣٦٠-٨٥

به عبـارتي در اقتـصاد      . شود  هاي آتي مي    هاي تورمي گذشته باعث تشديد فرايندهاي تورمي در دوره          گرفته از دوره  

هـاي    هاي مختلف بـا ايجـاد شـوک         هاي مختلف اقتصادي در طي سال       ايران تغييرپذيري و يا ناپايداري در سياست      

ها به شرايط و وضعيت اقتصادي در امر           بنگاه ،تورمي اثر مثبت بر روي واريانس تورم داشته و با افزايش نااطميناني           

 . نمايند ديل ميــ و خدمات خود را به دفعات بيشتري تعهاگذاري حساس شده و قيمت کالا قيمت

 ،اريـانس تـورم بـا يـک وقفـه         ونشان مـی دهـد       معادلات پراکندگی قيمت های نسبی    نتايج برازش شده    

به عبارتي در طي دوره مورد بررسي با افزايش نااطميناني تورم که             . دهد  هاي نسبي را افزايش مي      پراکندگي قيمت 

شـود پراکنـدگي    هاي پولي و مالي و ارزي کـشور در مقـاطع زمـانی مختلـف ناشـي مـي                از بي ثباتي سياست     "غالبا

 بهداشت و درمان  نيز       و تصادي از قبيل مسکن، حمل و نقل و ارتباطات        هاي مختلف اق    ها ي نسبي در بخش      قيمت
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هـاي نـسبي را در         تورم غير انتظاري، فارغ از مثبت و منفي بودن، پراکندگي قيمـت            در اين الگوها  . يابد  افزايش مي 

دهـد شـوک     نتايج نـشان مـي  همچنين. دهد اي افزايش مي مقايسه با ساير متغيرهاي برونزا به مقدار قابل ملاحظه        

هـاي مختلـف اقتـصاد نداشـته و           هاي نسبي در بخـش      هاي مثبت و منفي تورم اثر مشابهي بر روي انحراف قيمت          

  . فرضيه اثر متقارن تورم غيرانتظــــــاري مثبــــت و منفي مورد تاييد قرار نمي گيرد

يل قيمت کالاها و خـدمات   در اقتصاد ايران  فعالان اقتصادي با درک تورم غيرانتظاري منفي تعد   بنابراين

امـا در   . شـوند   ها مـي    هاي نسبي در کل بخش      توليدي را کاهش داده و بدين ترتيب باعث کاهش پراکندگي قيمت          

ها را  کند تورم غيرانتظاري مثبت انگيزه تعديل قيمت هاي تورمي مثبت به اقتصاد سرايت مي    مقابل وقتي که شوک   

هاي خود را در پاسخ به شوک ها تغيير داده و جهت به تعادل   تناوب قيمتها به شود بنگاه فراهم نموده و باعث مي

  .رسيدن به طور گسترده نوسان يابند
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Abstract 

 This paper explores the relationship between inflation, inflation uncertainty, 
and relative price dispersion (RPD) in Iran. The hypothesis proposed here is to explain 
the positive correlation between relative price dispersion and inflation uncertainty. 

 Reviewing the descriptive statistics on Consumer Price Index (CPI) and its 8 
major groups as of the first quarter of 1360 (1981/82) until the second quarter of 1385 
(2006/07) reveals that "recreation, reading, and education" and "transportation and 
communications" groups underwent the highest price fluctuations. In the same period, 
the lowest deviation of inflation from the mean was related to "clothing and footwear" 
group. During the years following the 1st Plan until the second quarter of 1385 
(2006/07), "food, beverages, and tobacco" group, with a dispersion coefficient of 
5.53, experienced the highest deviation in relative prices. In contrast, "health and 
medical care" and "miscellaneous goods and services", with lowest deviation, had the 
lowest fluctuations.  

 Estimation of inflation model based on seasonal time series for 1360 through 
1385 and ARCH methodology indicates a positive relationship between inflation and 
conditional variance. This means inflation uncertainties of past periods could lead to 
higher inflation in the future. Instability in various economic policies during the past 
years led to inflationary shocks which put positive effect on inflation variance. In 
other words, increased uncertainty makes entrepreneurs adjust the price of goods and 
services overtime. 

 Study of the relative price dispersion indicates that inflation variability, with a 
time lag, increases relative price changes. Findings reveal that unexpected inflation, 
more than other exogenous variables, raises relative price dispersion noticeably. 
Therefore, inflation shocks do not leave similar effects on relative price dispersion in 
various economic sectors and the hypothesis on symmetric role of positive and negative 
unexpected inflation is being disproved. 

Classifying unexpected inflation into two instances of positive and negative, 
Iranian entrepreneurs with considering the negative instance of unexpected inflation 
reduced price adjustments of goods and services, thus leading to reduction in relative 
price dispersion in all sectors. Nevertheless, with the contagion of positive inflationary 
shocks, positive unexpected inflation leads to price adjustments, causing economic firms 
to change their prices over time in an attempt to offset the negative influence of shocks. 



 پژوهشهايي که تاکنون انتشار يافته است
 

 بيني حجم نقدينگي و شاخص قيمتها با روش باکس و جنکينز پيش -١شماره 

  بهاي انرژي در ايران و جهان-٢ه شمار

 ١٣٥٣-٧٤ بررسي پس انداز ملي در ايران طي دوره -٣شماره 

  واگذاري سهام شرکتهاي دولتي-٤شماره 

 ١٣٧٥-٩٩بيني درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت خام طي دوره   پيش-٥شماره 

  تحولات اخير در بازار نفت و اثرات آن بر اقتصاد ايران-٦شماره 

  ماليات بر ارزش افزوده-٧ره شما

  شکاف توليد و متغيرهاي موثر بر آن در اقتصاد ايران-٨شماره 

  محاسبه نسبت کفايت سرمايه بانکهاي تجاري و تخصصي درنظام بانکي ايران-٩شماره 

  نکاتي در مورد حساب ذخيره تعهدات ارزي-١٠شماره 

  توسعه و تجربه ايران آزادسازي تجارت خارجي در کشورهاي در حال-١١شماره 

  سازوکار عرضه پول در اقتصاد ايران-١٢شماره 

  مستقيم خارجيگذاري  سرمايه-١٣شماره 

 گذاري و توليد در اقتصاد ايران با تاکيد بر بخشهاي صنعت و معدن و کشاورزي  بررسي تاثير اعتبارات بانکي بر سرمايه-١٤شماره 

 ي در ايران بررسي وضعيت معافيتهاي ماليات-١٥شماره 

 سازي  خصوصي-١٦شماره 

  تسهيلات تکليفي و اثرات آن بر سيستم بانکي کشور -١٧شماره 

  بررسي تاثير حذف يارانه برخي کالاهاي اساسي بر دهکهاي درآمدي به تفکيک خانوارهاي شهري و روستايي-١٨شماره 

  بررسي وضعيت چکهاي بانکي در شبکه بانکي کشور-١٩شماره 

 ررسي وجود حباب قيمتي در بورس اوراق بهادار تهران طي سالهاي اخير ب-٢٠شماره 

 P∗بيني تورم  بررسي رابطه تورم و پول در اقتصاد ايران براساس مدل پيش-٢١شماره 

  تجاري کردن کشاورزي در ايران-٢٢شماره 

 اي نفتي و گاز در ايرانه فرآورده,  مکانيسم وصول درآمد حاصل از صادرات نفت-٢٣شماره 

 وري در اقتصاد ايران  بررسي بهره-٢٤شماره 

 هاي حسابداري و ملاحظات سياستي  تغيير در ارزش داراييهاي خارجي بانک مرکزي رويه-٢٥شماره 

  نقش بانک مسکن در تامين مالي مسکن-٢٦شماره 

  ابعاد گوناگون فقر در ايران-٢٧شماره 

 ايي تامين مالي مسکن در ايران بازار رهن و نارس-٢٨شماره 

  اندازه دولت در اقتصاد ايران-٢٩شماره 

 هاي فضاي کسب و کار در ايران و جهان اي شاخص  بررسي مقايسه-٣٠شماره 

  تورم، نااطميناني تورم و پراکندگي قيمتهاي نسبي در ايران-٣١شماره 


