
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
گـرفتن احتمـال ورود     ميلادي، ارزش دلارآمريکا در بازار نيويورک بعد از افزايش اين ارز در سه روزکاري متوالي سرانجام تحت تأثير قيمتهاي بالاي نفت خام و شدت                       ۲۰۰۸ مه سال  ۵روز دوشنبه   

در اين روز طبق آمارهاي منتشره شاخص بخش خدمات آمريکا در ماه آوريـل بـراي اولـين بـار بعـد از چهـار مـاه متـوالي                             .  عمده تضعيف شد   اقتصاد آمريکا به مرحله رکود، در مقابل اکثر ارزهاي        
يـسک سـرمايه گـذاران در دارائيهـاي     باشد و اين امـر از ميـل بـه ر    بودن شاخص فوق ، فدرال رزرو همچنان نگران بحرانهاي بازارهاي مالي در اين کشور مي اما عليرغم مطلوب. رشد داشت  کاهش  

خطر ورود اقتصاد آمريکا به مرحلـه رکـود همچنـان وجـود             : يکي از خبرگان اقتصادي بازار نيويورک گفت      . اين امر موجب کاهش جذابيت دلار در بازارهاي ارزي شده است          . دلاري کاسته است  
ترين سطح خود طي چند دهه اخير و همچنين بالا بودن قيمتهاي مواد اوليه بـه                  ان آمريکا و رسيدن اين شاخص به پائين       پائين بودن فعاليت بخش مسکن و کاهش شاخص اعتماد مصرف کنندگ          . دارد

ان داد نرخ تـورم مـاه آوريـل    آمارها نش. ضمناً آقاي تريشه در اين روز مجدداً نسبت به خطرات ناشي از هزينه هاي بالاي موادغذايي و انرژي ، هشدار داد             . کندي رشد اقتصاد آمريکا دامن زده است      
لذا احتمالاً شوراي سياستگذاري بانک مرکزي اروپا در جلسه آينده خود که در روز پنجشنبه هفته جاري برگـزار خواهـد شـد نرخهـاي بهـره           .  درصد مي باشد   ۳/۳منطقه يورو بطور سالانه در سطح       

 ۲۴-۲۵از طرفي ديگر بنظر برخي ديگر از تحليل گران اقتصادي فـدرال رزرو در نشـست آينـده خـود کـه در روزهـاي                 . شت درصد باقي خواهد گذا    ۰/۴کليدي منطقه يورو را بدون تغيير در سطح         
 .  درصد خواهد رساند۷۵/۱ درصدي به سطح ۲۵/۰ژوئن برگزار خواهدشد نرخهاي بهره کليدي آمريکا را با کاهش 

  
 بورس فلزات قيمتي

به . اسبت تعطيلات بانکي بسته بود لکن در بازار فلزات نيويورک ضعف عمومي دلار آمريکا و سير صعودي بهاي نفت خام موجب ترقي بهاي طلا گرديدروز دوشنبه بازار فلزات قيمتي لندن بمن
.  ارزهاي عمده گرديداکثر دلار آمريکا در برابر در اين روز افزايش بهاي نفت خام موجب تنزل ارزش.  دلار مورد معامله قرار گرفت۸۵/۸۷۱طوري که هر اونس طلا در بازار نيويورک به قيمت 

گيرد، ضعف دلار در برابر ساير ارزهاي عمده بويژه در برابر يورو ارزش دلاري طلا را براي دارندگان ارزهاي غير دلاري  المللي به دلار آمريکا انجام مي نظر باينکه معاملات طلا در بازارهاي بين
معمولاً در چنين شرايطي سرمايه گذاران . کند از سوي ديگر افزايش بهاي نفت خام نيز نگراني نسبت به فشارهاي تورمي را تشديد مي. دهد  اين فلز را افزايش ميارزانتر و به تبع آن تقاضا براي

 اساس گزارشهاي منتشره خريدهاي فيزيکي در حد وسيع طلا از در اين روز بر. جهت حفظ قدرت خريد پول خود، دارايي هاي مالي خود را بسوي طلا بعنوان مأمن سرمايه گذاري سوق مي دهند
خالص مازاد حساب طلاي سوداگران از ) CFTC(ضمناً بر اساس آخرين گزارش منتشره از سوي کميسيون معاملات آتي کالاهاي اساسي . سوي هند نيز در ترقي بهاي اين فلز مؤثر واقع شد

 .  آوريل کاهش يافت۲۹ قرار داد در هفته منتهي به ۱۶۰,۶۴۸آوريل بسطح  ۲۲ قرارداد در هفته منتهي به ۱۶۷,۶۲۳سطح 

 بورس نفت خام 
حملـه   آميز ايـران،  اي صلح ، احياي تنشهاي جديد غرب عليه ايران در خصوص برنامه هستهاکثر ارزهاي عمدهروز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تضعيف ارزش دلار در برابر   

بـه  .  بـشدت افـزايش يافـت   Royal Dutch Shell Plcيان و شبه نظاميان نيجريه در حمله به خطوط نفتي اين کشور در طول تعطيلات پايان هفته و متوقف شدن محـصولات پالايـشگاهي   شورش
 اعـلام کـرد، ايـن شـرکت مجبـور شـده اسـت        Shell ماه مه شرکت نفتي سوم با در روز شنبه مطابق   .  دلار رسيد  ۹۷/۱۱۹ دلار افزايش بسطح     ۶۵/۳طوري که بهاي هر بشکه نفت خام پايه آمريکا با           

از سـوي ديگـر در روز جمعـه    . منابع امنيتي اعلام کردند، در اين حملات سه چاه نفتي اين شرکت منفجر شـده اسـت     . مقدار نامشخصي از توليدات نفتي خود را در پي حمله شورشيان متوقف نمايد            
هرگونـه   پيـشنهاد  اما در روز دوشنبه ايران اعلام کرد،  . سازي اورانيوم اين کشور پيشنهاد کردند       غربي يک برنامه تحرک آور جديد به ايران جهت متوقف کردن برنامه غني            هاي     مه قدرت  ۲مطابق با   

عرضـه   کمبود احتمالموارد مذکور نگراني نسبت به . ررسي قرار نخواهد داداي را مورد ب  در استفاده از تکنولوژي هسته اين کشورآور از سوي غرب به منظور متوقف کردن حق مسلم  برنامه تحرک 
آمريکـا در هفتـه   " نفت حرارتي و ديـزل  " نفت خام و   انبار  گران انتظار دارند که موجودي        هاي انجام شده از سوي خبرگزاري رويترز ، تحليل           طبق نظرسنجي   ضمناً .نفت خام در بازار را تشديد کرد      

لازم به ذکر است ، در روز دوشنبه بـازار نفـت لنـدن در    .  ميليون بشکه را نشان دهد  ۱/۰ ميليون بشکه ولي موجودي انبار بنزين کاهشي به ميزان           ۱/۱ و   ۸/۱ه به ترتيب افزايشي به ميزان       منتهي به دوم م   
 .برد تعطيلات بسر مي

 

 بورس وال استريت
افزايش قيمت نفت خام و تشديد بحران مالي و رد پيشنهاد  ريد بزرگترين شرکت وامهاي رهني آمريکايي از سوي بانک آو آمريکا ،روز دوشنبه بورس وال استريت تحت تأثير ترديد نسبت به خ

 واحد کاهش بسطوح ۸۷/۱۲ و ۴۱/۶ ، ۶۶/۸۸ و تکنولوژيک به ترتيب با ۵۰۰پي اند بطوريکه شاخص داوجونز ، اس. خريد شرکت ياهو از سوي شرکت مايکروسافت از سير نزولي برخوردار بود
بزرگترين شرکت فعال در امر  Countrywide ممکن است جهت خريد شرکت  در اين روز بانک آو آمريکا دومين بانک بزرگ آمريکا اعلام کرد،.  رسيدند۱۲/۲۴۶۴ و ۴۹/۱۴۰۷ ، ۵۴/۱۲۹۶۹

 را yahooکروسافت پيشنهاد خريد شرکت ياز سوي ديگر شرکت بزرگ اينترنتي ما. نظر نمايد  کاري صرفباره مذاکره نمايد و يا حتي ممکن است از انجام چنينواعطاي وامهاي رهني آمريکا د
ايش کنندگان را افز  دلار در هر بشکه نگراني نسبت به مخارج مصرف۰/۱۲۰همچنين در روز دوشنبه افزايش شديد بهاي نفت خام و رسيدن آن بسطحي فراتر از .  ميليارد دلار رد کرد۰/۵۰بمبلغ 
 .استريت را فراهم ساخت هاي بورس وال موارد مذکور موجبات سير نزولي شاخص. داد
 

 بورس اوراق بهادار تهران 
 مـاه  هـشت رديبا ١٥ شنبهيک ـ رسيد که نسبت به شـاخص کـل روز          ٢٤/١٠٠٣٢ به رقم    ١٣٨٧ارديبهشت ماه    ١٦شنبه  دوبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز              

 .ش داشتکاه واحد ٢٦/٨ به ميزان ١٣٨٧

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيم مس مفتول تاريخ 

٢٢٨٤٠ ۰/۲۵۳۰ ٢٧٦٠٠ ٠/٢١٤٦ ۰/۲۸۱۶ ۰/۸۳۹۰ ٢٠٠٨  مه٥ شنبه دو
۰/۲۵۳۰٢٢٨٤٠ ٢٧٦٠٠ ٠/٢١٤٦ ۰/۲۸۱۶ ۰/۸۳۹۰ ٢٠٠٨  مه٢جمعه

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ٢٠٠٨  مه٥دوشنبه  ٢٠٠٨  مه٢جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۸۰/۲****٦١٩٨٧/١--٦٢١٠٢/١-- *حق برداشت مخصوص
 ٥٤٩٢/١٨٦/٤ ٥٤٠٢/١٥٤٢٧/١٥٤٦١/١ *يورو

 ٩٧٢٣/١٨٢/٥ ٩٧٩٤/١٩٧١٠/١٩٦٧٦/١ *ليره انگليس 
 ٠٥٣٧/١٨١/٢ ٠٥٦٦/١٠٥٧٧/١٠٥٣٩/١ فرانك سوئيس

 ٨٦/١٠٤٩٢/٠ ٣٥/١٠٥٣٣/١٠٥١٧/١٠٥ ين ژاپن
 ٧٧/٢ -------- بهره دلار

 --٨٥/٨٧١تعطيل٣٠/٨٥٦٤٠/٨٥٦ طلا
 -- ٦٧/١٦تعطيل٤٧/١٦٣٥/١٦ نقره

 --٥٠/١٩٢٤تعطيل٥٠/١٨٧٦٠٠/١٨٧١ پلاتين
 --٩٧/١١٩*** تعطيل**۳۲/۱۱۶***۵۶/۱۱۴** نفت خام 

 -- ٩٩/١٠٦٦٠/١١١ سبد نفت اوپك
 

  نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص   **** نفت خام پايه آمريكا*** نفت خام برنت انگليس            **هر واحد به دلار آمريكا          *
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 :عکس العمل اروپاي مرکزي به کندي رشد اقتصاد جهاني
د به وضعيت ميلادي، افزايش صادرات و ميل به خريد مصرف کنندگان در مرکز اروپا، باي             ٢٠٠٨ آوريل سال  ٣٠بنا به گزارش خبرگزاري رويترز در       

اقتــصادي بــسياري از کــشورهاي ايــن منطقــه در جهــت دفــع خطــرات ناشــي از کنــدي رشــد اقتــصاد جهــاني، خيلــي بهتــر از اقتــصادهاي

پيامدهاي کندي رشد اقتصادي ايالات متحده و منطقه يورو، در کشورهاي کمونيستي اروپاي شـرقي سـابق،. توسعه يافته ثروتمند غربي کمک نمايد     

ولي به گفتة تحليـل گـران اقتـصادي.  کشورهايي که با کسري حسابجاري و کسري تراز پرداختها مواجه هستند به خوبي مشاهده مي شود       به ويژه در  

رشد بـالا و هزينـه هـاي پـايين. سه کشور لهستان، اسلواکي و جمهوري چک وضعيت بهتر و متفاوتي نسبت به ديگر کشورهاي اروپاي شرقي دارند                 

در ضـمن آنهـا از ميلياردهـا يـوروي صـندوق. جذابيت سرمايه گذاري در اوراق بهادار مناطق توسعه نيافته را افـزايش داده اسـت              نيروي کار موجب    

اعطـاي. اتحاديه اروپا بهره برداري مي کنند تا بتوانند اقتصاد کشورهاي خود را بيشتر با اقتصادهاي کشورهاي توسعه يافته اين اتحاديـه همگـرا کننـد           

مـشتقات ايـن نـوع وامهـا صـدها ميليـارد.هني از رونق برخوردار است ولي اين وامها از ابزارهاي پيچيده و مشتقات بانکي بي بهره مي باشند       وامهاي ر 

همچنين با توجه به بحرانهاي مالي، رشد تقاضاي داخلي موجب به حرکت درآوردن اقتصاد منطقه يـورو. دلار به بانکهاي غربي زيان وارد آورده اند       

تاکنون توانسته اند از اثرات منفي ناشي از کندي رشد اقتصادي ايالات متحـده در- منطقه يورو  -ده است ضمن آنکه بازارهاي اصلي صادرات آنها       ش

لبه نظر مي رسد بازارهاي نوظهور اروپـا بـسيار بهتـر از قب ـ   : " يکي از خبرگان اقتصادي بازارهاي نوظهور گفتNeil Shearingآقاي . امان بمانند

نظرسنجي خبرگزاري رويترز از تحليل گران اقتصادي نشان داد که بـه عقيـده. بتوانند اثرات منفي ناشي از کندي رشد اقتصاد جهاني را تحمل نمايند           

فيتحليل گران علت اين امـر را کـاهش مخـارج مـصر    . بسياري از آنها رشد اقتصادي آمريکا به پايين ترين سطح پنج سال گذشته خود خواهد رسيد         

ــايي و از بـــين رفـــتن برخـــي مـــشاغل در ايـــن کـــشور دانـــستند   ــنبه. مـــصرف کننـــدگان آمريکـ ــا در روز دوشـ مـــدير اجرايـــي اتحاديـــه اروپـ

همچنين وي پيش بيني خود در مـورد.  درصد کاهش خواهد يافت    ٧/١ کشور عضو منطقه يورو در سالجاري به         ١٥رشد اقتصادي : گفت) آوريل ٢٨(

 را مورد تجديدنظر نزولي قـرار داد، امـا گفـت، رشـد اقتـصادي لهـستان و جمهـوري چـک در-آلمان-تصاد منطقه يورو  رشد اقتصادي بزرگترين اق   

بيانيه اتحاديه اروپا که در لهستان منتشر شد، اشاره بر آن داشت که به نظر ايـن اتحاديـه اثـرات.  درصد خواهد رسيد   ٠/٥سالجاري و آينده نزديک به      

آنها علت اين امر را بالا بودن حجم نقدينگي و افزايش تقاضا براي مـسکن در اثـر. ارهاي مالي در اروپا محدود خواهد شد      ناشي از آشفتگي هاي باز    

همچنين در بيانيه آمده بود، احتمالاً جمهوري چک به دليل تمرکز فعاليت بانکهاي ايـن کـشور در بخـش.افزايش اشتغال و سطح دستمزدها، دانستند     

اسلواکي ميلياردها يورو سرمايه خارجي را جذب اين کـشور کـرده تـا.  نسبتاً پايين خانوارها، کمتر در معرض خطر خواهد بود  خرده فروشي و بدهي   

 ميليـون نفـر دارد توليـد سـرانه اتـومبيلش از هـر٤/٥در حال حاضر اين کشور کوهستاني که جمعيتي بالغ بر          . بتواند به يک مرکز صنعتي تبديل بشود      

 درصـد بـود کـه احتمـال مـي رود ايـن رشـد در سـالجاري هماننـد ديگـر٦/١٠ن کـشور در سـال گذشـته         رشد اقتصادي اي  . تر است کشور ديگر بيش  

 ميليون نفـري لهـستان کـه٠/٣٨کشور  .  درصد برسد  ٠/٧ به   ٢٠٠٨پيش بيني مي شود رشد اقتصادي اسلواکي در سال        . کشورهاي همسايه کاهش يابد   

 ميليـارد٠/٦٣ ميليـارد يـورو سـرمايه خـارجي و     ٠/٥٠دارد انتظار مي رود که      "اتحاديه اروپا "بيشترين جمعيت را در ميان کشورهاي عضو تازه وارد به           

 واحـد پـول– zlotyهرچند برخي از شرکتها مـي گوينـد کـه از بـالا بـودن                .  جذب نمايد  ٢٠١٠ تا   ٢٠٠٨يورو از وجوه اتحاديه اروپا را طي سالهاي         

به گفتـه تحليـل گـران اقتـصادي رشـد.  درصد افزايش داشته است    ٠/٢٩ه ماهه اول سالجاري      صدمه ديده اند ولي صادرات اين کشور در س         -لهستان

آنها علت پـيش بينـي خـود را کـسري عظـيم بودجـه دولـت مجارسـتان و. اقتصادي کشور مجارستان در سالجاري همچنان ضعيف باقي خواهد ماند         

 در اروپـاي غربـي:توسعه اقتصادي و قدرت خريد مصرف کنندگان      . ندرسيدن اين کسري به بالاترين سطوح خود طي سالهاي اخير دانسته ا           

اوضاع نامطلوب قيمتهاي مسکن در انگلـيس موجـب شـده تـا شـهروندان ايـن کـشور نـسبت بـه. نشانه هايي از ضعف مخارج مصرفي ديده مي شود        

همچنـين. سطح خود طي دو دهه اخيـر رسـيده اسـت   مصرف خود حساستر باشند، ضمن آنکه در فرانسه شاخص اعتماد مصرف کننده به پايين ترين            

شاخص اعتماد مصرف کننده در اروپاي مرکزي کاهش يافته است، ولي افزايش سطح دستمزدها به خاطر همگرا شدن با کـشورهاي منطقـه موجـب

نه رشـد توليـد ناخـالصشـايان ذکـر اسـت سـرا       . افزايش مخارج مصرفي در کالاهاي لوکس در کشورهاي اسلواکي، لهستان و جمهوري چک شده             

رشد خرده فروشي در کشورهاي لهـستان. درصد مي باشد   ٠/٥٥-٠/٨٢داخلي بر حسب برابري قدرت خريد به طور ميانگين در منطقه يورو در سطح               

ه يـورو  ايـن در حـالي اسـت کـه شـاخص مـذکور در بزرگتـرين اقتـصاد منطق ـ                  .  درصد بود  ٦/١٦ و   ٧/١٥و اسلواکي در ماه فوريه به ترتيب در سطح          

همچنـين سياسـتگذاران. علائمي از سخت تر شدن شرايط اعتباري ديده مي شـود         .  درصدي برخوردار شد   ١/١ در دوره ياد شده از افزايش        - آلمان -

حتحليلگـران مـي گوينـد، عامـل بـالقوه دور تسلـسل افـزايش سـط                . پولي براي مقابله با تورم جهاني نرخهاي بهره کليـدي خـود را افـزايش داده انـد                 

واحـد پـول- Zloty. ولي پولشان به طور يکنواخت در حـال بـالا رفـتن اسـت         . دستمزدها موجب شده تا مخارج مصرفي در سطح بالايي قرار بگيرد          

اسلواکي که خود را براي عضويت در کشورهاي عـضو منطقـه آمـاده.  درصد در مقابل يورو در سالجاري افزايش داشته است         ٠/١١ بيش از    -لهستان

چنانچـه بحرانهـاي مـالي در: يکي از تحليل گـران اقتـصادي گفـت   .  درصد رشد داشته باشد٠/٤ حدود  ٢٠٠٩ت، پيش بيني مي کند در سال      کرده اس 

منطقه يورو بالا بگيرد، بديهي است که کشورهاي عضو اين منطقه دچار اثـرات منفـي آن خواهنـد شـد، امـا در عـين حـال تقاضـاي داخلـي در ايـن

امـا تمـام کـشورهاي عـضو دورنمـاي چنـدان. بنابراين در چنين شرايطي مصرف کنندگان داخلي ضرر نخواهند کرد         . وده است کشورها بسيار قوي ب   

کشورهايي که دچار کسري عظيم تجاري هستند، مانند کشورهاي حوزه بالتيـک، بلغارسـتان و رومـاني شـرايط سـخت تـري. خوبي نخواهند داشت  

يکـي از.  اقتـصادي هـيچ کـشوري نمـي توانـد بـه طـور کامـل در مقابـل رکـود اقتـصاد جهـاني تـاب بيـاورد                            خواهند داشت و به عقيده تحليل گران      

کشورهايي نظير جمهوري چک، لهستان و اسلواکي مي توانند به عوامـل داخلـي بـراي تـداوم:  گفتfitchتحليل گران اقتصادي مؤسسه رتبه بندي  

 .تصادي جهاني بيشتر ادامه يابد، آنها بيشتر تحت تأثير آن قرار مي گيرنداما هر چه ضعف رشد اق. رشد اقتصادي متکي باشند
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