
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
 موســسه. در مقابـل تمـام ارزهـاي عمـده تـضعيف شـد      Fannie Mae مـيلادي ارزش دلار آمريکـا دربـازار نيويـورک تحـت تـأثير زيـان بيــشتر از انتظـار موسـسه          ۲۰۰۸ مـه سـال   ۶شـنبه   روز سـه 

 Fannie Maeبحرانهاي مالي بوجود آمده در بازارهاي مالي ايالات متحده موجب شده موسسه مذکور درگزارش مالي خود در سـه  .ارد در زمينه تأمين مالي و بيمه وامهاي رهني آمريکا فعاليت د
 بـين رفـتن جـذابيت دلار    گران نسبت به رکود اقتصادي در ايالات متحـده دامـن زده و موجـب از                اين موضوع به نگراني معامله    .  ميليارد دلار نشان دهد    ۱۹/۲ماهه اول سالجاري ميلادي زياني بالغ بر        

اي جز  چنانچه مشکلات بازارهاي مالي، موجب ادامه کاهش در شاخص اشتغال و کاهش شاخص اعتماد مصرف کننده آمريکا شود، بانک مرکزي اين کشور چاره                  .است  گران بازار شده    براي معامله 
خام موجب تمرکز بيشتر بانـک مرکـزي اروپـا نـسبت بـه خطـرات ناشـي از فـشارهاي تـورمي               متهاي جهاني نفت  از طرفي ديگر افزايش شديد در قي      .ادامه کاهش نرخهاي بهره کليدي نخواهدداشت     

است و به احتمال زياد شوراي سياستگذاري پولي بانک مرکزي اروپا در اجلاس خود که در روز پنجشنبه هفته جاري برگزار خواهد شد نرخهاي بهره کليـدي منطقـه يـورو را بـدون هيچگونـه                     شده
  .  درصد باقي خواهد گذاشت۰/۴تغييري در سطح 

 بورس فلزات قيمتي
گران موجب سير صعودي بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک شد لکن  خام، ضعف عمومي دلار آمريکا و پوشش کمبودها از سوي معامله شنبه ادامه افزايش بهاي نفت روز سه
به طوري که بهاي هر اونس طلا در بازارهاي يادشده به .  ماه گذشته محتاط بودند۴ترين سطح خود طي  ين فلز در روزهاي اخير و رسيدن قيمت آن به پايينگذاران در پي فروشهاي وسيع ا سرمايه

اين امر نگراني نسبت به .  ازسير صعودي برخوردار بودخام که عمدتاً بدليل نگراني نسبت به کمبود عرضه در بازار بود در اين روز بهاي نفت.  دلار رسيدند۰/۸۷۸ و ۶۰/۸۷۹ترتيب بسطوح 
هاي خود را به سوي طلا به  هاي مالي خود در مقابل تورم، سرمايه گران جهت جلوگيري ازکاهش احتمالي ارزش دارايي معمولاً در چنين مواقعي معامله. فشارهاي تورمي را به شدت تقويت کرد

اين امر نيز موجب گرديد تا . شنبه دلار آمريکا نيز به سير نزولي خود در برابر ساير ارزهاي عمده بويژه در برابر يورو ادامه داد از سوي ديگر در روز سه. دهند گذاري سوق مي عنوان مأمن سرمايه
پذيرد، ضعف دلار در برابر ساير ارزهاي عمده بخصوص در   انجام ميباتوجه به اينکه معاملات طلا در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا. هاي خود را به سوي طلا سوق دهند گذاران دارايي سرمايه

کارشناسان بازار طلا معتقدند،تا .دهد هاي آنها غير دلاري است ارزانتر و به تبع آن تقاضا براي اين فلز را افزايش مي گذاراني که دارايي برابر يورو ، ارزش دلاري طلا را براي آن دسته از سرمايه
شنبه بانک مرکزي اروپا در گزارش مالي مشترک هفتگي خود اعلام کرد،ارزش  ضمناً در روز سه.يابد، بهاي طلا از سير صعودي برخوردار خواهد شد کنيم تورم افزايش مي حساس ميماداميکه ما ا

 . رارداشت ميليارد دلار ق۶۴۳/۲۰۹ذخاير طلاي بانکهاي مرکزي منطقه يورو درهفته منتهي به دوم مه بدون تغيير در سطح 

 بورس نفت خام 
شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير ادامه روند تضعيف شدن ارزش دلار در برابر اکثر ارزهاي عمده، نگرانيهاي موجود در خصوص عرضـه نفـت خـام و گـزارش منتـشره از                       روز سه 

بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا به ترتيب با . دلار افزايش يافت ۲۰۰ تا ۱۵۰به مرز  مبني بر احتمال رسيدن بهاي هر بشکه نفت خام Goldman Sachsسوي موسسه 
 ارشـد   ازمعـاونين John Kilduffآقـاي  . درصـد افـزايش يافـت   ۰/۹۷از يک سال پيش تاکنون بهاي نفـت خـام حـدود    . دلار رسيدند۸۴/۱۲۱ دلار و ۳۱/۱۲۰ دلار افزايش به سطوح ۸۷/۱ و ۳۲/۲

عـراق و  لار،تهديـدهاي عرضـه نفـت در ايـران،      در نيويورک اظهار داشت که عواملي نظير افزايش تقاضا از سوي کشورهايي نظير چين و هند،ادامه رونـد تـضعيف ارزش د  MF Globalموسسه 
اي  ضمناً در اين روز تهديـدهاي غـرب در متوقـف شـدن برنامـه هـسته      . ماده در دوره مذکور بود    نيجريه و موانع موجود بر سر راه توليد پالايشگاهها در آمريکا از دلايل اصلي سير صعودي بهاي اين                 

 نيز اعلام نمود که پس از يک اعتصاب هشت روزه و توقف روند توليدات نفتـي در ايـن کـشور در    Exxon Mobil همچنين شرکت نفتي . آميز ايران نيز در اين افزايش تأثير بسزائي داشت صلح
 "نفت حرارتي و ديزل"ار نفت خام و گران انتظار دارند که موجودي انب   هاي بعمل آمده از سوي رويترز تحليل        ضمناً طبق نظرسنجي  .ينده اين پالايشگاه فعاليت خود را از سر خواهد گرفت         چند روز آ  

  . ميليون بشکه را نشان دهد۱/۰زين کاهشي به ميزان  ميليون بشکه ولي موجودي انبار بن۸/۰ و ۶/۱ آوريل افزايشي به ميزان ۲آمريکا در هفته منتهي به 

 بورس وال استريت
 بزرگترين شرکت مالي فعال در امر مسکن آمريکا به بازارهاي اعتباري و مسکن وافزايش Fannic Maeشنبه تمام شاخصهاي بورس وال استريت تحت تأثير اطمينان خاطر دادن شرکت  روز سه

 ۷۷/۱۰، ۲۹/۵۱ و تکنولوژيک به ترتيب با ۵۰۰بطوريکه شاخص سهام داوجونز، اس اند پي .خام از سير صعودي برخوردار بود دات نفتي ناشي از افزايش قيمت نفتسهام شرکتهاي فعال درامر تولي
 بزرگترين شرکت مالي فعال در بخش مسکن Fannic Maeدر اين روز مدير اجرايي شرکت .  رسيد۳۱/۲۴۸۳ و ۲۶/۱۴۱۸ ، ۸۳/۱۳۰۲۰ واحد افزايش نسبت به روز گذشته به سطوح ۱۹/۱۹و 

اين امر نگراني نسبت به زيانهاي عظيم فصلي اين شرکت را تا حدودي کاهش و .است آمريکا اظهار داشت، احتمالاً بدترين شرايط بازارهاي اعتباري ناشي از مستغلات را پشت سرگذاشته شده
 اين امر موجب افزايش سهام شرکتهاي نفتي از جمله. خام افزايش يافت شنبه بهاي نفت از سوي ديگر روز سه. را فراهم آوردموجبات افزايش سهام اين شرکت و ساير شرکتهاي مالي 

 Exxon Mobil و Conocophillipsتقويت سهام همچنين در اين روز انتشار خبر مربوط به احتمال به عهده گرفتن سهام شرکت اينترنتي ياهو از سوي شرکت ماکروسافت موجب.  گرديد 
 .  وارد ساخت۵۰۰ و به تبع آن فشار صعودي بر شاخص سهام اس اند پي يشرکتهاي تکنولوژيک

 بورس اوراق بهادار تهران 
 ارديبهـشت مـاه    ١٦دوشـنبه    رسيد که نسبت به شاخص کل روز         ٥١/١٠٠٥١ به رقم    ١٣٨٧ ارديبهشت ماه    ١٧شنبه    سهبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز              

 . داشتافزايش واحد ٢٦/١٩ به ميزان ١٣٨٧

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيم مس مفتول تاريخ 

٢٣٥٠٠ ۰/۲۵۸۱ ٢٨٣١٠ ٠/٢٢١٥ ۰/۲۸۸۱ ۰/۸۶۲۲ ٢٠٠٨ مه ٦شنبه  سه
۰/۲۵۳۰٢٢٨٤٠ ٢٧٦٠٠ ٠/٢١٤٦ ۰/۲۸۱۶ ۰/۸۳۹۰ ٢٠٠٨ مه ٥دوشنبه 

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ٢٠٠٨ مه ٦شنبه  سه ٢٠٠٨ مه ٥دوشنبه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۸۰/۲****٦٢١٤٩/١--٦١٩٨٧/١-- *حق برداشت مخصوص
 ٥٥٢٧/١٨٦/٤ ٥٤٦١/١٥٤٩٢/١٥٥١٤/١ *يورو

 ٩٧٣٧/١٨١/٥ ٩٦٧٦/١٩٧٢٣/١٩٦٨٢/١ *ليره انگليس 
 ٠٥٢٢/١٨٠/٢ ٠٥٣٩/١٠٥٣٧/١٠٤٩٥/١ فرانك سوئيس

 ٧٨/١٠٤٩٢/٠ ١٧/١٠٥٨٦/١٠٤٨٥/١٠٤ ين ژاپن
 ٧٦/٢ -------- بهره دلار

 -- ٠/٨٧٨ ٨٥/٨٧١٦٠/٨٧٩تعطيل طلا
 -- ٦٧/١٦٨٨/١٦٨٨/١٦تعطيل نقره

 --٥٠/١٩٥٧ ٥٠/١٩٢٤٠٠/١٩٤٦تعطيل پلاتين
 --٨٤/١٢١*** ۳۱/۱۲۰**۹۷/۱۱۹***۹۹/۱۱۷** نفت خام 

 -- ٦٠/١١١٧٥/١١٤ سبد نفت اوپك
 

 رداشت مخصوص نرخ بهره هفتگي حق ب   **** نفت خام پايه آمريكا*** نفت خام برنت انگليس            **هر واحد به دلار آمريكا          *
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 :کاهش اختلاف نرخ بازدهي اوراق قرضه بازارهاي نوظهور و آمريکا

 مـيلادي، اخـتلاف نـرخ بـازدهي ميـان اوراق قرضـه دولتـي بازارهـاي نوظهـور و          ٢٠٠٨ز در روز دوم مه سـال  گزارش خبرگزاري رويتر براساس  

اوراق خزانه داري آمريکا بـود تـا افـزايش درخريـد ايـن              اگرچه اين امر بيشتر به دليل کاهش بيشتر در ارزش اسمي            . آمريکا شديداً کاهش يافت   

اما در پي انتشار ارقام بهتر از انتظار اشتغال ماه آوريل آمريکا و افزايش اعتماد نسبت به پايـان يـافتن آشـفتگي هـاي اعتبـاري در آمريکـا،                               . اوراق

 هزارنفر کاهش يافـت امـا رونـد ايـن     ٠/٢٠هارمين ماه متوالي تعداد درماه آوريل اشتغال آمريکا براي چ. اعتماد دراين نوع اوراق بهبود يافته است   

اين امر نگراني نسبت به اينکه اقتصاد اين کشور به سمت رکود عميق پيش مي رود را تاحدودي                  . کاهش نسبت به اوايل سال آهسته تر شده است        

الات متحده بعنوان يک هدف براي کالاهاي اساسي بـا قيمـت            رکود درآمريکا نگران کننده است بويژه در بازارهاي نوظهور چون اي          . کاهش داد 

 مديربخش اوراق قرضه بازارهاي نوظهور مـستقر در   Igor Arseninآقاي . بالا و کالاها و خدمات داراي ارزش افزوده، خدمت ارائه مي دهد

وي بااشـاره بـه منطقـه    . وريل را مثبت تلقي کـرد  بازار انتشار ارقام شاغلين بخش غيرکشاورزي آمريکا در ماه آ       ،کرديت سوئيس نيويورک گفت   

اثرگذاري اين امر در منطقه زمـاني اروپـا، خاورميانـه و آفريقـا              . اروپا، خاورميانه و آفريقا اعلام کرد، يک بهبود در بازارهاي اعتباري وجود دارد            

(EMEA)       اعتبـارات بيـشتر از منطقـه آمريکـاي لاتـين اسـت           چون احتمـالاً مـردم درايـن منطقـه نيازشـان بـه            .  بيشتر است تا درآمريکاي لاتين  . 

ي در بازار وجود دارند که اوراق بهادار قرض مي گيرند و آنها را مي فروشند به اميدآنکه بتوانند اين اوراق را با قيمتهاي پـايين تـر                            انسرمايه گذار 

اگر انتظاري که مبتني بر دورنماي .  مي گويندshort sellerاناصطلاحاً به اين سرمايه گذار. بازخريد نمايند و سود حاصله را براي خود بردارند

منفي باشد کارآمد نباشد و سير صعودي قيمت ادامه يابد، اين سرمايه گذاران مجبور به بازخريد اين دارايي ها هستند و بدينوسيله تقويـت قيمتهـا                          

تمايل به خطر براي سـرمايه گـذاران اسـت و نتيجـه آن فـروش                 گفت، اين تقويت منعکس کننده افزايش در       Arseninآقاي  . راتشديد مي کنند  

سـاله مـشتريان کـم اعتبـار        ۵ ياختلاف نـرخ بـازدهي معـاملات تعويـض        . مي باشد اسناد خزانه داري بي خطر آمريکا به دارايي هاي با بازدهي بالا             

 درصد کاهش به سطح ۱۰/۰ذکور درمورد روسيه با همچنين نرخ بازدهي معاملات م .  درصد رسيد  ۳۰/۲ درصد کاهش به سطح      ۱۵/۰قزاقستان با   

مربـوط بـه    تعويـضي   معـاملات   .  درصـد رسـيد    ۳۱/۲ درصد کاهش به سـطح       ۰۹/۰ درصد و نرخ بازدهي اين معاملات درخصوص ترکيه با           ۹۱/۰

راي اکثـر کـشورهاي بازارهـاي       ب ـ. مشتريان کم اعتبار سرمايه گذاران را در برابر قصور در بازپرداخت يا دربرابر تجديدساختار حمايت مـي کنـد                  

نوظهور، معاملات اين روز اولين احتمال جهت واکنش نشان دادن مؤسسه رتبه بندي اعتباري استانداردپورز در تجديدنظر صعودي رتبه اعتبـاري                     

 ۲۵/۰ برزيـل    ۲۰۴۰نـوع   قيمـت اوراق قرضـه      . اين مؤسسه اولين آژانس رتبه بندي اعتباري بود که چنين اقـدامي کـرد             . سرمايه گذاري برزيل بود   

اخـتلاف  .  درصـد بـود  ۹۱۰/۴ خريداري و نرخ بـازدهي آن      ۸۷۵/۱۳۶به دنبال تقويت شديد اين هفته اين اوراق که با قيمت            . درصد کاهش يافت  

زدهي درايـن روز اخـتلاف نـرخ بـا        .  درصد رسـيد   ۹۶/۰ درصد کاهش به سطح      ۰۴/۰ ساله مشتريان کم اعتبار با       ۵ تعويضينرخ بازدهي معاملات    

 درصد ۴۸/۲ درصد کاهش به سطح ۱۳/۰ درمقايسه با اسناد خزانه داري آمريکا با JP Morgan شاخص ا وراق قرضه بازارهاي نوظهور مؤسسه

 ، مـدير اوراق قرضـه بازارهـاي نوظهـور در لـوس آنجلـس       Cristian Panait.  درصـد افـزايش يافـت   ۱۴/۱ايـن شـاخص درايـن هفتـه     . رسيد

حتي به ساير کشورهاي آمريکا لاتين حرکـت مثبـت       و   مي کنم تجديدنظر صعودي در رتبه اعتباري کشور برزيل به بازار             اظهارداشت، من تصور  

شـاخص سـهام بازارهـاي    درايـن روز   . هرچندمن فکر مي کنم درحال حاضر معـاملات مـا ممکـن اسـت در دامنـه محـدودي انجـام گيـرد                      . بدهد

عملکرد ضعيف .  سال گذشته رسيد۵/۳ درصد افزايش يافت و به بالاترين سطح خود طي  ۸۷/۱ به ميزان    (MSCIEF)نوظهورمورگان استانلي   
  عليرغم ازسرگيري ريسک پذيري سرمايه گذاران، آنان تمايلي بـه سـرمايه گـذاري در اوراق بهـادار آرژانتـين نـشان                       :اوراق بهادار آرژانتين  

ه که درآن مسئله مبارزه بـا تـورم و مـسئله حـل اخـتلاف کـشاورزان بـا دولـت،                      چون سياست اقتصادي اين کشور بگونه اي تنظيم شد        . نمي دهند 

دراينروز کشاورزان آرژانتيني گفتند، سقف فروش خود از محصولات کشاورزي را در يک اعتـراض مـداوم عليـه افـزايش     . گنجانده نشده است  

  مـن نگـران هـستم نـه لزومـاً بـراي بحـران در        گفـت، براسـتي،  Payden & Rygel. ماليـات بـرروي صـادرات سـويا محـدود خواهنـد کـرد       

آنهـا درحـال ادامـه دادن يـک سياسـتگذاري رشـد             . مي کنم سياستهاي اقتصادي دربلندمدت باثبات نيـستند       کوتاه مدت بلکه بخاطر اينکه تصور       

ــد     ــشور را ضــعيف نگهدارن ــن ک ــول اي ــد پ ــي کنن ــستند و ســعي م ــصادي ه ــه روش  Panait. اقت ــردن ب ــديريت ک ــار داشــت، م ــديريت اظه   م

 Cristina Fernandez Kirchner سـعي در کنتـرل تـورم بـا موافقـت هـا و ماليـات بـر صـادرات بجـاي اعمـال يـک             .  کار دشواري اسـت

 .سياستگذاري پولي منطقي و سالم کارخوبي نيست
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