
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
 ميلادي، ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک عمدتاً تحت تأثير قيمتهاي بالاي نفت خام دربازارهاي جهاني، احتمال ورود اقتصاد ايالات متحده به مرحله رکود، انتشار برخي ارقام ۲۰۰۸ مه سال ۹در هفته منتهي به 

درروزهاي دوشنبه و سه شنبه ارزش دلار آمريکا تحت تأثير افزايش قيمت نفت خام، . ، اجلاس شوراي سياستگذاري بانک مرکزي اروپا و انگلستان و ريسک گريزي سرمايه گذاران قرار داشتاقتصادي در اروپا و آمريکا
طبق آمارهاي انتشاريافته در روز دوشنبه شاخص بخش خدمات آمريکا . قابل اکثر ارزهاي عمده تضعيف شدگزارش برخي از مؤسسات مالي آمريکا و شدت گرفتن احتمال ورود اقتصاد اين کشور به مرحله رکود، درم

ش ريسک پذيري سرمايه اما عليرغم مطلوب بودن شاخص فوق، نگراني مقامات فدرال رزرو نسبت به بحرانهاي مالي ايالات متحده موجب کاه. درماه آوريل براي اولين بار بعد از چهارماه متوالي کاهش رشد داشت
 که در زمينه تأمين مالي و بيمه وامهاي رهني آمريکا فعاليت دارد، به نگراني معامله گران نسبت به احتمال رکود اقتصادي آمريکا دامن زد و موجب ازبين Fannie Maeدر روز سه شنبه نيز گزارش مؤسسه . گذاران شد

 اما در روز چهارشنبه بعداز انتشار ارقام بهتر از انتظار شاخص بهره وري و سخنان يکي از مقامات بانک مرکزي آمريکا ارزش دلار در بازار نيويورک در برابر اکثر ارزهاي .رفتن جذابيت دلار براي معامله گران بازار شد
بانک مرکزي آمريکا بايستي در جهت مقابله با تورم آماده افزايش نرخهاي بهره کليدي : گفت رئيس بانک مرکزي کانزاس سيتي در پايان وقت روز سه شنبه در شهر دنور Thomas Hoenigآقاي . عمده تقويت شد

به عقيده بسياري از هرچند که وي در شوراي سياستگذاري بانک مرکزي آمريکا داراي رأي نمي باشد ولي . به نظر وي افزايش نرخهاي بهره کليدي مي تواند از فشارهاي بيشتر برکندي رشد اقتصادي آمريکا بکاهد. باشد
در روز پنجشنبه بعداز سخنان آقاي تريشه رئيس . تحليل گران، چنانچه روند قيمتهاي نفت خام و موادغذايي همچنان از روند صعودي برخوردار باشد، ديگر مقامات بانک مرکزي آمريکا نيز باوي هماهنگ خواهند شد

شوراي سياستگذاري بانک مرکزي اروپا در روز پنجشنبه بدليل افزايش شديد بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني، افزايش . بالاترين سطح دوماه گذشته خود رسيدبانک مرکزي اروپا ارزش يورو درمقابل دلار آمريکا به
 گران بازار کندي رشد اقتصاد جهاني موجب کاهش ميل سرمايه گذاران به سرمايه به گفته معامله.  درصد باقي گذاشت۰/۴نرخ تورم و کندي رشد اقتصاد منطقه يورو، نرخهاي بهره کليدي خودرا بدون تغيير درسطح 

ت وجود همچنين در روز پنجشنبه بانک مرکزي انگلستان نرخهاي بهره کليدي اين کشور را بعل.  درصد تقويت شد۷/۰به همين دليل دراين روز ارزش ين ژاپن نيز در برابر دلار آمريکا . گذاري در ارزهاي پربازده است
گران انتظار دارند بانک مرکزي انگلستان درجلسه آينده خود که درماه ژوئن برگزار خواهد شد  البته برخي از تحليل.  درصد رها کرد۰/۵ارقام ضعيف اقتصادي و کندي رشداقتصادي انگلستان، بدون تغيير در سطح 

 گزارش مالي بزرگترين شرکت بيمه آمريکايي. نهاي مالي در آمريکا موجب تضعيف دلار در برابر اغلب ارزهاي عمده شددر روز جمعه نيز شدت گرفتن بحرا. نرخهاي بهره کليدي را کاهش دهد
 American International Groupه ماهه اول سالجاري زيان اين شرکت در سبيشترين گزارش فصلي شرکت مذکور حکايت از .  دراين روز موجب کاهش شديد ارزش دلار آمريکا در برابر ين ژاپن گشت

 .اين موضوع به نگراني معامله گران دررابطه احتمال ورود اقتصاد آمريکا به مرحله رکودي دامن زد. داشت

  بورس فلزات قيمتي
 مده، افزايش شديد بهاي نفت خام و تصحيحات تکنيکي ازسوي در هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک عمدتاً تحت تأثير نوسانات ارزش دلار آمريکا در برابر ساير ارزهاي ع

در دو روز اول هفته بهاي اين فلز در .  دلار رسيدند۱۲/۸۷۸ و ۸۱/۸۷۶ درصد افزايش به ترتيب به سطوح ۱۹/۱ و ۷۸/۰بطوريکه در دوره مذکور متوسط بهاي هراونس طلا در بازارهاي يادشده با . معامله گران قرار داشت
روز دوشنبه بازار طلاي لندن به مناسبت تعطيلات بانکي بسته بود لکن دراين روز دربازار نيويورک و در روز سه شنبه درهر دوبازار ضعف عمومي دلار آمريکا، سيرصعودي بهاي .  مذکور داراي سير صعودي بودبازارهاي

روز چهارشنبه تقويت عمومي دلار آمريکا موجب فروشهاي سودجويانه اين فلز ازسوي معامله گران و به تبع آن .  به شمار مي روندنفت خام و پوشش کمبود حساب معامله گران از دلايل اصلي روند صعودي بهاي طلا
 بطور قاطع رأي به (IMF) کشورهاي عضو صندوق بين المللي پول دراواخر اين روز. موجبات تنزل بهاي طلا را در هردو بازار فراهم آورد لکن ادامه سيرصعودي بهاي نفت خام مانع از ادامه تنزل بهاي اين فلز گرانبها شد

اگرچه معامله گران گفتند، اخبار صندوق نبايد تأثيري برروي طلا داشته باشد چون پيشنهاد فروش طلاي صندوق نيازمند تصويب .  تن طلا دادند۴۰۳دسترسي بيشتر به سرمايه گذاري صندوق ازطريق فروشهاي پيشنهادي 
ضمناً . روز پنجشنبه تقويت يورو به دنبال تصميم بانک مرکزي اروپا به عدم کاهش نرخهاي بهره کليدي منطقه يورو و ادامه افزايش بهاي نفت خام موجب ترقي بهاي طلا در بازارهاي مذکور گرديد. يکا استکنگره آمر

روز جمعه نيز .  ميليارد دلار در هفته منتهي به دوم مه افزايش يافت۹/۵۳۳ آوريل به رقم ۲۵ ميليارد لار در هفته منتهي به ۵/۵۲۹ از رقم در روز پنجشنبه بانک مرکزي روسيه اعلام کرد، مجموع ذخاير طلا و ارز اين کشور
نظربه اينکه . گرديد لکن در بازار لندن بهاي اين فلز بدليل پايين آمدن بهاي نفت خام از بالاترين سطح تاريخي خود تنزل يافتادامه سير صعودي بهاي نفت خام موجب روند صعودي بهاي اين فلز در بازار نيويورک 

 ارزهاي غيردلاري ارزانتر و به تبع آن تقاضا براي اين فلز را افزايش معاملات طلا در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا انجام مي گيرد، ضعف دلار در برابر ساير ارزها بويژه در برابر يورو ارزش دلاري طلا رابراي دارندگان
معمولاً درچنين مواقعي سرمايه گذاران جهت حفظ قدرت خريد پول خود دارايي هاي مالي خود را بسوي طلا بعنوان . ازسوي ديگر افزايش بهاي نفت خام نگراني نسبت به فشارهاي تورمي را افزايش مي دهد. مي دهد

 .  ن سرمايه گذاري سوق مي دهندمأم

 بورس نفت خام 
در هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي  جهاني تحت تأثير تضعيف ارزش دلار دربرابر اکثر ارزهاي عمده، احياي تنشهاي غرب عليه ايران درخصوص برنامه هسته اي صلح آميز ايـران، حملـه شورشـيان و شـبه نظاميـان            

 ، نگرانيهـاي موجـود درخـصوص عرضـه نفـت خـام و گـزارش منتـشره ازسـوي مؤسـسه           Royal Dutch Shell کشور درطول تعطيلات پايان هفته و متوقف شدن توليدات پالايـشگاهي شـرکت   نيجريه به خط نفتي اين
Goldman Sachs درصـد و  ۴۶/۷کور متوسط بهاي هربشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکـا بـه ترتيـب بـا     بطوريکه در دوره مذ.  دلار قرار داشت۲۰۰ تا۱۵۰ مبني بر احتمال رسيدن بهاي هربشکه نفت خام به مرز 

ليـه ايـران   روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تضعيف ارزش دلار در برابـر اکثـر ارزهـاي عمـده، احيـاي تنـشهاي جديـد غـرب ع         .  دلار رسيدند  ۰/۱۲۳ دلار و    ۷۷/۱۲۱ درصد افزايش به سطوح      ۶۴/۶
 بـه شـدت   Royal Dutch shell Plcدرخصوص برنامه هسته اي صلح آميز ايران، حمله شورشيان و شبه نظاميان نيجريه در حمله به خطوط نفتي اين کشور درطول تعطيلات پايان هفته و متوقف شدن توليد پالايشگاهي 

روز سه شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير ادامه روند تـضعيف شـدن ارزش دلار دربرابـر اکثـر     . رضه نفت خام در بازار را تشديد کرد  همچنين موارد مذکور نگراني نسبت به احتمال کمبود ع        . افزايش يافت 
همچنـين درايـن   .  دلار افـزايش يافـت  ۲۰۰ تا۱۵۰فت خام به مرز  مبني بر احتمال رسيدن بهاي هربشکه نGoldman Sachsارزهاي عمده، نگرانيهاي موجود درخصوص عرضه نفت خام و گزارش منتشره ازسوي مؤسسه 

 در نيويورک اظهار داشت که عواملي نظير افزايش تقاضا ازسوي کشورهايي نظير چين وهند، تهديدهاي کاهش عرضه نفت درايران، عراق و نيجريه و موانع موجـود برسـر   MF Globalروز يکي از معاونان ارشد مؤسسه 
روز چهارشنبه عليرغم افزايش بيش از حد انتظار موجودي نفت خام آمريکا در هفته گذشته بهاي اين مـاده تحـت   . آمريکا از دلايل اصلي سير صعودي شديد بهاي اين ماده در مدت اخير بوده است    گاهها در راه توليد پالايش  

 مه موجودي نفت خام با افزايشي به ميزان ۲دراين روز اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا اعلام نمود که در هفته منتهي به               . ش يافت بشدت افزاي " نفت حرارتي و ديزل   "تأثير افزايش بهاي نفت حرارتي و نيز کاهش موجودي          
با کاهـشي بـه ميـزان    " نفت حرارتي و ديزل"اليست که موجودي انبار  ميليون بشکه رسيدند و اين درح۹/۲۱۱ ميليون بشکه و ۶/۳۲۵ ميليون بشکه به ترتيب به سطوح     ۸/۰ ميليون بشکه، موجودي بنزين با افزايشي به ميزان          ۷/۵
و نيز ادامه روند تضعيف ارزش دلار در برابر اکثر ارزهاي عمده بشدت افـزايش   " نفت حرارتي و ديزل   "در روز پنجشنبه و جمعه بهاي اين ماده تحت تأثير افزايش قيمت             .  ميليون بشکه رسيد   ۷/۱۰۵ ميليون بشکه به سطح      ۱/۰

 . در اروپا، آمريکاي لاتين و چين رقابت را براي فرآورده هاي پالايشگاهي آمريکا فراهم آورده است" نفت حرارتي و ديزل"همچنين دراين روز اعلام شده تقاضاي . يافت

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
٢٤٥٦٥ ۵/۲۲۸۵ ٢٦٨٦٠ ٥/٢١٦٥ ۵/۳۸۶۷ ۰/۸۴۰۰ ٢٠٠٨ مه ٩ جمعه

٢٤٦٠٠ ۵/۲۴۱۰ ۲۷۶۰۰ ٥/٢١٩٠ ۰/۲۸۲۰ ۰/۸۴۶۰ ٢٠٠٨ مه  ٨پنجشنبه 
٢٤٢٧٠ ٠/٢٤٨١ ٢٨٤٣٠ ۵/۲۲۳۵ ۵/۲۸۸۲ ۰/۸۶۴۱ ٢٠٠٨ مه ٧شنبه چهار

     
 و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

نرخ سپرده ٢٠٠٨  مه ٩جمعه  ٢٠٠٨  مه ٨پنجشنبه  ٢٠٠٨ مه ٧چهارشنبه  ارز و فلزات قيمتيانواع 
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
 ۸۰/۲**** ٦٢٠٦٢/١ -- ٦١٤٦٧/١ -- ٦١٥٩٨/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٨٥/٤ ٥٤٨٠/١ ٥٤٦٣/١ ٥٣٩٢/١ ٥٣٥٩/١ ٥٣٩٣/١ ٥٤٣٦/١ *يورو
 ٧٧/٥ ٩٥٣٣/١ ٩٤٨٩/١ ٩٥٣٤/١ ٩٥٦٥/١ ٩٥٢٦/١ ٩٥٧٢/١ *يسليره انگل

 ٧٨/٢ ٠٤١٨/١ ٠٤٠٦/١ ٠٥١٥/١ ٠٥٥٣/١ ٠٥٥٢/١ ٠٥٥٦/١ فرانك سوئيس
٦٩/١٠٤ ٣٠/١٠٥ ين ژاپن  ٧٠/١٠٣ ٢٦/١٠٤  ۹۰/۱۰۲  ٩٠/١٠٢  ٩١/٠ 
 ٦٩/٢ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٣٠/٨٨٧ ٣٠/٨٧٦ ٠٠/٨٨٢ ٦٠/٨٨٣ ٤٥/٨٧١ ٧٥/٨٦٧     طلا
 -- ٨٥/١٦ ٦١/١٦ ٨٨/١٦ ٨٦/١٦ ٦٣/١٦ ٦٢/١٦     نقره

 -- ٥٠/٢٠٥٧٠٠/٢٠٨٤ ٥٠/٢٠١٩٥٠/٢٠١٨ ۵۰/۱۹۶۲٥٠/١٩٥٩     پلاتين
 --۹۶/۱۲۵***٤٠/١٢٥** ٦٩/١٢٣***۸۴/۱۲۲**٥٣/۱۲۳***۳۲/۱۲۲**    نفت خام

 -- -- ۹۳/۱۱۶ ۰۳/۱۱۶ سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي ****     نفت خام پايه آمريكا***      نفت خام برنت **       كاهر واحد به دلار آمري *                
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 :عميق تر شدن اختلاف قيمت گندم و برنج به دليل مشاجرات بنياني
ميان ميلادي، بي ثباتي بي سابقه در قيمت هاي گندم و برنج به ارتباط قيمت سنتي                 ٢٠٠٨بر اساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز دوم ماه مه سال          

 که احتمال دارد ايـن بـار گسـستگي ميـان قيمـت ايـن محـصولات بـراي مـدتمعتقدنداين دو محصول عمدة جهان پايان داده است و تحليل گران            

تحليل گران اظهار مي دارند بعد از گذشت چندين دهه که قيمت اين محصولات معمولاً به يکـديگر وابـسته بودنـد، در چنـد مـاه. طولاني ادامه يابد  

اکنون قيمت برنج تايلند تقريباً سه برابر قيمت گندم آمريکا مي باشد و تقريباً ايـن اخـتلاف قيمـت. خير اختلاف قيمت اين دو محصول عميق تر شد        ا

گرچـه بـه.  از بهاي زنجيره غذايي ارزانتر منتفـع شـوند         کم بنيه بالا ممکن است آژانسهاي امدادي را تحت فشار قرار بدهد و بالطبع مصرف کنندگان               

نظر نمي آيد که اين رويداد تغيير چشمگيري در جهت متعادل نمودن سريع قيمتها بوجود آورد، آنها بر اين باورنـد کـه نهايتـاً در طـول زمـان قيمـت

:شـت  تحليـل گـر کالاهـاي اساسـي مـستقر در آمريکـا اظهـار دا       John Baizeآقاي . هاي گندم بايد به سوي کالاهاي عمده آسيايي نزديکتر شود

 درصد از سطوح فعلي پايين تر بيايد، اما به نظر مي رسد کـه بـه دليـل وجـود تمـايلات جـاري دولـت بـراي٠/٢٠تا  ٠/١٥احتمال دارد گندم به ميزان    

 تـاکنون،١٩٨٠طبق ارقام منتشره از سوي صندوق بين المللي پول، از سال            . افزايش در موجودي انبار، بهاي برنج همچنان در سطحي بالاتر باقي بماند           

 يکي از سه نوع گندم اصلي معامله شده در بازار کالاهاي اساسي و از متداول ترين گندم قابـل رويـش در آمريکـاHard red Winterگندم نوع 

بـرنج در درصد پايين تر از برنج تايلند بزرگترين کـشور صـادرکننده             ٠/٤٣که در خليج مکزيک آمريکا مورد معامله قرار مي گيرد، به طور متوسط              

 درصد قيمت برنج معامله مي شد و هر انحـراف قيمـت سـريعاً اصـلاح                ٠/٦٠ و   ٠/٤٠رويهمرفته قيمت هاي گندم بين      . دنيا مورد معامله قرار مي گيرد     

گـرديم، متوجـهاگر به قيمت هاي ماه اکتبر سـال گذشـته بر  . اما هم اکنون قيمت ها بسيار فراتر از اين محدوده مورد آزمايش قرار مي گيرند .  شد مي

چون در حالي که معامله گران غلات آمريکا را انباشت مـي کردنـد، از موجـودي. مي شويم که سرعت ترقي قيمت گندم نسبت به برنج بيشتر است           

 درصـد کـاهش٠/٤٠ا  از آن زمان به بعد، بازارهـاي گنـدم تقريبـاً ب ـ           .  يکبار اتفاق افتاده است    فقطانبار جهاني برداشت زيادي مي شد که اين امر قبلاً           

 ايـن در حاليـست کـه.برداشـت کردنـد    محـصول فراوانـي را       قيمت نسبت به ارقام بالاي ثبت شده در ماه فوريـه مواجـه شـده انـد چـون کـشاورزان                    

دلار در٠/١٠٠٠قيمت هاي برنج تقريباً سه برابر شده و بدنبال خريدهاي عجولانه ناشي از کاهش صادرات از سوي کشورهاي هند و ويتنام بـه بـالاي                        

 مستقر در توکيوUnipac Grain رئيس Nobuyuki Chinoآقاي . هر تن رسيده است اگر چه اکنون علائمي از کاهش قيمت آنها وجود دارد

. گندم اسـت قيمت هاي برنج بيش از حد انتظار افزايش يافته اند، اما اين فرآيند تعديل نسبي قيمت هاي برنج در رابطه با قيمت هاي           : نيز اظهار داشت  

در حال حاضر قيمت گندم تقريباً يک سوم قيمت برنج است، و اين فاصله اي است که ممکن است بيشتر شود تا قبـل از اينکـه بخواهـد مجـدداً ايـن

گنـدم و بـرنج معمـولاً بـر اسـاس محـل کـشت رقيـب.  است شگفت انگيز  در نگاهي سطحي، اين وابستگي       :وابستگي غيرعادي .فاصله کمتر شود  

در حاليکه برنج عمدتاً در بسياري از مناطق مرطوب آسيا رشد مي کند و مصرف مي شود، توليد گندم در سراسـر منـاطق.ديگر به شمار نمي آيند    يک

همچنين بعيد است اکثر مصرف کنندگان. دنيا متداول تر است و عمدتاً در زمين هاي خشک تري که براي کشت برنج نامناسب است، رشد مي کند                   

 که ادامه قيمت هاي بالاتر مي تواند تقاضا را بـه ويـژه در کـشورهايمعتقدندگرچه تحليل گران    . دهند  موضع ه مصرف اين دو محصول تغيير     در نحو 

 مـستقر در لنـدنInternational Grains Council تحليل گر ارشد اقتصادي Darren Cooperآقاي .  تغيير دهدفقيرداراي جمعيت فراوان 

 انجـام تا حدودي جانشيني   در آنجا مي تواند    تعداد زيادي از کشورهاي آسيايي جزء کشورهاي واردکننده گندم مي باشند، بنابراين              :نيز اظهار داشت  

دة گنـدم در جهـان مـيدر ژاپن، کـه چهـارمين کـشور واردکنن ـ        .ي همانند اندونزي که به ميزان فراوان گندم وارد مي کند          ييژه در کشورها  به و .گيرد

دليل دارا بودن مقادير فراوان برنج در حال تشويق نمودن خانوارها براي مصرف بيشتر برنج است تا رشته فرنگي با نان که نيازمند گندمباشد، دولت ب  

يکـي از. سازمان هاي امدادي نيز که معمولاً با بودجه هاي کم کار مي کنند، ترجيح مـي دهنـد بـه جـاي بـرنج، گنـدم توزيـع نماينـد           . وارداتي است 

بنابراين بـه ايـن دليـل آنهـا بـه سـوي محـصول  بديهي است که آنها بودجة ثابتي را در اختيار دارند،         :گانان غلات مستقر در سنگاپور اظهار داشت      بازر

ــت   ــد رف ــيش خواهن ــر پ ــشين ارزانت ــود، ممکــن     . جان ــه طــرف کمــک تخــصيص داده شــده ب ــه برنجــي کــه ب ــود در نتيجــه هم . اســت متوقــف ش

 World Food Programmeدرصد از اين ميزان برنج بـود و٠/١٥ ميليون تن مواد غذايي خريداري نمود که حدود ٠/٢ سال گذشته حدود  در 

کل محصول توليد شده از گندم و برنج در سطح جهان حدود يک ميليارد تـن.  درصد از اين مقدار را به خود اختصاص داد         ٠/٢٣گندم و آرد گندم     

مهمتر از همه تفاوتهاي بنيـادي اسـت. يليون تن از آن به صورت آزادانه در بازارهاي جهاني معامله مي شود             م ٠/١٣٥در سال است، گرچه تنها حدود       

 تعيـين مـي شـوند،CBOTقيمت هاي گندم جهاني بر بورس معاملات آتـي        .که تصحيحات کوتاه مدت در تجارت گندم و برنج را دشوار مي کند            

ورس در، بازار فيزيکي خـارج از ب ـ Opaqueقيمت هاي برنج در . ضه براي سال جاري را مي نمايند      معامله گران پيش بيني تقويت شديد عر      جاييکه  

 ..اين مفهوم که بعيد است تا زمان برداشت محصولات جديد قيمتها کاهش خيلي زيادي داشته باشندبانکوک تعيين مي شوند، به 
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