
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
انتشار برخي از         ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک عمدتاً تحت تأثير بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني، گزارش مالي برخي از مؤسسات مالي آمريکا،                                                                  ٢٠٠٨منتهي به شانزدهم مه سال        در هفته    

 روز دوشنبه ارزش دلار در بازار نيويورک تحت تأثير کاهش بهاي نفت خام و افزايش غيرمنتظره درآمد بزرگترين بانک                                                            .   يه گذاران قرار داشت             شاخص هاي اقتصادي و ميزان ريسک پذيري سرما                    
اين امر موجب      . از درآمد مطلوب اين بانک داشت حکايت HSBCگزارش سه ماهه اول سالجاري .  ، در مقابل ارزهاي کم بازده تقويت و در مقابل ارزهاي پربازده تضعيف شدHSBCسرمايه گذاري دنيا 

 استقراض ارزهاي کم بازده مانند ين ژاپن و فرانک سوئيس و سرمايه گذاري در دارايي هاي پربازده مانند يورو، ليره                                                       -Carry Tradesافزايش ريسک پذيري سرمايه گذاران و ترغيب آنها به معاملات                           
ارقام خرده فروشي به            .   در روز سه شنبه با انتشار ارقام خرده فروشي آمريکا ارزش دلار اين کشور در مقابل تمام ارزهاي عمده به استثناي دلار کانادا تقويت شد                                                              .   دش-انگليس، دلار کانادا و دلار استراليا                  

مخارج مصرفي آمريکا بيشتر از دو سوم اقتصاد اين کشور را تشکيل .  درصد رشد داشت۵/۰استثناي ارقام فروش اتومبيل در ماه آوريل، بيشتر از دو برابر ميزان پيش بيني شده توسط تحليل گران اقتصادي يعني
 درصد در ماه      ۰/ ۳شاخص فوق از سطح     .   در اين روز ارقام مربوط به شاخص قيمت مصرف کننده در ماه آوريل منتشر شد                                .   در روز چهارشنبه دلار آمريکا در مقابل تمام ارزهاي عمده تقويت شد                              .   مي دهد   

بسياري از تحليل گران اقتصادي در اين روز                     .   افزايش غيرمنتظره شاخص قيمت مصرف کننده در اين روز موجب افزايش ريسک پذيري سرمايه گذاران شد                                         .  درصد در ماه آوريل رسيد           ۰/ ۲س به سطح  مار  
.  درصد خواهد رساند       ۲/ ۲۵ درصد افزايش به سطح        ۰/ ۲۵ بلکه تا پايان سالجاري نرخ بهره وجوه فدرال را با                      عقيده داشتند فدرال رزرو نه تنها در جلسه ماه آينده خود نرخهاي بهره کليدي را تغيير نخواهد داد                                         

انه اي آمريکا در ماه          شاخص فعاليت بخش کارخ       .   در روز پنجشنبه با انتشار آمار مربوط به شاخص فعاليت کارخانه اي آمريکا، ارزش دلار اين کشور در مقابل اکثر ارزهاي عمده به ويژه ين ژاپن تضعيف شد       
در روز جمعه با        .   لذا در اين روز ارزش ين ژاپن به شدت در مقابل دلار آمريکا تقويت شد                                .   اين امر موجب افزايش ريسک گريزي سرمايه گذاران در اين روز شد                              .   مه براي ششمين ماه متوالي کاهش داشت             

کاهش غيرمنتظره شاخص اعتماد         .    مه ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک در مقابل تمام ارزهاي عمده به استثناي دلار کانادا تضعيف شد                                              انتشار ارقام مربوط به شاخص اعتماد مصرف کننده آمريکا در ماه                          
 .دامن زد سال گذشته به نگراني در رابطه با احتمال ورود اقتصاد آمريکا به مرحله رکودي ۲۸مصرف کننده آمريکا در ماه مه و رسيدن آن به پايين ترين سطح

  بورس فلزات قيمتي
نوسانات بهاي نفت خام، نوسانات ارزش دلار آمريکا در برابر ساير ارزهاي عمده، ارقام اقتصادي منتشره در ايالات متحده و در هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک عمدتاً تحت تأثير 

 درصد افزايش به ترتيب به سطوح ٢٣/٠ درصد و ٦٩/٠به طوري که در دوره مذکور متوسط بهاي هر اونس طلا در بازارهاي ياد شده با          . ه گذاران قرار داشت   منطقه يورو و تصحيحات تکنيکي از سوي سرماي       
، فروشـهاي سـودجويانه و سرراسـت کـردن     )در روز دوشـنبه (ت خـام  کاهش بهاي نف. در دو روز اول هفته قيمت طلا در بازارهاي لندن و نيويورک داراي روندي نزولي بود       .  دلار رسيدند  ١٢/٨٨٠ و   ٩٠/٨٨٢

در بازار لندن تحت تأثير خريـدهاي سـودجويانه، خريـدهاي وسـيع طـلا از      . روز چهارشنبه بهاي طلا در دو بازار متفاوت بود. حسابها توسط معامله گران را مي توان از دلايل اصلي کاهش بهاي اين فلز نام برد  
ر آسيا و خاورميانه و خريدهاي فيزيکي طلا ترقي يافت لکن در بازار نيويورک ادامه ترقي دلار آمريکا در برابر اکثر ارزهاي عمده و کاهش بهاي نفت خام موجب تنزل اندک بهاي ايـن                        سوي جواهرسازان د  

امـا از آن زمـان تـاکنون بهـاي ايـن فلـز بـه دليـل         .  دلار مورد معامله قـرار گرفـت  ٨٠/١٠٣٠ن به قيمت به طوري که هر اونس آ.  مارس بهاي اين فلز به بالاترين سطح تاريخي خود رسيد١٧در روز   . فلز گرديد 
ارقام اقتصادي روز پنجشنبه از يک سو . در دو روز آخر هفته بهاي طلا در بازارهاي لندن و نيويورک داراي سير صعودي بود.  درصد کاهش يافته است٠/١٦فروشهاي سودجويانه و ترقي دلار آمريکا بيش از 

منتشره در منطقه يورو حکايت از رشد شديد توليد ناخالص داخلي فرانسه و آلمان در سه ماه اول سالجاري داشت و از سوي ديگر ارقام اقتصادي انتشار يافته در ايالات متحده از وضعيت نـامطلوبي برخـوردار               
موارد مذکور سـبب ترقـي بهـاي طـلا در بازارهـاي مـذکور       . نين بسياري از معامله گران اقدام به خريدهاي فيزيکي در حد وسيع طلا نمودندهمچ. اين امر موجب ضعف دلار آمريکا در برابر يورو گرديد        . بود

ضمناً در روز پنجشنبه بانک مرکزي روسيه اعلام کرد، مجمـوع ذخـاير طـلا و ارز ايـن کـشور از      . خام در ساعات اوليه اين روز نيز در ترقي بهاي طلا مؤثر واقع شد          قابل ذکر است، افزايش بهاي نفت       . گرديد
جمعه افزايش بهاي نفت خام و ضعف ارزش دلار در برابر يورو موجب سـير صـعودي          روز  . مه افزايش يافت   ٩ ميليارد دلار در هفته منتهي به        ٨/٥٣٦ ميليارد دلار در هفته منتهي به دوم مه به سطح            ٩/٥٣٣سطح  

 . بهاي اين فلز در بازارهاي يادشده گرديد

  بورس نفت خام 
م چـين در مـاه آوريـل، افـزايش بهـاي نفـت حرارتـي،         فروشهاي سودجويانه معامله گران، انتشار گزارش مربوط به کاهش تقاضاي نفت خـا            هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي  جهاني عمدتاً تحت تأثير             

به طوريکـه در دوره مـذکور متوسـط بهـاي هـر      . اظهارات رئيس جمهور ايران در خصوص بررسي پيشهاد کاهش سقف توليدات نفتي اين کشور از سوي کارشناسان و کاهش قيمت نفت حرارتي قرار داشت 
روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير فروشهاي سودجويانه .  دلار رسيدند۹۳/۱۲۴ و۰۲/۱۲۳ درصد افزايش به سطوح ۵۷/۱ و ۰۳/۱ب با بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا به ترتي

 انگليس، تقويت يـورو در برابـر   Grangemouthدر پالايشگاه لکن انتشار خبر مربوط به مشکلات موجود . معامله گران و انتشار گزارش مربوط به کاهش تقاضاي نفت خام چين در ماه آوريل کاهش يافت 
 روز سه شنبه بهاي اين ماده در بازارهاي جهاني تحت تأثير افزايش .دلار آمريکا و حمله هوايي ترکيه به شمال عراق موجب گرديد تا اين ماده بخشي از کاهش از دست رفته خود را در طي روز مجدداً بازيابد  

يکـي از تحليـل گـران اقتـصادي در ايـن روز اظهـار       .  اظهارات رئيس جمهور ايران در خصوص بررسي پيشنهاد کاهش سقف توليدات نفتي اين کشور از سوي کارشناسان افزايش يافـت                 بهاي نفت حرارتي و   
در همـين رابطـه ارقـام منتـشره از سـوي      .  در انگلـستان حمايـت مـي شـود    Grangemouthکه بهاي نفت حرارتي هنوز هم به واسطه مـشکلات موجـود در اروپـا و اخـتلالات موجـود در پالايـشگاه          : داشت

Euroilstock        همچنـين در سـاعات اوليـه ايـن روز آژانـس      .  درصـد کـاهش يافـت   ۲/۷ درصد و به طـور سـالانه   ۴/۱اروپا در ماه آوريل به طور ماهانه     " نفت حرارتي و ديزل   " نشان مي داد که موجودي انبار 
روز چهارشنبه بهاي نفت . اين امر توأم با تقويت عمومي ارزش دلار آمريکا فشار نزولي بر بهاي نفت خام وارد ساخت. ش بيني رشد تقاضاي جهاني نفت را مورد تجديدنظر نزولي قرار داد       بين المللي انرژي پي   

ضمناً در روز چهارشنبه گزارش اداره کـل اطلاعـات انـرژي آمريکـا     .  هفته منتهي به نهم مه کاهش يافتآمريکا در" نفت حرارتي و ديزل"خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير افزايش غيرمنتظره موجودي انبار       
 ميليون بشکه ۱/۱۰۷ه و  ميليون بشک۸/۳۲۵ ميليون بشکه افزايش به ترتيب به سطوح ۴/۱ ميليون بشکه و ۲/۰ مه با۹اين کشور در هفته منتهي به " نفت حرارتي و ديزل"نشان مي داد که موجودي انبار نفت خام و 

روز پنج شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير بي ثباتي اقتصادي،انقضاي قراردادهاي نفتي ماه ژوئن لندن .  ميليون بشکه رسيد۲/۲۱۰ ميليون بشکه کاهش به سطح ۷/۱ولي موجودي انبار بنزين با 
روز جمعه نيز بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تجديدنظر صعودي در بهاي نفت خـام در نيمـه دوم سـال    . لات آتي گاز طبيعي کاهش يافت  و آغاز محموله هاي ماه ژوئيه و نيز کاهش بهاي معام          

 . ، تضعيف دلار و نگراني در مورد کمبود عرضه افزايش يافتGoldman Sachs توسط مؤسسه ۲۰۰۸
 

 )دلار(ورس لندن مت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بقي 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ٢٥٢٤٠ ۵/۲۳۰۰ ٢٦٢٩٥ ٠/٢٣٢٣ ۰/۲۹۹۰ ۰/۸۴۷۰ ٢٠٠٨ مه ١٦جمعه

 ۲۵۵۰۰ ٠/٢٢٤٦ ۲۶۴۵۵ ۰/۲۲۶۱ ۵/۲۹۵۳ ٠/٨٣٦٠ ٢٠٠٨ مه١٥پنجشنبه
 ٢٥١٥٥ ۰/۲۲۰۳ ٢٦٥٧٥ ٠/٢٢٧٠ ۵/۲۸۸۱ ۰/۸۱۸۰ ٢٠٠٨مه ١٤چهارشنبه

 

  و بهره بين بانكي، نفت خامرزهاي عمده ، فلزات قيمتي ا،  SDRنرخ 

 ٢٠٠٨ مه ١٦جمعه ٢٠٠٨ مه١٥ شنبهپنج  ٢٠٠٨ مه ١٤چهارشنبه
 انواع ارز و فلزات قيمتي

 نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن

نرخ سپرده
 سه ماهه

۸۶/۲ **** ٦١٧٥٤/١ -- ٦١٨٤٥/١ -- ٦١٤٧٠/١ -- *حق برداشت مخصوص
 ٨٦/٤ ٥٥٩٤/١ ٥٤٥٦/١ ٥٤٥٤/١ ٥٤٩٧/١ ٥٤٦١/١ ٥٤٣٤/١ *يورو

 ٨٥/٥ ٩٥٦٦/١ ٩٤٧٦/١ ٩٤٦٩/١ ٩٤٣٦/١ ٩٤٤٣/١ ٩٣٩٨/١ *ليره انگليس
 ٧٨/٢ ٠٤٧٠/١ ٠٥٦٦/١ ٠٥٦٥/١ ٠٥٣٧/١ ٠٥٥٣/١ ٠٥٦٧/١ فرانك سوئيس

 ٩١/٠ ٨٩/١٠٣ ٧٦/١٠٤ ٧٣/١٠٤ ٩٦/١٠٤ ٠٩/١٠٥ ١٨/١٠٥ ين ژاپن
 ٧٠/٢ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٢٥/٩٠٠ ٨٠/٩٠٤ ١٥/٨٨٢ ٨٠/٨٨٦ ٦٥/٨٦٥ ٧٠/٨٦٨     طلا
 --  ٩٥/١٦ ٠٥/١٧ ۷۳/۱۶ ٩٤/١٦ ٥٨/١٦ ٧٧/١٦     نقره

 --  ٥٠/٢١٣٣ ٠٠/٢١٤٤ ۵۰/۲۰۸۶ ٥٠/٢٠٨٣ ٥٠/٢٠٣٨ ٥٠/٢٠٢٩     پلاتين
 --۲۹/۱۲۶*** ٩٩/١٢٤**١٢/١٢٤*** ٢٥/١٢١**۲۲/۱۲۴*** ٨٦/١٢١**    نفت خام

 -- -- ۹۵/۱۱۸ ۷۸/۱۱۸ سبد نفت اوپك

 نرخ بهره هفتگي ****             نفت خام پايه آمريكا           *** )از روز پنجشنبه مربوط به ماه ژوئيه مي باشد( نفت خام برنت**      هر واحد به دلار آمريكا                   *
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 :شاخص قيمت توليدکننده چين

 درصـد   ١/٨ بـه سـطح      يـل ميلادي، تورم به قيمت درب کارخانـه چـين در مـاه آور            ٢٠٠٨براساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز نهم مه سال          

ت است کـه مـي       تاکنون بوده است و نمايانگر باقي ماندن فشارهاي قيم         ٢٠٠٤افزايش يافت و افزايش مزبور سريعترين آهنگ رشد از اواخر سال            

 درصدي بـازار    ٤/٨ارقام شاخص قيمت توليدکننده پايين تر از انتظارات         . تواند باعث افزايش نگرانيهاي موجود درمورد تورم مصرف کننده شود         

 Tangقـاي  آ. چون قيمتهاي مواد خام، انرژي و مواد غذايي از رشد دورقمي برخوردار بودندبود  درصد درماه مارس بالاتر ٠/٨بود اما از سطح 
Jianwei ــر ــانگهاي Bank of Communications تحليــــل گــ ــين  در شــ ــتچــ ــار داشــ ــول  : اظهــ ــاه طــ ــولاً شــــش مــ  معمــ

 اظهـار  Tangآقـاي  . اما هم اکنون تأخير زماني درحال کـاهش اسـت  . مي کشد که فشار قيمت توليدکننده به قيمتهاي مصرف کننده منتقل شود        

دليل افزايش قيمتهاي نفت و فلزات است و مؤيد اين نکته است که فشار قيمتها در نيمـه دوم                   تاً ب درشاخص قيمت توليدکننده عمد   افزايش  : داشت

 از تورم چين بعنوان بزرگترين مـشکل اقتـصادي   Wang Qishanروز جمعه معاون نخست وزير آقاي . سال بيشتر از انتظارات بازار خواهد بود

بهرحال عمـلاً ايـن مطلـب مؤيـد مفهـومي           . مچنان سياست پولي انقباضي را اعمال خواهد نمود       اين کشور نام برد و مجدداً تأييد نمود که دولت ه          

عليرغم افزايش در تورم، بانک مرکزي نرخهاي بهره خودرا از ماه دسامبر تاکنون افزايش نـداده اسـت                  . است که سرآغاز بحثهاي جدي مي باشد      

 . درصـــد در برابـــر دلارآمريکـــا افـــزايش يافتـــه، شـــده اســــت       ۲/۴و حتـــي مـــانع از تقويـــت ارزش يـــوآن کـــه در ســـه ماهـــه اول        
  رئيس کل بانک مرکزي در يک سخنراني در شانگهاي تاحـدوي جهـت سياسـتگذاري را    Zhou Xiaochuan آقاي :بحث سياستگذاري

صاد جهاني حفـظ نمايـد،   درحاليکه چين نيازمند اين بوده است که خودش را از ناآرامي موجود در اقت       :  اظهار داشت  Zhouآقاي  . مشخص نمود 

ازيک سو ما بايد سلامت     : او بدون شرح جزئيات اظهار داشت     . جامعه بين المللي را نيز درنظر بگيرد      اين موضوع را نيز دريافته است که بايد منافع          

بـات اقتـصاد جهـاني    و توسعه اقتصادي سريع داخلي را حفظ نماييم و ازسوي ديگر بايد همچنان احـساس مـسئوليت بيـشتري را درمـورد حفـظ ث                      

همچنين در مصاحبه اي در شانگهاي ، يکي از مقامات ارشد وزارت خزانه داري آمريکا، چين را به ادامه افزايش سريع ارزش اخير يوآن                        . بنماييم

 Davidآقــاي . عليــرغم وجــود نابــساماني هــاي موجــود در بازارهــاي جهــاني وادار نمــود مــالي و نيــز ادامــه رونــد اعمــال اصــلاحات بخــش 
Mccormick ــه ــاون وزارت خزانــ ــت   داري  معــ ــار داشــ ــل اظهــ ــين الملــ ــور بــ ــي   :  در امــ ــا رنمينبــ ــوي يــ ــوآن قــ   (Renminbi)يــ

 در اظهارات ازپيش تهيه شـده خـود دريـک گردهمـايي             Maccormikآقاي  . سرمايه گذاري بيشتر در بازار داخلي چين را تشويق خواهد کرد          

 مـا رهبـران چـين را بـه     .شـده اسـت    از اواخر اکتبر، با استقبال زيادي روبرو         RMB تقويت ارزش    دراين رابطه سرعت فزاينده   : مالي اظهار داشت  

:   در سنگاپور اظهـار داشـت  Action Economic يکي از مقامات David Cohenآقاي . ادامه دادن تقويت سريعتر يوآن تشويق مي نماييم

بعـلاوه شـاخص قيمـت مـصرف کننـده در مـاه             : او اعلام نمود  . ازسر گرفته شود  او انتظار دارد که روند صعودي افزايش ارزش يوآن در حقيقت            

 درصد قرار خواهد گرفت، آن بايد فشارهايي را بر سياستگذاران به منظور ادامه تلاشها جهت محدودنمودن تـورم                   ۰/۸آوريل در سطحي فراتر از      

 Gene Maامـا  نين انتظار دارد که نرخهـاي بهـره افـزايش يابـد،      همچCohen :مازاد تجاري. با تحمل مداوم تقويت ارزش يوآن وارد نمايد

٪ انتظار افزايش را پيش بيني مي نمايد و بخشي از اين موضـوع  ۳۰ در پکن تنها China Business Economic Monitorيکي از مقامات 

در روز جمعـه ارقـام نـسبي        .  صادرات چين است   بواسطه افزايش نگرانيهاي مقامات درمورد تأثير کندي رشد اقتصاد جهاني در وضعيت اشتغال و             

ارقام مزبور درمقايسه با دوره مـشابه سـال         . تجاري منتشرشده نمايانگر اين بود که در ماه آوريل صادرات به ميزان قابل توجهي افزايش يافته است                

 ۶/۲۸درحاليکـه رشـد واردات از سـطح    . ته است درصد رشد داش۴/۲۱ درصد ولي  درمقايسه با سه ماهه نخست سال، به ميزان            ۷/۲۱قبل به ميزان    

طبق گزارش خبرگزاري رويترز مازاد تجاري درماه آوريل که مبتني بـر ارقـام وزارت بازرگـاني                 .  درصد کاهش يافته است    ۵/۲۶درصد به سطح    

 ميليارد دلار ماه مـارس بـالاتر        ۴/۱۳اين ميزان ازسطح    .  ميليارد دلار بود   ۶۵/۱۶درمورد تجارت در محصولات الکترونيکي و ماشيني است حدود          

که :  اظهار داشت  CEBM از کارکنان    Ma.  ميليارد دلار پيش بيني شده توسط تحليل گران اقتصادي نيز فراتر خواهد رفت             ۸/۱۴بود و از ميزان     

توليدکننـدگان، بـويژه توليدکننـدگان مـواد خـام  درحـال       هم اکنون تعـداد زيـادي از   . او انتظار هيچگونه تأخيرزماني در مواجهه با تورم را ندارد 

انباشته نمودن موجوديهاي انبار خود مي باشند و بواسطه برگزاري بازيهاي المپيک درماه اوت، دولت به طور موقت بعـضي از معـادن و کارخانـه                          

مـن  ." أثير زيادي بر عرضه مـواد خـام خواهـد داشـت           اين موضوع ت  : "او اظهار داشت  . هاي آلوده کننده هوا را به مدت يک تا دوماه خواهد بست           

اداره آمـار ملـي چـين نيـز ارقـامي را منتـشر نمـود کـه حـاکي از                     .  برکاهش قيمت توليدکننده درکوتاه مدت مشاهده نمي کنم        مبنيهيچ علامتي   

ل بـود، بهـاي نفـت خـام نيـز بـه ميـزان         درصد درماه آوري۹/۱۱افزايش قيمت مواد غذايي در سطح توليدکننده و رسيدن آن به سطح رشد سالانه       

افـزايش  .  درصـد افـزايش يافـت      ۱۰//۳ درصد افزايش و قيمتهاي مواد خام، سوخت و برق           ۳/۲۷ به ميزان    فولاد درصد افزايش يافت، بهاي      ۹/۳۷

 درصـد  ۴/۸ز کـه ميـزان آن    ني۲۰۰۴ مطابقت داشت و در اکتبر   ۲۰۰۴ درصدي در شاخص قيمت توليدکننده با ميزان اعلام شده درماه نوامبر             ۱/۸

 . اين افزايش ادامه داشت. بود
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