
 

وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
 ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک تحت تأثير افزايش غير منتظره شاخص هاي آينده نگر ايالات متحده در مقابل تمام ارزهاي عمده به استثناي دلار کانـادا            ۲۰۰۸ مه سال    ۱۹  دوشنبه روز

 درصـدي شـاخص هـاي    ۱/۰به نظر تحليل گران اقتـصادي افـزايش غيرمنتظـره و        .  هفته گذشته خود در برابر يورو رسيد       ۵/۲ز به بالاترين سطح     به طوريکه ارزش دلار آمريکا در اين رو       . تقويت شد 
. تماد مصرف کننده در آمريکا کاسـت افزايش غيرمنتظره شاخص مذکور از شدت نگراني تحليل گران اقتصادي در رابطه با کاهش شاخص اع   . آينده نگر حکايت از روند بهبود اقتصاد آمريکا دارد        

نرخهاي بهره کليدي ايالات متحـده را تغييـر      ) بازوي سياستگذاري بانک مرکزي آمريکا    (در اين روز به نظر بسياري از تحليل گران اقتصادي فدرال رزرو در جلسه آينده کميته بازار باز فدرال رزرو                   
افزايش دلار در اين روز تا حدودي به دليل گزارش شاخـصهاي اقتـصادي و تـا حـدودي ديگـر بـه                . نرخهاي بهره اين کشور افزايش خواهد يافت      نخواهد داد، اما تا پايان سال جاري به احتمال زياد           

 درصـد بـه   ۲۵/۵وه فـدرال کـه از   شايان ذکر است کاهش شديد نرخهاي بهره کليدي آمريکا که از اواسط سپتامبر سال گذشته شروع شد و سطح نرخ بهره وج ـ          . لحاظ تصحيحات تکنيکي بازار بود    
 درصد در آوريل سالجاري رسيد، موجب ضعيف شدن جذابيت دلار آمريکا براي سرمايه گذاران خارجي شد و اين موضوع ميل سرمايه گذاران خارجي را به داراييهـاي پربـازده ماننـد يـورو،                                  ۰/۲

 . خص قيمت توليدکننده آمريکا که براي تحليل گران اقتصادي از اهميت ويژه اي برخوردار است در روز سه شنبه منتشر خواهد شدضمناً شا. ليره انگليس، دلار استراليا و دلار نيوزيلند افزايش داد

 بورس فلزات قيمتي

دجويانه ايـن فلـز نماينـد و بـه تبـع         سير صـعودي بهـاي نفـت خـام نگرانـي نـسبت بـه فـشارهاي تـورمي را تـشديد کـرد و موجـب گرديـد تـا معاملـه گـران مبـادرت بـه خريـدهاي سـو                                          روز دوشنبه   
لکــن تقويــت دلار آمريکــا در برابــر تمــام ارزهــاي عمــده بــه اســتثناي دلار کانــادا مــانع از ادامــه   . آن موجبــات تقويــت بهــاي طــلا در بــازار فلــزات قيمتــي لنــدن و نيويــورک را فــراهم آوردنــد   

در ايــن روز افـزايش بهــاي نفــت خـام نگرانــي نــسبت بــه   .  دلار رســيدند٧٠/٩٠٥ و ٦٠/٩٠٣رهــاي يـاد شــده بــه سـطوح   بــه طـوري کــه بهــاي هـر اونــس طــلا در بازا  . ترقـي بهــاي ايــن فلـز گرديــد  
معمــولاً در مــواقعي کــه نگرانــي نــسبت بــه فــشارهاي تــورمي در جامعــه . فــشارهاي تــورمي را تــشديد کــرد و موجــب گرديــد تــا ســرمايه گــذاران مبــادرت بــه خريــدهاي وســيع ايــن مــاده نماينــد 

 اســت، ســرمايه گــذاران جهــت حفــظ قــدرت خريــد پــول خــود و همچنــين بــه منظــور حفــظ ارزش دارايــي هــاي مــالي خــود، ســرمايه هــاي خــود را بــه ســوي طــلا و ســاير فلــزات قيمتــي  حــاکم
ــاز معــاملات آتــي طــلاي    . بعنــوان مــأمن ســرمايه گــذاري ســوق مــي دهنــد  ــا در ايــن روز همچنــين آمارهــاي منتــشره نــشان مــي داد کــه تعهــدات ب ــا ١٦ســوداگران در روز جمعــه مطــابق ب  مــه ب

ــطوح   ٧,٣٤٦ ــه س ــزايش ب ــرارداد اف ــيد ٤٥٢,٩٨٨ ق ــرارداد رس ــي      .  ق ــاي اساس ــي کالاه ــاملات آت ــسيون مع ــوي کمي ــشره از س ــزارش منت ــرين گ ــالص   (CFTC)ضــمناً آخ ــه خ ــي داد ک ــشان م  ن
 .  مه کاهش يافت۱۳ قرارداد در هفته منتهي به ۱۵۲,۹۳۸طح  مه به س۶ قرارداد در هفته منتهي به ۱۵۵,۹۶۷مازاد حساب طلاي سوداگران از سطح 

 بورس نفت خام 
لکـن ترقـي ارزش دلار در   . روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثيربي ثباتي معاملات قبل از انقضاي قراردادهاي نفت پايه آمريکا محموله ماه ژوئن در روز سه شنبه افزايش يافت 

 ۰۵/۱۲۷ دلار و ۰۶/۱۲۵ سـنت افـزايش بـه سـطوح     ۷۶ سـنت و  ۷به طوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا به ترتيب با . نع از ادامه سير صعودي بهاي اين ماده شد        برابر يورو ما  
بازار هنوز هم از لحاظ فنـي در  :  نيز در مورد افزايش قيمت نفت اظهار داشتBNP Paribas Commodity Futures Inc تحليل گر مؤسسه Tom Bentzآقاي . دلار در هر بشکه رسيدند

 در روز سه شنبه به دنبال يک سـري  Fos-Laveraهمچنين در اين روز اعلام شد که کارگران بندر فرانسوي اعتصاب بيست و چهار ساعته اي را در بندر نفتي              . يک حالت خوشبينانه به سر مي برد      
از سوي ديگر در اين روز رئيس اوپک آقاي شکيب خليل نيز اعلام کرد اوپک قبل از نشست ماه سـپتامبر    . خصوصي سازي فعاليتهاي بارگيري از بندرهاي دولتي خواهند داشت        اعتراضات نسبت به    

گزاري رويترز، تحليل گران انتظار دارند که موجودي انبار نفت خام، ضمناً طبق نظرسنجي به عمل آمده از سوي خبر . گردهمايي نخواهد داشت و بعيد است که سقف توليدات خود را افزايش دهد            
 .  ميليون بشکه افزايش نشان دهد۳/۱ و ۵/۰، ۶/۰ مه به ترتيب ۱۶آمريکا در هفته منتهي به " نفت حرارتي و ديزل"بنزين و 

  بورس وال استريت

 تحت تأثير افزايش قيمت سهام شرکتهاي بخـش انـرژي تقويـت ولـي شـاخص      ۵۰۰شاخص داوجونز و اس اند پي. دندشاخص هاي بورس وال استريت از وضعيت متفاوتي برخوردار بو  روز دوشنبه 
 بـه   ۵۰۰به طوريکه شـاخص داوجـونز، اس انـد پـي          . تکنولوژيک متأثر از انتشار خبر مربوط به هشدار يکي از سازندگان تراشه هاي کامپيوتري مبني بر بالا رفتن مخارج مصرف کنندگان تنزل يافت                      

در اين روز با افزايش قيمت نفت خام سهام شرکتهاي فعـال در امـر   .  رسيد۰۹/۲۱۵۶ و  ۶۳/۱۴۲۶ ،   ۱۶/۱۳۰۲۸ واحد کاهش به سطوح      ۷۶/۱۲ واحد افزايش و تکنولوژيک با       ۲۸/۱ و   ۳۶/۴۱ترتيب با   
اما افزايش قيمت نفت خام تأثير منفـي بـر شـاخص سـهام     .  وارد ساخت۵۰۰جونز و اس اند پي اين امر فشار صعودي بر شاخصهاي سهام داو.  افزايش يافتندExxon Mobilتوليدات نفت همچون 

 عرضه کننده تراشه هاي حافظه کامپيوتري هشدار داد، افزايش هزينه هاي انرژي آسيب شديدي به مخارج مصرف کننـده وارد              Sandiskتکنولوژي داشت، چون در اين روز مدير اجرايي شرکت          
 . ارات وي موجبات سير نزولي شاخص تکنولوژيک را فراهم آورداظه. خواهد کرد

 بورس اوراق بهادار تهران 

ــهام در روز        ــت س ــل قيم ــاخص ک ــران ش ــادار ته ــورس اوراق به ــازمان ب ــزارش س ــه گ ــنبهب ــشت٣٠دوش ــه  ١٣٨٧ ارديبه ــمب ــل روز     ٠٤/١٠٣٥٧رق ــاخص ک ــه ش ــسبت ب ــه ن ــيد ک ــشنبه رس  ٢٩يک
 . داشتشافزيواحد ٢٥/١٦ ميزان به١٣٨٧ارديبهشت 

  
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۲۴۲۰۰ ۰/۲۲۶۲ ۲۶۰۰۰ ۵/۲۲۶۵ ۰/۲۹۵۵ ۰/۸۵۴۰ ٢٠٠٨ مه ١٩دوشنبه 
 ۲۵۲۴۰ ۵/۲۳۰۰ ۲۶۲۹۵ ۰/۲۳۲۳ ۰/۲۹۹۰ ۰/۸۴۷۰ ٢٠٠٨ مه ١٦جمعه 

  
  و بهره بين بانكي، نفت خاممده ، فلزات قيمتي ارزهاي ع،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ۲۰۰۸ مه ۱۹دوشنبه  ۲۰۰۸ مه ۱۶جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ٩٤/٢**** ٦٢٤١٣/١ ـــ ۶۱۷۵۴/۱ ـــ *حق برداشت مخصوص
 ۸۶/۴ ۵۴۹۶/۱ ۵۵۸۶/۱ ٥٥٩٤/١ ۵۴۵۶/۱ *يورو

 ۸۵/۵ ۹۴۷۲/۱ ۹۵۶۳/۱ ٩٥٦٦/١ ۹۴۷۶/۱ *ليره انگليس 
 ۷۸/۲ ۰۵۳۸/۱ ۰۴۵۴/۱ ٠٤٧٠/١ ۰۵۶۶/۱ فرانك سوئيس

 ۹۱/۰ ۳۳/۱۰۴ ۹۵/۱۰۳ ٨٩/١٠٣ ۷۴/۱۰۴ ين ژاپن
 ۶۸/۲ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۷۰/۹۰۵ ۶۰/۹۰۳ ٢٥/٩٠٠ ۸۰/۹۰۴ طلا
 ـــ ۰۲/۱۷ ۹۰/۱۶ ٩٥/١٦ ۰۵/۱۷ نقره

 ـــ ۵۰/۲۱۴۹ ۵۰/۲۱۴۱ ٥٠/٢١٣٣ ۰۰/۲۱۴۴ پلاتين

 ـــ ٠٥/١٢٧*** ٠٦/١٢٥ ** ٢٩/١٢٦ *** ٩٩/١٢٤** نفت خام 

 ـــ ۲۴/۱۱۹ ۲۷/۱۱۹ سبد نفت اوپك
  حق برداشت مخصوص نرخ بهره هفتگي****      نفت خام پايه آمريكا    ***  نفت خام برنت انگليس** هر واحد به دلار آمريكا           *            
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 :و نرخ بازدهي اوراق خزانه داري آمريکا) ليبور(نرخ بهره بين بانکي لندن  کاهش اختلاف

 ميلادي، فشارهاي وارده بر بازارهـاي پـولي جهـان بتـدريج درحـال محـو شـدن        ٢٠٠٨ مه سال   ١٣براساس گزارشهاي خبرگزاري رويترز در روز       

 آغاز شده است بوسـيله خطـر فـشارهاي تـورمي و احتمـال افـزايش نرخهـاي بهـره                      چون نگراني نسبت به بحران اعتباري که از ده ماه پيش           .است

دراين روز برخي از مقامات فدرال رزرو درخصوص خطرات تـورمي تأکيـد             . کليدي فدرال رزرو تا پايان سال تاحدود زيادي کاهش يافته است          

 و ازسوي ديگر بهاي نفت خام بـه بـالاترين سـطح    بودتظار بازار چون از يک سو گزارش اقتصادي منتشره ازسوي دولت آمريکا بهتر از ان   . کردند

يـک معيـار   درايـن روز  .  دلار مورد معامله قـرار گرفـت  ٠/١٢٧ نزديک به سطح  در بازارهاي جهانيبطوريکه بهاي هربشکه نفت خام . خود رسيد 

يافت وبه پايين ترين سطح خـود از زمـان آغـاز     مشهور است، کاهش Ted spreadمهم جهت سنجش فشارهاي وارده بر بازارهاي پولي که به 

 سه ماهه دلار و نرخ بازدهي اسـناد خزانـه داري آمريکـا    (Libor)اختلاف ميان نرخ بهره بين بانکي لندن   . بحران بازارهاي اعتباري تاکنون رسيد    

ن بـانکي دلاري، يـورويي و ليـره اي از سـطح      حاصل از اختلاف نرخ بهره بـي وجوهضمناً انتظار مي رود، .  مي گويندTed spreadرا اصطلاحاً 

 افزايش  ينرخهاي بهره کوتاه مدت آمريکا در اين روز بشدت افزايش يافت واحتمال ضمن            . محدودتر شود فدرال رزرو   هدف نرخ بهره يک شبه      

مـام اوراق قرضـه هـاي دولتـي شـديداً      قيمت اوراق خزانه داري دوساله آمريکا همانند ت. سال منظور گرديدنرخ بهره کليدي فدرال رزرو تا پايان       

کاهش يافت اما اميدواري نسبت به کاهش ديگري در نرخ بهره کليدي آمريکا تضعيف شد و دورنماي آينده نرخهاي بهره اين کـشور افزايـشي                         

 درصـدي نرخهـاي     ۲۵/۳درپي کـاهش    .  ماه گذشته بي سابقه بود     ۴به سطحي که طي     .  درصد افزايش داد   ۵/۲اين امر نرخ بازدهي را بسطح       .است

.  درصـد قـرار دارد  ۰/۲بهره کليدي آمريکا از ماه سپتامبر سال گذشته ، اکنون نرخ وجوه فدرال، که توسط فدرال رزرو تعيين مي شود در سـطح                 

 درصد نـرخ  ۰/۲ برخي از مقامات فدرال رزرو اشاره کردند باتوجه به خطرات تورمي ناشي از افزايش شديد بهاي مواد غذايي و انرژي، نرخ بهره            

 رئـيس فـدرال رزرو   Janet Yellenخـانم  .  دلار رسيد۰/۱۲۷ضمناً دراين روز بهاي هربشکه نفت خام به سطحي نزديک به . بهره حداقل است

ر اقتصادي را در زمانيکه اقتصاد درحال برگشت است، کنـا         تحرک آور   منطقه سانفراسيسکو اظهار داشت، براي فدرال رزرو مهم است که برنامه            

وي افزود، تحولات اخير خاطرنشان مي سازد که خطر تلاشهاي ما جهت برخورد با مشکلات دراقتـصاد واقعـي ممکـن اسـت منجـر بـه                           . نگذارد

 مشاهده شده يک سناريوي نامطلوبي      ۱۹۷۰سيرصعودي تورم مشابه به آنچه که در دهه         .  اعتبارمان گردد  کاهش در انتظارات تورمي بالاتر و يک      

من فکرنمي کنم درميان اعضاي شوراي سياستگذاري، عضوي وجـود داشـته باشـد کـه     . است بدترين نتايج ممکنه را حاصل نمايد  است و ممکن    

 ۲۵/۰ تا پايان سال به ميزان ۰/۱۰۰نرخهاي بهره معاملات آتي نشان ميدهند که نرخ بهره وجوه فدرال به احتمال . اجازه انجام چنين کاري را بدهد

 ۷۸/۰ براي مدت کمي به حـدود  Ted spreadدراين روز .  درصد بود ۰/۴۰اين درحالي است که قبلاً اين احتمال تنها . ابددرصد افزايش مي ي

 نـشان ميدهـد کـه ريـسک گريـزي در           ،کمترين اختلاف از اوت سال گذشته هنگاميکه بحران بازارهاي اعتباري اتفاق افتـاد            . درصدکاهش يافت 

مدير .  درصد رسيد  ۸۰/۰هرچند اين اختلاف نرخ تا پايان اين روز به سطحي فراتر از             . ريج فروکش کرده است   بازارهاي وامدهي کوتاه مدت بتد    

 سه ماهه دلار با نرخ بازدهي اسـناد خزانـه   ليبور اعلام کرد، اکنون کاهش اختلاف نرخ بهره Brown Brothers Harriman تقر درسارزي م

 درصـدي  ۲۵/۳امر به دليل کاهش     که اين   .يط بحران اعتباري و برگشت تدريجي به وضعيت عادي است          بهبود شرا  به معني سه ماهه آمريکا    داري  

وي افـزود، هنگاميکـه بانـک سـرمايه گـذاري           .  تريليون دلاري به سيستم مالي بود      ۰/۱اي بهره کليدي فدرال رزرو و تزريق نقدينگي تقريباً          نرخه

امـا بانکهـاي   .  درصـد رسـيده بـود   ۰/۲ بـه بـيش از   Ted Spread مالي رهايي مي يافت،  که بايد از وضعيت بحرانBear stearns ييآمريکا

مرکزي جهان درصورت نياز آماده اقدامات هماهنگ جهت فراهم نمودن نقدينگي شديد به بازار به منظور دگرگوني بازار وامـدهي بـين بـانکي                        

 تا اين تاريخ اقدامات درجهت فراهم کردن نقدينگي ما به نظـر مـي رسـد                 آقاي بن برنانکه رئيس کل بانک مرکزي آمريکا اظهار داشت،         . هستند

آقـاي برنانکـه گفـت،    . يند بهبود در بازارهاي اعتباري هنوز به اتمام نرسـيده اسـت          آبهبود بازارهاي مالي کمک کرده باشد اما وي افزود فر         به  که  

 ۰/۷۵ ميليارد دلار به سـطح   ۰/۲۰درال رزرو درماه دسامبر تاکنون از سطح        ميزان مزايده وجوه نقد از سوي بانکها تحت شرايط تسهيلات مزايده ف           

وجوه فدرال در بازار وامـدهي بـين بـانکي    . ، اين مبلغ ميتواند بيشتر افزايش يابدايجاب نمايد بازار شرايطميليارد دلار افزايش يافت، در صورتيکه  

 درصدي نرخ بهـره کليـدي بانـک مرکـزي     ۰/۲ درصد پايين تر از هدف ۲۵/۰ي يعن.  درصد رسيد۷۵/۱در اواخر روز سه شنبه کاهش و به سطح     

 همچنين در اين روز بانک مرکزي انگليس اعلام کرد، نرخ بهره به مزايده گذاشته شده درماه ژوئن و ژوئيه را بدون تغييـر بـاقي خواهـد                            .آمريکا

برخي از تحليل گران اعلام کردند، جريان وجوه به بازار سـهام            . اهد داد  ميليارد پوند کاهش خو    ۰/۵گذاشت اما مبلغ وجوه پيشنهادي را تا سقف         

 مـدير و تحليـل گـر    Kim Rupert. و ساير دارايي هاي پرخطر مانند اوراق خرانه داري جاذبه خود را بعنوان مأمن سرمايه گذاري ازدسـت داد 

ه به سوي سهام سوق داده مي شود و به نظر مي رسد کـه ريـسک                 بازار اوراق قرضه در سانفراسيسکو گفت، جريانات نقدي زيادي وجود دارد ک           

 .  دارددگريزي کمتري وجو
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