
 

 

  وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره

 سـال گذشـته     ۵/۳در اين روز دلار آمريکا به بالاترين سـطح          .  ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار ارز نيويورک در مقابل تمام ارزهاي عمده تقويت شد               ۲۰۰۸ ژوئن سال    ۱۰ سه شنبه  روز
 ۲۰۰۵يورو از ژوئن سـال کاهش مذکور بيشترين کاهش دو روزه ارزش .  درصد در مقابل دلار آمريکا تضعيف شد۰/۲ يورو نيز طي دو روز گذشته بيشتر از. خود در مقابل ين ژاپن رسيد    

ل رزرو  سخنان هفته قبل آقاي تريشه رئيس بانک مرکزي اروپا و سخنان روز دوشنبه آقـاي برنانکـه رئـيس فـدرا                    در اين روز بازارهاي ارزي همچنان تحت تأثير         . ميلادي تا به اين روز بود     
بانک مرکزي آمريکا افـزايش تـورم را     : بدنبال بيانات ايشان آقاي برنانکه نيز در روز دوشنبه گفت         . آقاي تريشه نسبت به افزايش خطرات تورمي به طور جدي هشدار داده بود            . قرار داشت 

خطرات جدي کـه احتمـال   . وضعيت اقتصادي ايالات متحده رو به بهبود است: ه گفتبرنانک.وي افزود افزايش شديد قيمتهاي انرژي موجب فشارهاي تورمي شده است         . مهار خواهد کرد  
خزانه داري آمريکا آقاي هنري پوالسون نيز موجب بالا رفـتن نـرخ بـازدهي اوراق قرضـه     سخنان وزير . ورود اقتصاد آمريکا را به مرحله رکود مي داد، از اقتصاد اين کشور دور شده است       

توضيحات آقاي برنانکه رئيس بانک مرکزي آمريکا حکايـت  :  تورنتو گفتRBC Capital Markets  يکي از خبرگان بازار ارزي فعال درMatthew Strauss. در اين کشور شد
 تـا قبـل از پايـان سـالجاري افـزايش      به نظر وي بانک مرکزي آمريکا در راستاي مهار نرخ تورم در اين کشور نرخهـاي بهـره کليـدي خـود را          .از افزايش نرخهاي بهره کليدي آمريکا دارد      

 .خواهد داد

 بورس فلزات قيمتي

به طوريکـه بهـاي هـر    . ادامه ترقي دلار در برابر تمام ارزهاي عمده و روند نزولي بهاي نفت خام موجب ادامه سير نزولي بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک شدروز سه شنبه   
در اين روز آقاي بن برنانکه رئيس فدرال رزرو اظهار داشت، بانک مرکزي آمريکا انتظـارات تـورمي                .  دلار رسيدند  ۳۰/۸۶۷ و   ۷۵/۸۷۱به ترتيب به سطوح     اونس طلا در بازارهاي يادشده      

بـا توجـه بـه اينکـه     .  ارزهـاي عمـده وارد سـاخت   اين امر انتظارات افزايش نرخهاي بهره کليدي فدرال رزرو را تقويت و فشار صعودي بر ارزش دلار آمريکا در برابـر تمـام                  . را نمي پذيرد  
از . معاملات طلا در بازارهاي بين المللي به دلار آمريکا انجام مي پذيرد ترقي دلار ارزش دلاري طلا را براي دارندگان ارزهاي غيردلاري گرانتر و به تبـع آن از تقاضـاي طـلا مـي کاهـد                                    

معمولاً در مواقعي که نگراني نسبت به فـشارهاي تـورمي کـاهش مـي          .  نگراني نسبت به فشارهاي تورمي را تا حدودي کاهش داد          سوي ديگر در روز سه شنبه ادامه کاهش بهاي نفت خام          
 در روز سـه شـنبه   ضمناً. يابد سرمايه گذاران از کالاهاي اساسي همچون طلا خارج مي شوند و دارايي هاي مالي خود را به منظور کسب سود بيشتر به سمت ساير دارايي ها سوق مي دهند       

 ۵۱۵/۲۰۹ ميليون يورو کاهش به سطح   ۰/۳۰ ژوئن با    ۶بانک مرکزي اروپا در گزارش مالي مشترک هفتگي خود اعلام کرد، مجموع ذخاير طلاي بانکهاي مرکزي عضو در هفته منتهي به                      
 .  بوده است۲۰۰۴س توافق فروش طلاي بانک مرکزي اروپا در سالاين کاهش در پي فروش طلا از سوي يکي از بانکهاي مرکزي عضو و بر اسا. ميليارد يورو رسيد

  بورس نفت خام 
اين امر موجب سير نزولي بهـاي نفـت     . تقويت ارزش دلار آمريکا در برابر تمام ارزهاي عمده موجب گرديد تا مؤسسات سرمايه گذاري موجودي نفت خود را کاهش دهند                    روز سه شنبه    

.  دلار رسـيدند ٣١/١٣١ دلار و ٠٢/١٣١ دلار کاهش به سـطوح  ٠٤/٣ دلار و ٨٩/٢ طوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا به ترتيب با             به. خام در بازارهاي جهاني شد    
اساساً کاهش قيمت نفت : است اظهار نمود در شيکاگو Alaron Trading نيز که تحليل گر اقتصادي در Phil Flynnآقاي . بهاي نفت حرارتي و بنزين نيز با کاهش قيمت همراه بود

 رئيس فدرال رزرو آمريکا در مورد تورم و اثر دلار بر تورم بود که باعث شد تا معاملـه گـران مبـادرت بـه     Bernankeبه واسطه تقويت دلار است و تقويت دلار به دنبال اظهارنظر آقاي          
ز ايالات متحده آمريکا و اتحاديه اروپا اعلام نمودند که آماده انجام اقدامات بيشتر و شديدتري بـر عليـه ايـران در خـصوص                     همچنين در اين رو   . فروشهاي سودجويانه در بازار نفت نمايند     

نفت خام آمريکا در هفتـه  نظرسنجي هاي بعمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز، تحليل گران انتظار داشتند موجودي انبار         ضمناً در اين روز بر اساس       . برنامه هاي هسته اي ايران مي باشند      
 . ميليون بشکه افزايش نشان دهد۷/۱ و ۲/۱اين کشور به ترتيب به ميزان " نفت حرارتي و ديزل" ميليون بشکه کاهش ولي موجودي انبار بنزين و ۱/۱ ژوئن به ميزان ۶منتهي به 

 بورس وال استريت

کـاهش  وترقي شاخص سهام داوجونز ولي نگراني نسبت به افزايش نـرخ هـاي بهـره کليـدي فـدرال رزرو                      موجب   Coca-colaتجديدنظر صعودي در ارزش سهام شرکت        سه شنبه  روز
 واحـد افـزايش و   ۴۴/۹ و تکنولوژيـک بـا   ۵۰۰به طوري که شاخصهاي قيمت سهام داوجونز، اس اند پي.  گرديد۵۰۰بهاي نفت خام سبب تنزل شاخصهاي سهام تکنولوژيک و اس اند پي         

کوکاکولا را مورد تجديـدنظر صـعودي   شرکت ارزش سهام بورس در اين روز يک کارگزار .  رسيدند۹۴/۲۴۴۸ و ۴۴/۱۳۵۸، ۷۶/۱۲۲۸۹اهش به ترتيب به سطوح  واحد ک۵۲/۱۰ و   ۳۲/۳
 بـر شـاخص سـهام داوجـونز وارد     ايـن گـزارش فـشار صـعودي    . ، اگر چه بازار تقاضاي داخلي ضعيف است ولي اين شرکت از فروشهاي بين المللي منتفع خواهد شـد وي گفت. قرار داد   
چون بالا رفتن افزايش نرخهاي بهـره اثـر   . از سوي ديگر در روز سه شنبه اظهارات رئيس بانک مرکزي آمريکا انتظارات افزايش نرخ هاي بهره کليدي فدرال رزرو را تقويت کرد       . ساخت

 وز کـاهش بهـاي نفـت خـام موجـب کـاهش ارزش سـهام شـرکتهاي فعـال در امرانـرژي همچـون           همچنـين در ايـن ر  . خواهد گذاشـت منفي بر وضعيت درآمدي شرکتهاي تکنولوژيکي  
 Exxon Mobilرا فراهم ساخت۵۰۰ گرديد و به تبع آن موجبات سير نزولي شاخص سهام اس اند پي . 

  بورس اوراق بهادار تهران 

ــهام در روز        ــت س ــل قيم ــاخص ک ــران ش ــادار ته ــورس اوراق به ــازمان ب ــزارش س ــه گ ــنبه ب ــه ش ــاه خرداد٢١س ــ١٣٨٧م ــمه  ب ــيد٧٢/١١٠٥٨ رق ــه  رس ــل روز    ک ــاخص ک ــه ش ــسبت ب ن
  . داشتافزايشواحد ٢٢/٢٤٠ به ميزان١٣٨٧ماه خرداد٢٠دوشنبه

  
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

                                نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي آلومينيوم مس مفتول تاريخ

 ۲۱۳۰۰ ۰/۱۹۵۰ ۲۲۴۵۰ ۰/۱۹۰۲ ۰/۲۸۹۱ ۰/۸۰۵۰ ٢٠٠٨  ژوئن١٠ه شنبهس
 ۲۲۲۵۰ ۰/۱۹۳۵ ۲۱۸۵۵ ۰/۱۹۵۰ ۰/۲۹۰۵ ۵/۸۰۹۲ ٢٠٠٨ ژوئن٩دوشنبه

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات ۲۰۰۸ ژوئن۱۰سه شنبه ۲۰۰۸ ژوئن۹ دوشنبه
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 لندن ماهه سه

 ٠١/٣ **** ۶١۶۴٠/١ ـــ ۶٣١٨٣/١ ـــ *حق برداشت مخصوص
 ٩٦/٤ ۵۴۶۶/١ ۵۴٩٨/١ ٥٦٣٩/١ ۵٨٠٧/١ *يورو

 ٩٥/٥ ٩۵۴۴/١ ٩۵٧٠/١ ٩٧٤٢/١ ٩٧٧١/١ *ليره انگليس 
 ٨٨/٢ ٠٤١٨/١ ٠٣٨۶/١ ٠٢٧٨/١ ٠١٧٩/١ فرانك سوئيس

 ٩٢/٠ ٣٨/١٠٧ ٩٠/١٠۶ ٣٠/١٠٦ ۶١/١٠۵ ين ژاپن
 ٧٩/٢ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 -- ٣٠/٨٦٧ ٧۵/٨٧١ ٠٠/٨٩۵ ٢٠/٨٩٩ طلا
 --  ۶١/١۶ ٧٢/١۶ ١١/١٧ ١٣/١٧ نقره

 --  ۵٠/٢٠٠١ ٠٠/٢٠٢١ ۵٠/٢٠۴٧ ۵٠/٢٠۵٠ پلاتين
 -- ٣١/١٣١*** ٠٢/١٣١ ** ٣٥/١٣٤*** ٩١/١٣٣** نفت خام 

 ـــ ٦٥/١٢٨ ٨٧/١٣٠ سبد نفت اوپك
  نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص****          نفت خام پايه آمريكا***   نفت خام برنت انگليس**        ه دلار آمريكا     هر واحد ب*
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 :اهداف تورمي بانک مرکزي ترکيه
دي، افزايش اهداف تورمي بانک مرکزي ترکيه در روز چهارشنبه موجـب بر اساس گزارش خبرگزاري رويترز در روز چهارم ژوئن سال جاري ميلا 

کـشور بـراي پـذيرشاين  تحليل گران اقتصادي حرکت اخير بانک مرکزي ترکيه مبني بر آمادگي            . شد که اين بانک با انتقادات فراواني روبرو شود        

 درصـد بـه٠/٤نک مرکزي ترکيه اهداف تورمي سـال آينـده را از سـطح              با. افزايش نرخ تورم را در جهت دسترسي به رشد اقتصادي بالاتر مي دانند

بانـک.  ميلادي نيز پيشنهاد جديـدي ارائـه کـرد         ٢٠١١ تا   ٢٠١٠افزايش داد و براي اهداف تورمي سالهاي        )  ژوئن ٣( درصد در روز سه شنبه     ٥/٧سطح  

بـه گفتـه تحليـل گـران. تهاي نفـت خـام و مـواد غـذايي دانـست           مرکزي ترکيه علت اصلي افزايش اهداف تورمي خود را ناشي از افزايش شديد قيم             

هدف بانک مرکزي از اين کار اجتنـاب از افـزايش.اقتصادي بانک مرکزي ترکيه در سال آينده از سياستهاي پولي انبساطي تري استفاده خواهد کرد              

فزايش تنشهاي سياسي و نامساعد بودن وضعيت اقتـصاديشايان ذکر است که ا    . مي باشد شديد نرخهاي بهره و کمک به رشد اقتصادي کشور ترکيه           

دولت کشور ترکيه در ماه گذشته در راستاي کمک بـه. جهان در سال گذشته موجب کاهش شديد رشد اقتصادي کشور ترکيه در دوره مذکور شد              

همچنـين دولـت ايـن. داخلـي را کـاهش داد     افزايش مخارج مصرفي و تحريک بيشتر رشد اقتصادي اين کشور، نسبت مازاد بودجه به توليد ناخالص                 

کشور ضمن موافقت با اهداف جديد تورمي بانک مرکزي ترکيه که در روز سه شنبه صورت گرفت، نرخهاي اتخاذ شده توسط اين بانـک را کـاملاً

 بانک مرکـزي ترکيـه از نظـر.شايان ذکر است در کشور ترکيه اهداف تورمي توسط بانک مرکزي و دولت اين کشور تعيين مي شود              . منطقي خواند 

از نظـر مـا:  گفـت Lehman Brothersيکـي از تحليـل گـران اقتـصادي     . عملياتي استقلال دارد ولي از لحاظ تعيين اهداف تورمي استقلال ندارد

ه بـه عقيـده مـا ايـنبلک ـ. دليلي ندارد که بپذيريم شوک هاي عرضه مي تواند به تنهايي منجر به تجديدنظر در اهـداف تـورمي سـه سـال آينـده شـود                          

تجديدنظرها بدان خاطر است که بانک مرکزي خواهان جلوگيري از کاهش قابل ملاحظه عرضه است تا از اين طريق بتواند سرعت تـورم را کـاهش

 بانـک مرکـزيتا زمانيکه دولـت و . طبق قانون بانکي کشور ترکيه، اهداف کلي بانک مرکزي تضمين روند ثبات قيمتها در اين کشور مي باشد . دهد

اختلاف نظري در راستاي ثبات قيمتها نداشته باشند، بانک مرکزي اين کشور از سياسـتهاي دولـت در ارتبـاط بـا رشـد اقتـصادي و ايجـاد اشـتغال در

به طـور کلـي در کـشور ترکيـه،    :  گفتBarclays Capital يکي از تحليل گران اقتصادي Chrisitan Keller. کشور ترکيه، حمايت مي کند

.يک طرح پيشنهادي در بازنگري اهداف تورمي با اکثريت آرا در جهت سرعت بخشيدن به رشد اقتصادي و کاهش نرخ تورم به تـصويب مـي رسـد       

حرکت اخير بانک مرکزي ترکيه در رابطه با افزايش اهداف تورمي، احتمالاً سرمايه گذاران را نسبت به خريد اوراق قرضه دولتـي بلندمـدت کـشور

اسـتقراض ارزهـاي کـم بـازده ماننـد يـن ژاپـن و– Carry Tradeي ميل تر مي کند و بانک مذکور نيز مجبور است با استفاده از معـاملات  ترکيه ب

سالجاري) ژوئن٤(در روز چهارشنبه    .  ارزش لير ترکيه را در سطح بالا نگاه دارد         -سرمايه گذاري آن در ارزهاي پربازده مانند دلار استراليا و نيوزيلند          

 تـا بـه ايـن روز٢٠٠٧ درصد کاهش داشت و نرخ بازدهي اوراق قرضه دولتي ترکيه به بالاترين سطح خود از ژانويه سال                 ٦/١ميلادي ارزش لير ترکيه     

طـورايـن شـاخص در مـاه مـه بـه      . البته اين اتفاق بعد از انتشار آمار سالانه شاخص قيمت مصرف کننده که در روز سه شنبه منتشر شـد رخ داد     . رسيد

به گفته تحليل گران اقتصادي تجديدنظر بانک مرکزي ترکيه موجب بدتر شدن آن چيزي خواهد شـد کـه خـود.  درصد رسيد  ٧٤/١٠سالانه به سطح  

 يکـــي از تحليــل گــران اقتـــصادي  Haluk Burumcekci. بانــک مرکــزي بــه عنـــوان مــشکل اعتبــار قـــبلاً بــه آن اذعــان نمـــوده اســت

 Fortis Bankيب چه ضروري و چه غيرضروري، افزايش قيمتها در سطح وسيعي توسط مسئولان تنظيم بازار صورت گرفته اسـتبه هر ترت:  گفت

برخي از تحليـل گـران اقتـصادي اهميـت اهـداف جديـد بانـک. و ما از آن نگرانيم که بانک مرکزي در مقابله با خطرات تورمي ضعيف عمل نمايد               

به نظـر. در حقيقت اهداف تورمي اهميت خود را از دست داده است:  از دانشگاه آنکارا گفتFerhat Emil. مرکزي ترکيه را به زير سئوال بردند

ضـمن آنکـه هـدف نـرخ تـورم بانـک مرکـزي. وي بانک مرکزي ترکيه تنها، ديدگاه خود را عنوان کرده است و هدف مشخصي را دنبال نمي کند           

 يکي از کارشناسان اقتصاديAsaf Savas Akat.  ميلادي دارد٢٠٠٨درصدي را براي سال  ٣/٩ درصد است، اما اين بانک انتظار تورم ٠/٤ترکيه 

Istanbul's Bilgi Universityبانک مرکزي ترکيه به نام مبارزه با تورم نرخ بهره بي نظيري را طي پنج سال گذشته بـه دنيـا ارائـه کـرده:  گفت

٧٥/١٥نرخهاي بهره کليدي ترکيـه در سـطح         . ور علني شکست خود را در مقابل تورم اعلام کرد         به ط است اما با وجود چنين نرخهايي بانک مرکزي

بـازنگري اهـداف تـورمي: سرمايه گذاران مي گوينـد    . بهره کليدي در ميان بازارهاي نوظهور عمده مي باشد        نرخ فوق بالاترين نرخ     . درصد مي باشد  

افزايش قيمتهاي انـرژي و مـواد غـذايي موجـب بـه وجـود آمـدن فـشارهاي. واقع بين تر باشد  بسيار دير صورت گرفت و بانک مرکزي ترکيه بايستي

لذا برخي از تحليل گران اقتصادي حرکت اخير بانـک مرکـزي ترکيـه را الگـويي مناسـب بـراي سـاير بانکهـاي. تورمي در اقتصاد جهاني شده است     

 ترکيه و فشارهاي ناشي از افزايش بهاي نفت خام و مواد غذايي در سطح جهـان، بانـکبا توجه به افزايش نرخ تورم در کشور       . مرکزي دنيا مي دانند   

. درصـــــد اعـــــلام کـــــرد٥/٥ و ٥/٦ را بـــــه ترتيـــــب در ســـــطوح ٢٠١١ و ٢٠١٠مرکـــــزي ترکيـــــه نـــــرخ هـــــدف تـــــورم در ســـــالهاي 

 Ali Ihsan يکي از تحليل گران اقتصادي Garanti Bankرم خوشـبين هـستم، بخـاطر اينکـه ايـنبه طور کلي نسبت به بازنگري نرخ تـو :  گفت

 مـيلادي روبـرو هـستيم کـه دولـت و بخـش٢٠٠٩ نـرخ سـا ل      تعيين وي ادامه داد، در حال حاضر ما با       . عمل عدم اطمينان در بازار را کاهش مي دهد        

 .خصوصي بودجه خود را بر اساس نرخ مذکور پيش بيني خواهند کرد
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