
 

 اي عمده و نرخهاي بهرهوضع ارزه
هاي جهاني تحت تأثير تعطيلات رسمي بازار ارز نيويورک و لندن در روز دوشنبه، کاهش قيمتهاي نفت خام، انتشار برخي از                                                   ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار                    ٢٠٠٨ سال   مه ٣٠منتهي به  گذشته  در هفته    

در تمام طول هفته به غير از           .  قه يورو، احتمال افزايش نرخهاي بهره کليدي آمريکا تا پايان سالجاري و فروشهاي سودجويانه معامله گران قرار داشتارقام اقتصادي در اروپا و آمريکا، افزايش نرخ تورم در منط
ر مي بردند، اما در ساير بازارهاي اروپايي ارزش دلار آمريکا در                                   در روز دوشنبه بازار ارز لندن و نيويورک در تعطيلات رسمي به س                            .   جمعه ارزش دلار آمريکا در مقابل اکثر ارزهاي عمده تقويت شد                           روز    

در روز سه شنبه ارزش دلار آمريکا در بازار ارز نيويورک تحت تأثير کاهش قيمتهاي نفت خام و افزايش                                             .    نيويورک و لندن، اندکي تقويت شد             ي مقابل ساير ارزهاي عمده به علت تعطيل بودن بازارهاي ارز      
از طرفي ديگر آمارهاي اقتصادي منتشر شده در منطقه يورو موجب افزايش نگراني                                  .   خانه هاي نوساز در آمريکا قرار گرفت و به طور گسترده اي در مقابل تمام ارزهاي عمده افزايش يافت                                             غيرمنتظره فروش       

 آلمان حکايت از وخيم تر           GfKترين سطح دو و نيم سال گذشته خود رسيد و شاخص آينده نگر                   شاخص اعتماد بخش تجاري فرانسه به پايين               .   معامله گران نسبت به صحت سلامتي اقتصاد منطقه يورو شد                 
ارزهاي     در روز چهارشنبه با انتشار آمارهاي مربوط به سفارشات کالاهاي بادوام آمريکا، ارزش دلار اين کشور در بازار نيويورک در مقابل اکثر         .  اعتماد مصرف کننده آلمان در ماه ژوئن داشت شاخصشدن

با توجه به افزايش نرخ تورم آلمان و                 .   با انتشار ارقام مذکور بسياري از تحليل گران بازار انتظار دارند به احتمال قوي فدرال رزرو تا پايان سالجاري نرخهاي بهره کليدي خود را افزايش دهد                                     . عمده تقويت شد
 درصد کاهش داشت اين در حالي است که تحليل گران                    ۰/ ۵سفارشات جديد براي کالاهاي بادوام آمريکا در ماه گذشته                            .   زايش يافت    کاهش قيمتهاي نفت خام، تقاضا براي دلار آمريکا در اين روز اف                              

.  استثناي دلار کانادا تقويت شدهارزهاي عمده بدر روز پنجشنبه با انتشار برخي از ارقام اقتصادي آمريکا، ارزش دلار اين کشور در مقابل تمام .  درصدي را براي اين شاخص داشتند۰/۱اقتصادي انتظار کاهش 
افزايش فوق موجب شد تا دلار آمريکا به بالاترين سطح سه ماهه . اعلام کرددرصد  ۹/۰در اين روز وزارت بازرگاني آمريکا، رشد توليد ناخالص داخلي اين کشور را در دوره منتهي به سه ماهه اول سالجاري 

افزايش سرمايه گذاري در ساختمانهاي غيرمسکوني و کاهش تقاضا براي کالا و خدمات خارجي از عوامل عمده افزايش رشد اقتصادي آمريکا در سه ماهه اول سالجاري                                         . برسدگذشته خود در برابر ين ژاپن 
وزارت بازرگاني           .   آمريکا در مقابل تمام ارزهاي عمده به استثناي دلار کانادا شد            در روز جمعه فروشهاي سوداگرانه موجب تضعيف دلار . معامله گران شداين موضوع موجب افزايش جذابيت دلار براي . بود

آمارهاي     .   شاخص مذکور به عنوان عاملي کليدي در تشخيص روند بهبود تورم به شمار مي رود                              .    درصد در ماه آوريل افزايش داشت                 ۰/ ۲آمريکا در روز جمعه اعلام کرد، شاخص مخارج مصرفي آمريکا                          
فت         يا ر  نتشا ز سطح                                              ا ا يکا  مر آ ي  ا نه  خا ر کا بخش  ليت  فعا ، شاخص  ند د ا د ن  نشا ز  و ر ين  ا ر  د ۴/ ۳ه  به سطح                  ۸ يل  ر و آ ه  ما ر  د رصد  د  ۱ /۴ رسيد            ۹ مه  ه  ما ر  د رصد  د که             .     است  لي  حا ر  د ين   ا

 . درصدي اين شاخص را نسبت به رقم دوره مشابه قبل داشتند۲/۰تحليل گران اقتصادي انتظار افزايش 

  بورس فلزات قيمتي
 ارزش دلار آمريکا در برابر اکثر ارزهاي عمده، نوسانات بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني و تصحيحات تکنيکي نوسانات گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک عمدتاً تحت تأثير        در هفته 

روز دوشنبه بازارهاي لنـدن و نيويـورک در تعطـيلات    .  دلار رسيدند٣٤/٨٩٣ و ٩٨/٨٩٤اهش به ترتيب به سطوح درصد ک٨٩/٢ و ٦٢/٢به طوري که در دوره مذکور متوسط بهاي هر اونس طلا با      . قرار داشت 
زهـاي سـه شـنبه و    رو. عمومي به سر مي بردند لکن در بازارهاي آسيايي از جمله سنگاپور بهاي طلا تحت تأثير سرراست کردن حسابها از سوي معامله گران و نازل بـودن حجـم معـاملات انـدکي تنـزل يافـت        

روز سه شنبه کاهش بهاي نفت خام و ترقي عمومي دلار آمريکا و سرراست کردن حسابها از سوي معاملـه گـران و در روز چهارشـنبه          . چهارشنبه بهاي طلا در بازارهاي لندن و نيويورک داراي سير نزولي بود           
اما در ساعات پاياني روز چهارشنبه افزايش بهاي نفت خام موجب گرديـد تـا ايـن فلـز     . ندقيمت اين فلز گرانبها در روزهاي مذکور بود       تقويت دلار آمريکا در برابر اغلب ارزهاي عمده از دلايل اصلي ضعف             

 از آفريقـاي جنـوبي اولـين    ٢٠٠٨شـت، در سـال  در اين روز همچنين چين دومين توليدکننده عمـده طـلا در جهـان در سـال گذشـته، انتظـار دا      .  را مجدداً بازيابد در طي روزبخشي از ارزش از دست داده خود    
روز .  تن مورد تجديدنظر صعودي قرار داد٠/٣٠٠ تن به سطح ٠/٢٧٠توليدکننده طلا در جهان سبقت و در جايگاه اول در جهان جاي بگيرد و پيش بيني خود از توليد طلاي اين کشور در سالجاري را از سطح 

ضـمناً در روز پنجـشنبه   . رهاي جهاني و ادامه تقويت دلار آمريکا در برابر اکثر ارزهاي عمده موجب ادامه سير نزولي بهاي طلا در بازارهاي لندن و نيويـورک شـد  پنجشنبه کاهش شديد بهاي نفت خام در بازا 
روز جمعه ترقي بهاي .  مه افزايش يافت٢٣منتهي به  ميليارد دلار در هفته  ١/٥٤٨رقم   مه به    ١٦منتهي به    ميليارد دلار در هفته      ٨/٥٤٠بانک مرکزي روسيه اعلام کرد، مجموع ذخاير طلا و ارز اين کشور از رقم               

ضمناً ، يک کارشناس در بانک مرکزي چين اظهار . اين فلز در بازارهاي يادشده گرديدنفت خام، ضعف دلار آمريکا و خريدهاي وسيع طلا به منظور پوشش کمبودها از سوي معامله گران موجب ترقي بهاي 
  . اشت، شمش طلا در بلندمدت احتمالاً به دليل تضعيف دلار آمريکا، افزايش تقاضا و عدم اطمينان سياسي و اقتصادي جهان افزايش بيشتري خواهد داشتد

  بورس نفت خام 
 در پالايشگاهها و توليدات خطوط نفتي در کشورهاي نيجريه و نروژ، تقويـت ارزش  عرضه، مشکلات موجودمورد نگرانيهاي موجود در  هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي  جهاني عمدتاً تحت تأثير             در  

به طوريکه در دوره مذکور متوسط .  نگرانيهاي موجود در مورد تقاضا از سوي کشورهاي آسيايي مبني بر کاهش يارانه هاي پرهزينه سوخت به مصرف کنندگان قرار داشت     و دلار در برابر اکثر ارزهاي عمده     
روز دوشنبه بازار نفت نيويورک در تعطيلات رسمي به سر .  دلار رسيدند۴۶/۱۲۸ دلار و ۳۹/۱۲۹ درصد کاهش به سطوح ۵۳/۱ درصد و ۱۱/۰ هر بشکه نفت خام برنت  انگيس و پايه آمريکا به ترتيب با بهاي

شورشـهاي ايجـاد   . لات موجود در پالايشگاهها و توليدات خطوط نفتي در کشورهاي نيجريه و نروژ افزايش يافت   مي برد ولي بهاي نفت خام در بازار لندن تحت تأثير نگرانيهاي موجود در مورد عرضه، مشک                
اسـت را بـا   کشور توليدکننده نفت جهـان  هشتمين  شد و اين خراب کاري تعمدي بخشي از توليدات اين تأسيسات در اين کشور که Royal Dutch Shellشده در کشور نيجريه باعث انفجار خطوط نفتي 

روز سه شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تقويت ارزش دلار، نگرانيهاي موجود در مورد تقاضا از سوي کشورهاي آسيايي مبني بر کاهش يارانه هاي پرهزينه سـوخت               . مشکل مواجه ساخت  
بهاي نفت خام در ايـن روز تحـت تـأثير حجـم بـالاي معـاملات       . اي موجود در مورد عرضه نفت از سوي نيجريه افزايش يافتروز چهارشنبه بهاي اين ماده به واسطة نگرانيه     . به مصرف کنندگان کاهش يافت    

روز پنج شنبه علـي  . يسات نفتي استدر اين روز اعلام شد که عامل اصلي افزايش قيمت نفت، نگرانيهاي موجود در مورد توليدات نفتي نيجريه و نيز تهديدات شورشيان در حمله به اين تأس                    . بنزين قرار داشت  
ضـمناً در ايـن روز اداره کـل    .  مه، تقويت دلا رآمريکا در برابر اکثر ارزها موجب تنزل بهـاي نفـت خـام در بازارهـاي جهـاني شـد                  ۲۳رغم کاهش غيرمنتظره موجودي انبار نفت خام آمريکا در هفته منتهي به             

 ميليـون بـشکه ولـي موجـودي     ۲/۲۰۶ و ۶/۳۱۱ ميليون بـشکه بـه ترتيـب بـه سـطح     ۲/۳ و   ۸/۸نفت خام و بنزين با کاهشي به ميزان         انبار   مه موجودي    ۲۳نتهي به   اطلاعات انرژي آمريکا اعلام نمود که در هفته م        
هاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير ضعف دلار و نيز سرراست روز جمعه نيز ب.  ميليون بشکه رسيدند۴/۱۰۹ ميليون بشکه افزايش به سطح ۶/۱اين کشور در دوره مذکور با " نفت حرارتي و ديزل"انبار

 . کردن حسابها توسط معامله گران افزايش يافت
 

 )دلار(مت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن قي 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ٢١١٧٥ ۰/۱۹۴۰ ٢٢١٣٠ ٥/١٩٧٩ ۰/۲۸۸۳ ۰/۸۱۰۵ ٢٠٠٨ ه م٣٠جمعه

 ۲۲۶۵۵ ٠/١٩٢١ ۲۲۰۵۰ ۰/۲۰۱۵ ۰/۲۸۶۱ ٠/٨١١٠ ٢٠٠٨مه ٢٩پنجشنبه
 ٢٣٨٥٠ ۰/۱۹۹۰ ٢٢٦٨٠ ٥/٢٠٧٥ ۰/۲۸۸۸ ۰/۸۱۷۶ ٢٠٠٨مه ٢٨چهارشنبه

 

  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 ٢٠٠٨ ه م٣٠جمعه ٢٠٠٨ه م٢٩ شنبهپنج  ٢٠٠٨  مه٢٨چهارشنبه
 انواع ارز و فلزات قيمتي

 نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن

نرخ سپرده
 سه ماهه

۹۷/۲ **** ٦٢٠٦٩/١ -- ٦٢٣٣٩/١ -- ٦٢٨٩٥/١ -- *حق برداشت مخصوص
 ٨٦/٤ ٥٥٥٧/١ ٥٥١٠/١ ٥٥٠٣/١ ٥٥٣٥/١ ٥٦٤٠/١ ٥٦٥٢/١ *يورو

 ٨٧/٥ ٩٨٢١/١ ٩٧٣٤/١ ٩٧٥٢/١ ٩٧٥٧/١ ٩٧٩٧/١ ٩٧٥٤/١ *ليره انگليس
 ٧٨/٢ ٠٤٢٣/١ ٠٤٨٩/١ ٠٤٩٩/١ ٠٤٦٦/١ ٠٣٧٨/١ ٠٣٧٩/١ فرانك سوئيس

 ٩٢/٠ ٥٢/١٠٥ ٥٠/١٠٥ ٥٧/١٠٥ ٢٤/١٠٥ ٧١/١٠٤ ٧٨/١٠٤ ين ژاپن
 ٦٨/٢ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٧٥/٨٨٦ ٣٠/٨٨٨ ٥٥/٨٧٨ ٥٠/٨٨٣ ٣٥/٩٠٠ ٤٠/٨٩٨     طلا
 --  ٨٣/١٦ ٨٣/١٦ ۵۰/۲۰۰۰ ٥٠/٢٠٠٠ ٤٠/١٧ ٤٩/١٧     نقره

 --  ٥٠/١٩٩٧ ٠٠/٢٠١٤ ۸۹/۱۶ ٩٦/١٦ ٠٠/٢٠٦٩ ٠٠/٢٠٥٤     پلاتين
 --۳۵/۱۲۷*** ٧٨/١٢٧**٦٢/١٢٦*** ٨٩/١٢٦**۰۳/۱۳۱*** ٩٣/١٣٠**    نفت خام

 -- -- ۲۷/۱۲۴ ۰۵/۱۲۳ سبد نفت اوپك
 نرخ بهره هفتگي  ****              پايه آمريكانفت خام            ***   نفت خام برنت**             هر واحد به دلار آمريكا            *
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 :سرمايه گذاري در قاره آفريقا عليرغم نگرانيهاي موجود در آفريقاي جنوبي قنور
 
 خارجيان در آفريقاي جنوبي احتمالاً سرمايه گذاران را درخـصوصدضر  ميلادي، خشونت موجود ب٢٠٠٨ه سال  م٢٢گزارش خبرگزاري رويترز در روز    ساسارب

را جـذب مـي رشد اقتـصادي     ، اين درحاليست که کشورهاي ديگر قاره آفريقا جريانهاي          د نمود مسائل سياسي و اقتصادي اين کشور دچار وحشت و هراس خواه          

 گـروه درگيـر بـا پلـيس درواخبار موجود درمـورد مهـاجران احياشـده و          تصورات  . که در برابر رکود اقتصادي غرب مصون باشند       مي رسد   نمايند و تقريباً به نظر      

رمايه گذاري بدترين نگرانيها را براي سرمايه گذاران بواسطه نگرانيهاي پياپي سياسي، کاهش برق، تورم و نگرانيهـايشهرها با افزودن رعب و وحشت حاکم بر س        

اين جريان ديگري است گرچـه:  اظهار داشتBNP Paribasنک برنامه ريز باElizabeth Gruieخانم . ت اسوردهديگر در بزرگترين اقتصاد آفريقا بوجود آ

ببينيم که چگونه دولت مي تواند درکوتاه مدت با وضعيت موجود برخـوردبايد  .  کرد مفعلي توصيه نخواه  سناک  امن در اين برهه از زمان به وضعيت بحراني و هر          

ر کشورهاي اين قاره تأثير خواهد گذارد اما با اين حال هنوز هم اين قـاره رشـد خيلـي قـوي راگيد چون احتمالاً شرايط موجود بر احساسات عامه مردم در        . نمايد

 درصد برخوردار خواهد شد۵/۶ از رشدي به ميزان      ۲۰۰۸ پيش بيني نمود که قاره آفريقا در سال          (IMF)گذشته صندوق بين المللي پول        ماه  . ازخود نشان ميدهد  

۲۰۰۷ال س ـ درصـد  ۶/۶ ناشي از آشفتگي و مشکلات اعتباري در ايالات متحده آمريکا تنها اندکي کمتر از ميزان     که عليرغم وقوع رکود اقتصادي گسترده جهاني

کالاهـاي اساسـي و ثبـات بيـشتر اقتـصادي مـي توانـد رشـدي اعتباري استاندارد اند پورز اعلام نمـود کـه قيمتهـاي بـالاي               هفته گذشته، مؤسسه رتبه بند    . مي باشد 

در روز سـه شـنبه رانـد آفريقـاي جنـوبي بـا کـاهش. را در مقابل مشکلات موجود در غرب نسبتاً مصون نگـاه دارد            صحراي آفريقا را حفظ نمايد و آن      کشورهاي

 که همچنان با کـاهش ارزش مواجـه اسـت امـسال آمريکا برابر دلاراما ميزان آن در. ارزش مواجه بود اما با اين وجود هنوز هم تا حد زيادي باثبات باقيمانده است   

هد مجموعه اي از اخبار ناخوشايند بوده است که سـببچهارده سال بعد از پايان يافتن تبعيض نژادي، اين کشور شا         .  درصد کاهش يافته است    ۰/۱۱تابحال بيش از    

رئـيس جمهـور قبلـي و رئـيسمعـاون   . سرمايه گذاراني شده است که همواره خواستار شفافيت بيشتري درمورد اوضاع کشور خـود مـي باشـند                 ناآرامي و تشويش

 را بعنوان رئيس کنگره حاکم ملي آفريقا درسـال گذشـته برکنـار نمـود، امـاThabo Mbeki متصدي فعلي آقاي Jacob Zumaجمهور احتمالي آينده آقاي 

 سـرمايه گـذاران اظهـار نگرانـي         :Zumaنگرانيهـاي   . که هنوز هم با يک محاکمه فساد و رشوه خواري پيشاپيش انتخابات سال آينده مواجه شود               ارد  داحتمال  

 ممکن است اسـتقلال بانـک مرکـزي را کـاهشوياي نيز نگرانند    ده  ع.  هنوز هم از شفافيت لازم برخوردار نيستند       Zumaانه  مي نمايند که سياستهاي چپ گراي      

 که پاره اي از مؤسـسات همچنـان قدرتمنـد بـهنيز بر اين باورند   سايرين  . دهد و تا حد قابل ملاحظه اي هزينه هاي دولتي و نيز عدم توازن اقتصادي را افزايش دهد                 

ديگري باعثخيلي قويتر از هر موضوع      Mbekiقول شده بوسيله آقاي      از رئيس جمهور زيمبابوه آقاي رابرت موگانه نقل          Zumaانتقاد  . کار خود ادامه مي دهند    

اما حتي با کاهش نگرانيهاي. افزايش باور در ميان سرمايه گذاران شده است اما آنها همچنان نظاره گر اين هستند که چگونه اوبا خشونت جاري برخورد مي نمايد                      

ايجـاد شـده بـود باعـث محتـاطي جنوبي    آفريقا Eskom، تورم و کاهش برق که مدتهاست ازسوي نيروگاه برق           جاريه حساب   سياسي، کسري عظيم و بي سابق     

.لکيت سهام خارجي و افزايش سهام تاکنون، وجود نداشـته اسـت           اي درمورد ما   گرچه هيچ ارزان فروشي گسترده    . شدن تعداد کثيري از سرمايه گذاران شده است       

۴۰۰ ميليارد دلار سهام بازارهاي نوظهور با حـدود  ۰/۱۰ که به مديريت نمودن Aberdeen Asset Management مدير صندوق Andrew Brownآقاي

او. ميليون دلار در آفريقاي جنوبي کمک مي نمايد، اظهار داشت که نگراني او در مورد خشونت واقعي نسبت به تنشهاي موجود دراين کـشور کمتـر شـده اسـت                             

موارد، موارد غيرمعمولي در بازارهـاي نوظهـوراين  . موضوع مزبور، مسئله بسيار با اهميتي تلقي شده و مشکلات بارز را برجسته و مشخص مي سازد                ": اظهار داشت 

 هـم اکنـون احـساسي ناخوشـايندريبـاً پيش شرايط در کشور برزيل بدين شکل بود، سال گذشته درمورد مکزيـک بـه ايـن صـورت بـود امـا تق                       ل  دوسا. نمي باشند

در آفريقاي جنـوبي تحـت عمداً  Aberdeenت که شابطور کلي او اظهار د. درخصوص شرايط نامطمئن و بي ثبات سياسي فعلي در آفريقاي جنوبي وجود دارد

يافتـه بودنـد، توجهـشان را معطـوفتوسـعه   که در بقيه کشورهاي قاره آفريقـا          Massmartخرده فروشي   ي نظير بنگاه    فشار قرار گرفته است، اما آنها به بنگاههاي       

سرمايه گذاري در آفريقاي جنوبي بتدريج بي رنگ مي شود ولي بنـا بـه گفتـه سـرمايه گـذاران جريـان سـرمايه بـه سـايراگرچه اشتياق موجود براي     . کرده بودند

ي بيشتر، زيرسـاخت ارتباطـات بهتـر و تکنولـوژي تلفنهـاي همـراه شـکوفاتر و افـزايش بـي سـابقه قيمتهـايها کاهش، ثبات سياس   بخشهاي اين قاره افزايش و بدهي     

اين مقايسه گاهي اوقات از نقطه نظـر:  روسيه مقايسه مي شود    اوقات کشور غني نيجريه با کشور     گاهي  . کالاهاي اساسي آنها را در وضعيت مطلوبي قرار داده است

ي گيرد، گـاهي اوقـات از نقطـه نظـر فيزيکـي ريـسک پـذير اسـت و حتـي بعنـوانسياسي و نيز پاره اي اوقات از نقطه نظر مالي تقريباً مبهم و غيرشفاف صورت م               

يسک پذير غيرمقاوم تلقي مي گردد و روبه فزوني گذاشتن تعـداد سـرمايه گـذاران در قـارهاي از فساد شناخته شده اما هنوز تقريباً نسبت به سرمايه گذاران ر             نمونه

خشونت بعـداز انتخابـات در سـرمايه گـذاران. دننزانيا و زامبيا خيلي باثبات تر باشکشورهايي نظير غنا، تاده است، اما اينگونه استنباط مي شود که  بنآفريقا کمتر فري  

 به موازات جمع آوري سودهاي ناشي از قيمتهاي بالاي کالاهاي اساسي،:به شرقنگاهي  . درحال بازگشت است، اگرچه آنها خيلي محتاطانه تر از قبل مي باشند           

آفريقا شاهد رشد فزاينده سرمايه گذاري مستقيم خارجي چين وديگر کشورهاي آسيايي بوده است و همچنين شاهد زنجيره اي از وجوه سرمايه گذاري خصوصي

 اعلام نمود که قاره آفريقا از شـکوفايي در(OECD)هفته گذشته سازمان توسعه و همکاري اقتصادي        . رونق بخشيدن به رشدش بوده است     غربي جديد به منظور     

مؤسسه رتبه بندي اعتباري استاندارد انـد پـورز همچنـين انتظـار دارد کـه حجـم اوراق قرضـه منتـشره ازسـوي بانکهـاي .بخش سهام خصوصي بهره مند شده است      

ود خواهـدضمناً اين باور نيز وجود دارد کـه در خـارج از کـشور تقاضـاي خـوبي وج ـ        . ع شده باشد، افزايش يابد    نيجريه شرو کشور  که احتمالاً در    صحراي آفريقا   
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