
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
 ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار ارز نيويورک عمدتاً تحت تأثير افزايش غيرمنتظره قولنامه فروش خانه هاي در جريان فـروش ، اظهـار نگرانـي رئـيس فـدرال             ٢٠٠٨ ژوئن سال    ١٣در هفته گذشته منتهي به      

 ارزش دلار در روزهاي اخير ، سخنان رئيس کل بانـک مرکـزي اروپـا ، احتمـال افـزايش نرخهـاي بهـره کليـدي آمريکـا و منطقـه يـورو و انتـشار برخـي از                                 رزرو و وزير خزانه داري آمريکا نسبت به کاهش        
 درصدي و غيرمنتطره اين ارقام و اظهار نگراني ٣/٦افزايش .  شددر روز دوشنبه ارقام مربوط به قولنامه فروش خانه هاي در جريان فروش در آمريکا منتشر. هاي اقتصادي در اروپا و آمريکا قرار داشت        شاخص

سياستگذاران پولي و مـالي آمريکـا بـراي کـاهش حبـاب      . سياستگذاران پولي و مالي آمريکا در رابطه با ضعف بيش از حد دلار موجب تقويت اين ارز در مقابل تمام ارزهاي عمده به استثناي ليره انگليس شد        
در اين روز بازار همچنان تحت تأثير سخنان هفته قبل آقاي تريشه رئيس . در روز سه شنبه دلار آمريکا در مقابل تمام ارزهاي عمده تقويت شد. باشند الاها بدنبال تقويت هر چه سريعتر دلار ميقيمتها در بازار ک

بدنبال بيانات ايشان نسبت به خطرات تورمي، آقاي برنانکه رئيس فدرال رزرو نسبت بـه ضـعف بـيش از           . ه بود تريشه در سخنان خود نسبت به افزايش خطرات تورمي هشدار جدي داد           . بانک مرکزي اروپا بود   
در روز . دور شـده وضعيت اقتصادي ايالات متحده رو به بهبود است و خطرات احتمال ورود اقتـصاد آمريکـا بـه مرحلـه رکـودي از اقتـصاد ايـن کـشور         : برنانکه گفت. حد دلار در بازارهاي ارزي هشدار داد      

در اين روز دلار آمريکا پـس از دو روز افـزايش شـديد             . چهارشنبه بحث وگفتگوهاي سرمايه گذاران بر سر نرخهاي بهره کليدي آمريکا و اروپا موجب تضعيف دلار آمريکا در مقابل تمام ارزهاي عمده شد                      
. يل گران بازار ارز انتظار دارند مقامات پولي بانک مرکزي اروپا تا قبل از ماه ژوئيه نرخهاي بهـره کليـدي منطقـه يـورو را افـزايش دهنـد      تحل.  ميلادي، در مقابل يورو رو به کاهش نهاد      ٢٠٠٥خود بعد از سال     

Juergen Starkمقامـات فـدرال رزرو   . ورو را مـد نظـر نـدارد   بانک مرکزي اروپا مسئله افزايش مکرر نرخهاي بهره کليـدي منطقـه ي ـ  :  يکي از اعضاي اصلي شوراي سياستگذاري بانک مرکزي اروپا گفت
  در روزهاي پنجشنبه و جمعه دلار آمريکا در بازار نيويورک تحت تـأثير افـزايش غيـر منتظـره شـاخص     . عليرغم وجود نگرانيها در ارتباط با کندي رشد اقتصادي آمريکا مي گويند، با تورم مقابله خواهند کرد      

 درصدي و قوي شاخص بخش خرده فروشي آمريکا مربوط به ماه مـه  ۰/۱افزايش غيرمنتظره . نرخهاي بهره کليدي اين کشور ، در مقابل اکثر ارزهاي عمده تقويت شدخرده فروشي آمريکا و احتمال افزايش    
 درصدي يـورو در ايـن روز   ۷/۲کاهش . ري درمقابل دلار آمريکا داشتدر روز جمعه يورو کاهش چشمگي. در روز پنجشنبه ، احتمال افزايش نرخهاي بهره کليدي اين کشور را تاپايان سالجاري تقويت کرد               

 سـال گذشـته   ۰/۳همچنين شاخص ارزش دلار آمريکا در مقابل شش ارز عمده در اين روز بـه بـالاترين سـطح    .  ميلادي تا روز جمعه در مقابل دلار آمريکا بود       ۲۰۰۵بيشترين کاهش هفتگي اين ارز از ژانويه        
گزارشات اقتـصادي منتـشر شـده در ايـن روز نـشان داد ،            .  افزايش ارزش دلار در روزهاي پنجشنبه و جمعه نگراني مسئولان پولي و مالي اروپا و آمريکا نسبت به افزايش نرخ تورم بود                      علت اصلي . خود رسيد 
ست، شاخص قيمت مصرف کننده در آمريکا در ماه گذشته به بالاترين سطح خود از نوامبر سـال      شايان ذکر ا  . سابقه قيمتهاي بنزين و انرژي منجر به افزايش شاخص قيمت مصرف کننده شده است               افزايش بي 

 .گذشته تا به اين روز رسيد

  بورس فلزات قيمتي

سانات بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني و تصحيحات تکنيکي در هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک عمدتاً تحت تأثير نوسانات ارزش دلار آمريکا در برابر ساير ارزهاي عمده، نو
روز دوشنبه بهاي .  دلار رسيدند٤٤/٨٧٦ و ٠٠/٨٧٦ درصد تنزل به ترتيب به سطوح ٠٢/١ و ١٠/١به طوري در دوره مذکور متوسط بهاي هر اونس طلا در بازارهاي ياد شده با . از سوي معامله گران قرار داشت

 تحت تأثير تقويت دلار در برابر اغلب ارزهاي عمده و کاهش شديد بهاي نفت خام تنزل يافت لکن در بازار لندن اين فلز متأثر از افزايش نـرخ بيکـاري مـاه مـه آمريکـا منتـشره در روز                طلا در بازار نيويورک   
رابر تمام ارزهاي عمده و سير نزولي بهاي نفت خام موجب ادامه روند نزولي بهاي طلا در بازار نيويورک و          روز سه شنبه ادامه ترقي دلار آمريکا در ب        .  ژوئن با اندکي افزايش قيمت مواجه بود       ٦جمعه مطابق با    

 مبـادرت بـه   روز چهارشنبه افزايش بهاي نفت خام و ضعف عمومي دلار آمريکا موجب گرديد تامؤسسات مـالي در واکـنش نـسبت بـه فـشارهاي تـورمي                  . همچنين کاهش بهاي اين ماده در بازار لندن گرديد        
ضمناً در روز چهارشنبه بانک مرکزي روسيه اعلام کرد، مجموع ارزش ذخـائر طـلا و   . خريدهاي وسيع طلا در بازارهاي جهاني نمايند و به تبع آن موجبات ترقي بهاي طلا را در بازارهاي مذکور فراهم سازند        

روز پنجشنبه ترقي عمومي دلار آمريکا و کاهش بهاي نفت خام در ساعات .  ژوئن افزايش يافت٦ ميليارد دلار در هفته منتهي به ١/٥٤٩ه رقم  مه ب٣٠ ميليارد دلار در هفته منتهي به ٦/٥٤٨ارز اين کشور از رقم 
عامله گران بمنظور پوشش کمبود حسابها موجب ترقـي  روز جمعه خريدهاي وسيع طلا از سوي م.  دلار در هر بشکه سبب تنزل بهاي طلا در بازارهاي مذکور گرديد        ٥٥/١٣١اوليه اين روز و رسيدن آن بسطح        
قابل ذکر است ، افـزايش بهـاي نفـت خـام     . لکن بعداً تقويت دلار آمريکا در برابر اکثر ارزهاي عمده و کاهش بهاي نفت خام مانع از ادامه ترقي بهاي اين فلز قيمتي گرديد                      . بهاي طلا در بازارهاي مذکور شد     

. معمولاً در چنين مواقعي سرمايه گذاران جهت حفظ قدرت خريد پول خود دارايي هاي مالي خود را بسوي طلا بعنوان مأمن سرمايه گذاري سوق مي دهند. رمي را تشديد مي کندنگراني نسبت به فشارهاي تو
رزهاي عمده بويژه در برابر يورو ارزش دلاري طلا را براي دارندگان ارزهاي غير دلاري گرانتـر و       همچنين نظر به اينکه معاملات طلا در بازارهاي جهاني به دلار آمريکا انجام مي پذيرد ، ترقي دلار در برابر ا                    

 . يابد به تبع آن تقاضا براي اين فلز کاهش مي

  بورس نفت خام 
شديد بهاي اين ماده، تقويت دلار آمريکا در برابر اکثر ارزهاي عمده و کاهش بـيش           در هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير فروشهاي سودجويانه از سوي معامله گران به دنبال افزايش                     

 و ٠٦/١٣٤ درصـد افـزايش بـه سـطوح     ١٤/٥ درصد و ٧٤/٤  بابطوريکه در دوره مذکور متوسط بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و پايه آمريکا به ترتيب          . از حد انتظار موجودي انبار نفت خام قرارداشت       
در روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير فروشهاي سودجويانه از سوي معامله گران به دنبال افزايش شديد بهاي اين ماده در هفته گذشـته و رسـيدن آن بـه سـطحي        .  دلار رسيدند  ٧٣/١٣٤

 در هلند مانع از کاهش بهاي نفـت  Petroplus Brcلکن آتش سوزي در پالايشگاه . بر اکثر ارزهاي عمده کاهش يافت دلار در هر بشکه در روز جمعه هفته ما قبل و تقويت دلار آمريکا در برا١٣٩بالاتر از 
لـي بهـاي نفـت خـام در     اين امر موجب سير نزو. گذاري موجودي نفت خود را کاهش دهند روز سه شنبه تقويت ارزش دلار آمريکا در برابر تمام ارزهاي عمده موجب گرديد تا مؤسسات سرمايه. خام گرديد 

اساساً کاهش قيمت نفت بواسطه تقويت دلار است و تقويت دلار بـه دنبـال اظهـار    :  در شيکاگو است اظهار نمودAlaron Trading نيز که تحليل گر اقتصادي در Phil Flynnآقاي . بازارهاي جهاني شد
هم چنين در ايـن روز ايـالات متحـده    . گران مبادرت به فروشهاي سودجويانه در بازار نفت نمايند ر بر تورم بود که باعث شد تا معامله رئيس فدرال رزرو آمريکا در مورد تورم و اثر دلاBernankeنظر آقاي  

 چهارشنبه کاهش بيش از حد انتظار موجودي انبار نفت خام روز. آمريکا و اتحاديه اروپا اعلام نمودند که آماده انجام اقدامات بيشتر و شديدتري بر عليه ايران در خصوص برنامه هاي هسته اي ايران مي باشند                       
 ضـعف دلار   ودر ساعات اوليه اين روز بهاي نفت خام تحت تأثير انتشار گزارش مربوط به افزايش واردات نفتي چين در ماه مـه ونيـز تحـت تـأثير نگرانيهـاي عرضـه               .  ژوئن ، افزايش يافت    ۶در هفته منتهي به     

 ميليون بشکه به سـطح  ۶/۴ ژوئن، موجودي انبار نفت خام با کاهشي به ميزان ۶ چنين در اين روز بر اساس گزارش منتشره از سوي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا در هفته منتهي به          هم. آمريکا افزايش يافت  
لازم به .  ميليون بشکه رسيدند   ۰/۱۱۴ ميليون بشکه به سطح      ۳/۲نيز با افزايش    " نفت حرارتي و ديزل    " ميليون بشکه و موجودي    ۱/۲۱۰ ميليون بشکه به سطح      ۰/۱ ميليون بشکه،موجودي انبار بنزين با افزايش        ۳۰۲

شـنبه بهـاي    روز پـنج .  ميليون بشکه در روز رسـيد ۶۹/۹ بشکه کاهش در روز به سطح ۹۸۰۰۰يادآوري است که موجودي نفت خام براي چهارمين هفته متوالي کاهش يافت و اين در حالي است که واردات با  
در روز جمعه بهاي نفـت خـام در بازارهـاي جهـاني تحـت تـأثير گـزارش عربـستان         . در اين روز معاملات بنزين نيز افزايش يافت   . نفت خام تحت تأثير تهديد به اعتصاب در نيجريه با افزايش قيمت مواجه بود             

 . مواجه بود قيمتنيز در اين روز با کاهش" نفت حرارتي و ديزل"بنزين و .  در برابر ساير ارزهاي عمده کاهش يافتسعودي مبني بر در نظر گرفتن افزايش سقف توليدات و نيز تقويت ارزش دلار
 

 )دلار(مت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن قي 

 نوع فلز
 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ٢١٣٧٥ ۵/۱۸۰۰ ٢٤٥٥٠ ٥/١٨٥٠ ۵/۲۸۹۵ ۰/۸۰۲۵ ٢٠٠٨ژوئن١٣جمعه

 ۲۱۱۷۵ ٠/١٨٣٧ ۲۳۹۵۰ ۵/۱۸۵۵ ۵/۲۸۸۲ ٠/٧٩٥٥ ٢٠٠٨ژوئن١٢پنجشنبه
 ٢١٢٠٠ ۰/۱۹۰۱ ٢٢٩٠٠ ٥/١٨٦٢ ۰/۲۹۰۰ ۰/۷۹۸۹ ٢٠٠٨ژوئن١١چهارشنبه

 

  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 ٢٠٠٨ ژوئن١٣جمعه ٢٠٠٨ژوئن١٢ شنبهپنج  ٢٠٠٨ ژوئن١١چهارشنبه
 انواع ارز و فلزات قيمتي

 نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن

نرخ سپرده
 سه ماهه
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 ٩٣/٠ ١٩/١٠٨ ٣٠/١٠٨ ٨٩/١٠٧ ٦٥/١٠٧ ٩٥/١٠٦ ٣٠/١٠٧ ين ژاپن
 ٨١/٢ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٥٠/٨٦٩ ٥٥/٨٦٦ ٥٥/٨٦٨ ٨٠/٨٦١ ٨٥/٨٨١ ٧٠/٨٨٠     طلا
 --  ٥٢/١٦ ٥٧/١٦ ۴۹/۱۶ ٥٠/١٦ ٩٢/١٦ ٨٧/١٦     نقره

 --  ٥٠/٢٠٣٣ ٥٠/٢٠٣٧ ۵۰/۲۰۲۰ ٥٠/٢٠٢٠ ٥٠/٢٠٤٢ ٠٠/٢٠٣٠     پلاتين
 --۸۶/۱۳۴*** ٢٥/١٣٤**٧٤/١٣٦*** ٠٩/١٣٦**۳۸/۱۳۶*** ٠٢/١٣٥**    نفت خام

 -- -- ۷۷/۱۲۹ ۸۹/۱۲۸ سبد نفت اوپك
  حق برداشت مخصوص نرخ بهره هفتگي ****               خام پايه آمريكانفت           ***   نفت خام برنت**             هر واحد به دلار آمريكا            *
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 :مبهم بودن دورنماي نرخ هاي بهره منطقه يورو

اتن نظـر دزارهاي مالي را با مطرح نمو، بانک مرکزي اروپا تحليل گران و با ميلادي٢٠٠٨  سالژوئن ٥زارش خبرگزاري رويترز در روز     بر اساس گ  

گـران اقتصادي و تحليل شديدي از سوي محافل ک نمود و هم اکنون تحت فشارو افزايش نرخ بهره در اوايل ماه آينده دچار ش     متفاوت در خصوص  

گـران اظهـار داشـتند، بدنبال سخنان آقاي تريشه رئيس بانک مرکزي اروپا در خصوص احتمال افزايش نرخ هاي بهره کليدي منطقه، تحليل. باشد  مي

را از دسـت ژوئيـه ناکـام بمانـد، اعتبـار خـود             درصد در مـاه    ٢٥/٤در صورتيکه اين بانک در افزايش نرخ هاي بهره منطقه يورو و رساندن آن بسطح                

شـته  گذلبانک مرکزي اروپا اولين افـزايش در نرخهـاي بهـره منطقـه يـورو در بيـشتر از يکـسا                 افزايش مزبور در اجلاس روز سوم ژوئيه        . خواهد داد 

 اظهـارlloydsحليـل گـر اقتـصادي     تKenneth Broux.  مـشاهده شـده اسـت   ٢٠٠١د رسيد که آخرين بـار در سـپتامبر   هباشد و بسطحي خوا مي

Howard Archerآقـاي  . زماني طولاني صرف شده است که به اين مرحله رسيده اند و هم اکنون نمي تواننـد بـه مرحلـه عقـب برگردنـد     : داشت

 خـود را در ايـن هفتـهمنطقه دهمين سالگرد تأسيسدر رغم بالا بودن نرخ تورم   اظهار داشت بانک مرکزي اروپا عليGlobal Insightاقتصاددان 

بـا توجـه بـه :او اظهـار نمـود    . مواجه شـود   اقتصاديبور است که افزايش نرخ هاي بهره را ادامه دهد و يا اينکه با عواقب نامطلوب                 مججشن گرفت و    

 نرخهاي بهره از سوي بانکده افزايش يابد هم اکنون دشوار است که شاهد عدم کاهش          يناعلام اين هشدار که نرخهاي بهره مي تواند در اوايل ماه آ           

تريشه صحبت هاي مقدماتي خودش را با اظهار نمـودن افـزايش خطـرات قيمـت. چون در اين صورت از اعتبار آن کاسته خواهد شد         . مرکزي شويم 

بانـک مرکـزي اروپـا در عبارتي که آخـرين بـار از سـوي مـسئولان             . اقدام قاطع و به موقع جهت مهار تورم را احيا نمود            نسبت به  دي تهد  و آغاز نمود 

لحـن خـشن.  اين بانک را مجبور به قرارگرفتن در يک وضعيت خنثـي کـرد  ،نگرانيهاي فزاينده در مورد رشد قبل از اينکه .دسامبر گذشته شنيده شد 

٢٠٠٨بهره را در اواخر سال  پيش بيني نموده بودند بانک مرکزي اروپا در مراحل بعدي نرخهاي            که تريشه تقريباً باعث شگفتي بيشتر اقتصاددانان شد      

امـا در طـول جلـسه پرسـش و پاسـخ بـا. اهد داد و اين علامت قابل توجهي است نسبت به آنچه که بيشتر سـرمايه گـذاران انتظـار داشـتند                    کاهش خو 

ميـان اعـضاي شـورايبـا توجـه بـه اينکـه معمـولاً يـک همـاهنگي               :  تريـشه اظهـار داشـت     .  از اين موضوعات نيز فراتر رفت       او خبرنگاران مطبوعات 

هاي بهره بايـد    سياستگذاري وجود داشته ، اکنون اين هماهنگي به هم خورده و يک اختلاف نظر ميان آنها وجود دارد و برخي بر اين باورند که نرخ                        

شـرايط در نظـر گـرفتيم کـهما ايـن موضـوع را نيـز بعـد از بررسـي دقيـق                ما يک تبادل نظر عميقي با همديگر داشـتيم،        : او اضافه نمود    . افزايش يابند 

گرچه او تأکيد نمود که افـزايش نرخهـاي بهـره را. مي توانيم در مورد تغيير نرخهاي بهره به ميزان جزئي در اجلاس آينده خود تصميم گيري نماييم       

 و يورو در برابر دلاررا دارند سامبر   درصدي نرخهاي بهره براي منطقه يورو تا د        ٢٥/٠معامله گران انتظار دو مرحله افزايش       . پيشاپيش متعهد نمي شود   

يکي از موضوعات ديگري که سبب شد تحليـل گـران بـا عجلـه پـيش بينـي خـود در مـورد: افزايش هوشياري.  درصد افزايش يافت   ٥/٠آمريکا  

در گذشته يکـي از علائـم. بوددر بيانيه بانک مرکزي     " افزايش هوشياري "نرخ هاي بهره منطقه يورو را مورد بازنگري قرار دهند، ظاهر شدن عبارت              

به همراه کلمه هوشياري بود که تريشه گفت اين کلمه همچنان براي اعضاي شوراي سياستگذاري معني دارکلماتي  افزايش نرخ هاي بهره استفاده از       

 نيـزUnicredit's David Stroppa. صـيف از وضـعيت شـورا اسـت    بهترين تو" افزايش هوشياري" اما امروز او چندين بار تکرار نمود که .است

يـک بحـث ايـن اسـت کـه. من نمي دانم آيا آنها مصمم هستند که همچنان مذاکرات و بحث هاي خود را درباره هوشياري ادامه دهنـد                   : اظهار نمود 

 منتظـره نيـستغيـر اماتش احتمال افزايش نرخ هاي بهره را در ماه ژوئيه از بين مي برد و به بانک مرکزي اروپا که اقد              " احتياط"حذف نمودن عبارت    

اما ديگران اظهار داشتند که تريشه نبايد ماه ژوئيـه را بـه عنـوان زمـان امکـان پـذير بـراي يـک.  مي دهد تا نرخ هاي بهره را افزايش ندهدرااين بهانه    

 ازDavid Owen. د او بـه صـورت معقـول مطمـئن شـود کـه حمايـت لازم وجـود دار         آنکـه افزايش در نرخهـاي بهـره معرفـي کـرده باشـد مگـر      

Dresdner Kleinwort،ايـن. افزايش ندادن نرخهاي بهره يک نااميـدي بزرگـي خواهـد بـود      اظهار نمود که با توجه به درنظر گرفتن موارد فوق

وز تـا حـدگرچه آن هن ـ  افزايش نرخ بهره منظور شده باشد ولي سپس محقق نشوند،    که است که در مورد بازارهايي صحبت نماييم         عاديموضوع غير 

ناظرين بانک مرکزي اروپا در يـک دوره طـولاني همچنـين بـه واسـطه اظهـارات شـفاف تريـشه در. زيادي به انتشار آمارهاي اقتصادي وابسته است      

اظهار داشت بعـضي هـا تمايـل دارنـد کـه هـم اکنـونبعد از اينکه او       . توصيف اختلاف نظر در ميان اعضاي شوراي سياستگذاري شگفت زده شدند          

 . نرخهاي بهره افزايش يابد و بعضي ها موافق اين افزايش در مراحل بعدي و نيز بعضي ها کلاً مخالف افزايش نرخ بهره هستند
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