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 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

ــد      ــضعيف ش ــي، ت ــورد بررس ــده م ــاي عم ــام ارزه ــر تم ــته دلار در براب ــه گذش متوســط ارزش دلار . در هفت

ــورو،      ــر  ي ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــيس،   در هفت ــره انگل ــن و لي ــن ژاپ ــه  ي ب

ــ  درصــد،٠/١ درصــد و ٩٩/٠ درصــد، ٦١/٠ترتيــب  ــورک، در   . اهش داشــتک ــازار نيوي ــه نرخهــاي آخروقــت ب ب

ــدوده   ــر دلار در محـ ــته هـ ــه گذشـ ــدوده  ٧٥/١٠٤-٩٢/١٠٦هفتـ ــورو در محـ ــر يـ ــن و هـ دلار ٥٨٤٥/١-٥٩٠٤/١ يـ

 . معامله گرديد

ــا          ــي آمريک ــزي و وزارت داراي ــک مرک ــه بان ــأثير برنام ــت ت ــدتاً تح ــته ، عم ــه گذش ــانات دلار در هفت نوس

ــزرگ و   ــرکت بـ ــه دو شـ ــراي کمـــک بـ ــزرگ    بـ ــاي بـ ــي از بانـــک هـ ــرد برخـ ــلام عملکـ ــي، اعـ ــاي رهنـ امهـ

ــا، ــشور،    آمريکـ ــن کـ ــره ايـ ــاي بهـ ــاي نرخهـ ــهم دلار در     دورنمـ ــاهش سـ ــه کـ ــشورها بـ ــي از کـ ــصميم برخـ  تـ

مودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)          ن
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ــرار داشــت   ــا . ســرمايه گــذاريهاي خــود و برخــي از مــوارد ديگــر ق ــه،۱۳در روز يکــشنبه مطــابق ب برنامــه اي   ژوئي

ــده    ــأمين کنن ــزرگ ت ــرکت ب ــات دو ش ــراي نج ــي  ب ــي يعن ــاي رهن ، Freddie Mac و Fannie Mae وام ه

بــر طبــق ايــن برنامــه وزارت خزانــه داري آمريکــا ضــمن افــزايش اعطــاي خطــوط اعتبــاري مــستقيم  . ارائــه گرديــد

 . بــه ايــن دو شــرکت، اعــلام کــرد کــه در صــورت لــزوم اقــدام بــه خريــد ســهام آنهــا نيــز خواهــد کــرد               

ــا اجــازه د    ــن شــرکت ه ــه اي ــز ب ــه وامهــاي بانــک مرکــزي را داد  بانــک مرکــزي ني ــستقيم ب در ضــمن . سترســي م

ــذاري       ــرمايه گ ــه س ــرد ک ــلام ک ــز اع ــيه ني ــه   ۱۰۰روس ــود در اوراق قرض ــارد دلاري خ  و Fannie Mae ميلي

Freddie Mac ــورد ســرمايه گــذاري خــود    .  را حفــظ خواهــد کــرد ــزرگ، در م ــا ســاير ســرمايه گــذاران ب ام

طبــق آخــرين ارقــام منتــشره توســط وزارت      . ار کردنــددر اوراق قرضــه دو شــرکت مــذکور، ســکوت اختيـ ـ   

  ميليـــارد دلار  ۰/۲۲۸ ميليـــارد دلار ســـرمايه گـــذاري و ژاپـــن بـــا      ۰/۳۷۶خزانـــه داري آمريکـــا، چـــين بـــا     

ــه         ــزرگ در اوراق قرض ــذار ب ــرمايه گ ــين س ــرين و دوم ــب بزرگت ــه ترتي ــذاري ب ــرمايه گ  و Fannie Maeس

Freddie Macــد ــوده ان ــراي . ، ب ــه برنامــه ب ــه   ارائ ــه شــرکت هــاي مــذکور و اعــلام تــصميم روســيه ب کمــک ب

حفــظ ســرمايه گــذاري خــود در آنهــا ســبب ترقــي دلار در برابــر يــورو، يــن و برخــي از ارزهــاي عمــده ديگــر در  

چـون هنـوز معلـوم نيـست کـه اثـرات ايـن برنامـه بـر                  . البتـه ترقـي دلار بـسيار نـاچيز بـود          . روز دوشنبه گذشـته شـد     

ــود  بودجــه دولــت آمريکــا و اعت ــه بازارهــاي مــالي چــه خواهــد ب ــام . مــاد ســرمايه گــذاري ب در روز ســه شــنبه ارق

ــه داشــت     ــاه ژوئي ــشره حکايــت از ضــعف شــديد شــاخص اعتمــاد ســرمايه گــذاران آلمــان در م ــرغم . منت ــا علي ام

انتــشار ايــن ارقــام در ايــن روز دلار در برابــر يــورو، يــن، فرانــک ســوئيس و برخــي از ارزهــاي عمــده ســير نزولــي  

ــ ــودرا م ــه ســطح    . ي پيم ــورو ب ــر ي ــنبه ه ــه ش ــي در مقطعــي از روز س ــالاترين ســطح  ۶۰۳۷/۱حت ــه ب ــي ب  دلار، يعن

ــيد  ــود رس ــاريخي خ ــا و       . ت ــالي آمريک ــسات م ــشکلات مؤس ــه م ــسبت ب ــداوم ن ــي م ــل ضــعف دلار نگران از دلاي

 رئــيس بانــک مرکــزي آمريکــا در ايــن. اظهــارات رئــيس بانــک مرکــزي و وزيــر دارايــي ايــن کــشور بــوده اســت

روز بــه کميتــه بــانکي مجلــس ســنا گفــت بــازار و مؤســسات مــالي بــا آشــفتگي هــاي قابــل ملاحظــه اي دســت بــه  

از ايــن . گريبــان هــستند و ايجــاد ثبــات در بازارهــاي مــالي از اولويــت اول بــراي بانــک مرکــزي برخــوردار اســت  
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ــرخ            ــزايش ن ــا، از اف ــراي ماهه ــل ب ــزي لااق ــک مرک ــه بان ــد ک ــي ش ــتنباط م ــين اس ــارات چن ــدي  اظه ــره کلي به

ــرد  ــد ک ــت      . خــودداري خواه ــنا گف ــس س ــانکي مجل ــه ب ــه کميت ــز ب ــا ني ــه داري آمريک ــر خزان ــان روز وزي در هم

ــه   ــوط بـ ــشکلات مربـ ــستمي در    ،Freddie Mac و Fannie Maeمـ ــرات سيـ ــب خطـ ــد موجـ ــي توانـ مـ

بــت  دلاري قيمــت هــر بــشکه نفــت خــام نتوانــست تــأثير مث ۲۶/۹در روز ســه شــنبه کــاهش . بازارهــاي مــالي شــود

ــذارد   ــاقي بگـ ــر ارزش دلار بـ ــنبه . بـ ــا و    Wells Fargoدر روز چهارشـ ــزرگ آمريکـ ــک بـ ــين بانـ ، پنجمـ

بزرگترين اعطـا کننـده وامهـاي رهنـي، اعـلام کـرد کـه عليـرغم کـاهش سـود آن، سـود پرداختـي بـه سـهامداران                              

ش داد و بـه تبـع       ايـن امـر تـا حـدودي نگرانـي نـسبت بـه دورنمـاي بازارهـاي مـالي را کـاه                      . را افزايش خواهـد داد    

ــد   ــت ش ــا تقوي ــهام آمريک ــازار س ــه     . آن ب ــت ک ــا گف ــزي آمريک ــک مرک ــيس بان ــنبه رئ ــين در روز چهارش همچن

تــاکنون در ســالجاري دلار در برابــر   . مــداخلات در بازارهــاي ارزي، گــاهي اوقــات قابــل توجيــه مــي باشــد       

ــورو حــدود  ــر يــک از ســالهاي  .  درصــد کــاهش داشــت ۰/۹ي ــيلادي،۲۰۰۷ و ۲۰۰۶در ه ــورو  م ــر ي  دلار در براب

در شــرايط فعلــي کــه اقتــصاد آمريکــا بــا افــزايش فــشارهاي تــورمي رو بــه رو اســت، .  درصــد کــاهش يافــت۰/۱۰

ــد      ــده باش ــران کنن ــد نگ ــي توان ــاهش ارزش دلار م ــداوم ک ــزي و وزارت     . ت ــک مرک ــد بان ــي توان ــر م ــين ام  هم

ــه حمايــت از د   ــه در بازارهــاي ارزي ب ــه مداخل ــه داري را ترغيــب ب ــدخزان ــشره  . لار نماي ــين گزارشــهاي منت همچن

 در ســه Citigroup و JP Morganدر روزهــاي پنجــشنبه و جمعــه نــشان داد کــه عملکــرد بانــک هــاي        

مــوارد مــذکور بــه همــراه کــاهش شــديد قيمــت نفــت، موجــب  . ماهــه دوم ســالجاري بهتــر از انتظــار قبلــي بودنــد 

ــده       ــاي عم ــي از ارزه ــن و برخ ــورو، ي ــر ي ــت دلار در براب ــد   تقوي ــه ش ــر هفت ــه روز آخ ــر در س ــون اولاً . ديگ چ

ــاي       ــه از داراييه ــي چــين و برخــي از کــشورهاي خاورميان ــت از خــروج وجــوه دولت ــا حکاي برخــي از گــزارش ه

ــت ــورو    . دلاري داش ــه ي ــولي منطق ــتگزاري پ ــوراي سياس ــضاي ش ــاً يکــي از اع ــام  ( دوم ــه ن ) Nout Wellinkب

ــر       ــدتورم منج ــدي رش ــه کن ــصادي ب ــد اقت ــدن رش ــد ش ــت کن ــد گف ــد ش ــه   . نخواه ــال ادام ــارات، احتم ــن اظه اي

البتــه اظهــارات روز جمعــه رئــيس بانــک مرکــزي  . افــزايش نرخهــاي بهــره کليــدي منطقــه يــورو را تقويــت کــرد 



 ٤

ــا  اروپــا مبنــي بــر اينکــه رشــد اقتــصادي منطقــه در ســه ماهــه هــاي دوم و ســوم ســالجاري ضــعيف خواهــد بــود،    ت

 . حدودي در تقويت دلار مؤثر واقع شد

  

 بازار پولي داخلي –ب

ــا           ــزايش و ي ــه اف ــدام ب ــالجاري اق ــه اول س ــه ماه ــان ن ــا پاي ــا ت ــزي آمريک ــک مرک ــه بان ــي رود ک ــار نم انتظ

ــد     ــود نماي ــدي خ ــره کلي ــاي به ــاهش نرخه ــا،   . ک ــشکلات بانکه ــداوم م ــي از ت ــون ترکيب ــصادي و   چ ــعف اقت ض

ــا بانـــک مرکـــزي از هـــر نـــوع تغييـــري در نرخ    هـــاي بهـــره افـــزايش فـــشارهاي تـــورمي ســـبب مـــي شـــود تـ

 ٢٠٠٧لازم بــه ذکــر اســت کــه پــس از شــروع بحــران مــالي آمريکــا در مــاه اوت ســال  . خــودداري نمايــد کليــدي،

 درصــد و نــرخ بهــره ٠/٤مــيلادي تــاکنون، بانــک مرکــزي نــرخ بهــره کليــدي تنزيــل را در نــه نوبــت و مجموعــاً   

ــاً     ــت و مجموع ــت نوب ــدرال در هف ــوه ف ــدي وج ــاهش داد ٢٥/٣کلي ــد ک ــو .  درص ــم اکن ــدي  ه ــره کلي ــرخ به ن ن

 .  درصد قرار دارد٠/٢ درصد و نرخ بهره کليدي وجوه فدرال در سطح ٢٥/٢تنزيل در سطح 
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 اقتصاد داخلي –ج 

ــس از           ــا پ ــه ه ــاخت خان ــه س ــروع ب ــالانه ش ــرخ س ــته ن ــه گذش ــشره در هفت ــام منت ــق ارق ــد ٧/٢طب  درص

ــه، در  ــاه م ــه در م ــن کــاهش ماهان ــاه ژوئ ــه  ١/٩ م ــزايش يافــت و ب ــون دســتگاه رســيد ٠٦٦/١ درصــد اف ــبلاً .  ميلي ق

رشــد .  دســتگاه در مــاه ژوئــن برســد٠٠٠/٩٦٠انتظــار مــي رفــت کــه نــرخ ســالانه شــروع بــه ســاخت خانــه هــا بــه   

ــانگر تقويــت       ــد بي ــوده و نمــي توان ــه دليــل عوامــل تکنيکــي ب ــه هــا در مــاه ژوئــن ب ــه ســاخت خان شــديد شــروع ب

همچنــين شــاخص اعتمــاد ســازندگان مــسکن در مــاه ژوئيــه بــه پــايين تــرين ســطح   .  مــسکن باشــدفعاليــت بخــش

ــاريخي خــود رســيد ــه طــور   ٢/٠توليــدات صــنعتي پــس از . ت ــاه ژوئــن ب ــاه مــه، در م ــه در م  درصــد کــاهش ماهان

قبـل  قـبلاً انتظـار مـي رفـت کـه توليـدات صـنعتي در مـاه ژوئـن نـسبت بـه مـاه ما                         .  درصد افـزايش يافـت     ٥/٠ماهانه  

 درصــد رشــد ١/٠ درصــد رشــد ماهانــه در مــاه مــه، در مــاه ژوئــن ٨/٠خــرده فروشــي پــس از . بلاتغييــر بــاقي بمانــد

شــاخص قيمــت .  درصــد رشــد داشــته باشــد٤/٠قــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه خــرده فروشــي در مــاه ژوئــن  . داشــت

ــده پــس از  ــه طــور ماها   ٤/١توليدکنن ــن ب ــاه ژوئ ــه، در م ــاه م ــه در م ــه درصــد رشــد ماهان ــه طــور  ٨/١ن  درصــد و ب

ــزايش شــاخص مــذکور    .  درصــد رشــد داشــت٢/٩ســالانه ــرژي از علــل اصــلي اف ــسيار شــديد قيمــت ان ــزايش ب اف

کنــدي رشــد خــرده فروشــي و افــزايش شــاخص هــاي قيمــت در آمريکــا بيــانگر بــروز رکــود تــوأم بــا تــورم  . بــود

 .مي باشد



 ٦

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه

 46 46 47 48 47 50 49 48 51 55 55 55 )به درصد(نرخ بيکاری

   5900 5680 5712 5777 6312 579 5896 617 565 605 598 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 06 01 03 05 03 01 01 07 02 07 02 03 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

24 20 28 35 43 41 43 4 4 39 42 50 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی       ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهه سوم 
   49 06 10 )به درصد(
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  منطقه يورو-۲

 

  نوسانات يورو-الف 

 

 متوسـط ارزش يـورو      .لار امريکا تضعيف گرديد   تمام ارزهاي عمده باستثناي د    در هفته گذشته يورو در برابر       

بـه  .  درصـد افـزايش يافـت      ٦١/٠در هفته گذشته نسبت به متوسـط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در برابـر دلار آمريکـا                     

 .  دلار در نوسان بود٥٨٢١/١  -٥٩٠٤/١   نرخهاي آخر وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر يورو در محدوده

 ي در بخـش مـال  ي از بـروز بحـران جديـد   ينات ارزش يـورو عمـدتاً تحـت تـأثير نگران ـ    در هفته گذشته نوسا  

امريکا، کاهش قيمت نفت دورنماي نرخهاي کليدي بهره ، نوسانات سهام هاي کليدي و برخي عوامـل ديگـر قـرار                     

  ي کمـک بـه شـرکت هـا    ي خـود بـرا  يالات متحـده از طـرح اضـطرار   يپس از آنکه دولت ا  روز دوشنبه،.داشت

(Freddie Mac) و (Fannie Mae) کـشور هـستند، خبـر داد،     ني وام دهنده در بازار مسکن ايکه دو موسسه اصل

ن طـرح، وزارت  ي ـبر طبـق ا . متحمل شده بود، صعود کرد ورويشتر در برابر ي که پي نزولين نرخهاين ترييدلار از پا



 ٨

را  (GSE) ت دولـت ي ـشـرکت تحـت حما  ن دو ي ـ اياست تا خطـوط اعتبـار   کا از کنگره خواستهي آمريخرانه دار

 زي ـن، بانـک فـدرال ن  يهمچن ـ. د سهام آنها خواهـد کـرد  ياز، اقدام به خريکه در صورت ن ش داده و گفته استيافزا

 يموجـب کـاهش نگران ـ   ن طرح،ياعلام ا.  فراهم نموده استي ماليم وام به شرکتهايه مستقي در جهت ارايلاتيتسه

 از کـل  يم ـين دو شـرکت، ن ي ـرا اي ـد زي ـگرد الات متحده و بخش مسکني ايال ميت سلامت بازارهايبازار از وضع

  مکينديکا کنترل بانک ايز دولت آمريروز جمعه ن. دهند يالات متحده را تحت پوشش قرار مي مسکن اياهوام

(IndyMac Bancorp)  ل قرارگـرفتن در آسـتانه   ي ـن کـشور اسـت را بـه دل   ي مسکن اين بانکهايبزرگتر  ازيکيکه

ن يبـدتر   ازيک ـير به مداخله نمود، ي مک که بانک فدرال را ناگزيندي ايبحران مال. ار گرفتياخت  دريکستگورش

ت يش هـراس بـازار از وضـع   يل افـزا ي ـبـه دل   روز سه شـنبه، . شوديکا محسوب ميخ آمري در تاري بانکيشکست ها

با .  خود سقوط کردين رکورد نزولين ترييورو به پايدلار در برابر  الات متحده،ي اي ماليآشفته موسسات و بازارها

 ي مـال يبازارهـا   بـازار در خـصوص  ي از نگرانيدلار، اندک٧٣/١٣٨ نفت خام به نرخ يکاهش بها ن حال، پس ازيا

 روز  .ت شـود ي ـ تقويز انـدک ي ـن نيبرابر   را آغاز کند و دري اصلاحيافته و به دلار کمک نمود تا حرکتيکاهش 

ــا   ــاهش به ــا ک ــنبه، ب ــزا  نيچهارش ــلام اف ــت و اع ــار ميف ــش دور از انتظ ــدهاي ــس يزان درآم ــک ول ــارگو  بان  ف

) (Wells Fargo & Coالات متحـده کـاهش   ي ـاقتـصاد ا   وي ماليت سلامت بازارهاي ها از وضعي از نگراني، بخش

 در. ردي ـورو، فاصـله بگ ي ـ در برابـر  ي نزول ـيرکوردهـا  ، ازيجه، دلار توانست با انجام حرکت اصلاحيافت و در نتي

از  FOMC تـه ين، از مـتن صورتجلـسه کم  يهمچن ـ. ت شـدند ي ـز تقويکا نيدر آمر  سهامين اخبار، بازارهاي ايجه ينت

، يتـورم  يشتر شـدن فـشارها  يل بين باورند که به دليد که مقامات بانک فدرال بر ايمشخص گرد نشست ماه ژوئن،

 کـه روز گذشـته   ي اقتصادير گزارشهايسا رد  .ش آن خواهد بودي در خصوص نرخ بهره، احتمالاً افزاياقدام بعد

نـا در  يش را از زمان وقوع طوفـان کاتر ين افزايشتريگذشته، ب در ماه (CPI) منتشر شد، شاخص تورم مصرف کننده

  آورنـد ينان بدست ميشتر اطميه گذاران بازار فارکس روز به روز بيلگران، سرمايگفته تحل به.  نشان داد٢٠٠٥سال 

 يبازارهـا . خواهـد نمـود   ش نـرخ بهـره  ي اقـدام بـه افـزا   يان سال جاري تا پا-کباري حداقل -کايکه بانک فدرال آمر

. ش دهديزان نرخ بهره را افزايکه بانک فدرال، م احتمال وجود دارد% ٧٦ دهند که ي نرخ بهره نشان ميمعاملات آت
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% ٠٠/٢تـا کنـون، هـم اکنـون     چند مرحله کاهش از دسامبر سـال گذشـته    يکا پس از طينرخ بهره بانک فدرال آمر

 ني ـ، دلار در مقابـل  ي ماليت بازارهاي از وضعي نفت و کمتر شدن نگرانيل کاهش بهايبه دل  روز پنجشنبه،.است

ل ي ـکـا، بـه دل  يدر آمر  سـهام يبازارهـا . ز جبـران نمـود  ي ـورو را نين خود در برابر يشي از سقوط پيت شد و بخشيتقو

ن صـعود روزانـه خـود    يشتريشدند و دلار ب مت همراهيش قي، با افزايمتوالن روز ي سوميمت نفت خام برايکاهش ق

  مورگـان ي پ ـي بانـک ج ـ يزان درآمـدها ي ـاعلام بهتر از حـد انتظـار م   .ن را در سه ماه گذشته تجربه کرديدر برابر 

 (JP Morgan Chase & Co) ه د و از ادام ـي ـکا گردي آمريت ثبات بخش مالي بازار از وضعيموجب کاهش نگران

ه گـذاران بـه   يسـرما  ل توجـه ي ـش رفته بود، به دلي پ٦٠٣٧/١ورو که روز سه شنبه تا رکورد ي. بر دلار کاست فشارها

 سـقوط  ٥٨٠٠/١نـرخ   تـا در روز پـنج شـنبه     گذشـته  هفتـه ين بار طي اوليورو، براي در منطقه يکاهش رشد اقتصاد

دلار ) بزرگتـرين بانـک امريکـا   (  ماهه دوم بانک سيتی در روز جمعه نيز به دليل کمتر از انتظار بودن زيان سه .کرد

 در شرايط فعلی که اقتصاد منطقه يورو با ضعف شديد روبرو شـده اسـت در صـورتی کـه            .در برابر يورو تقويت شد    

 که قرار است در هفته آينده منتشر شود مؤيد ضعف بيـشتری در اقتـصاد آلمـان باشـد                    )IFO(شاخص اعتماد تجاری  

 . بيشتر يورو در برابر دلار بودبايد منتضر کاهش

  اقتصاد داخلي-ج

رشد ايـن شـاخص کـه قـبلاً         . رشد شاخص خرد فروشي آلمان در ماه مه مورد تجديد نظر نزولي قرار گرفت             

کاهش مخارج خـانوار بـه دليـل افـزايش تـورم ناشـي از               . درصد کاهش يافته است    ٥/١ درصد اعلام شده بود به       ٦/٢

 غذايي، مهمترين دليل تجديد نظر نزولي در رشـد شـاخص خـرده فروشـي آلمـان ذکـر           افزايش قيمت انرژي و مواد    

رونـد  . دهـد    درصد توليد ناخالص بزرگترين اقتصاد منطقه يورو را تشکيل مـي           ٦٠مخارج مصرفي حدود    . شده است 

 نـرخ تـورم    درصد رسـيدکه بـالاترين  ٤/٣تورم اين کشور  در ماه ژوئن به . تورم در المان نيز همچنان صعودی است   

گرايانـه، رشـد       در شرايط فعلي به اعتقاد وزارت دارايي آلمان با نگـاهي واقـع             .شود   سال گذشته محسوب مي    ١٥طي  

امـا در  .  درصـد خواهـد بـود   ٢/١ در حدود ٢٠٠٩ درصد و در سال ٧/١ در حدود ٢٠٠٨اقتصادي اين کشور در سال    

ايـن کـاهش تمـام کـشورهاي ايـن          .ا کاهش روبـرو شـد     کل منطقه يورو، شاخص توليدات صنعتي نيز در ماه ژوئن ب          
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کالاهاي واسطه اي، کالاهاي مصرفي بادوام و بي دوام همگـي  . منطقه و تمام زير بخشهاي صنعتي را در بر مي گيرد 

در اين بـين تنهـا توليـد کالاهـاي سـرمايه اي      . با کاهش قابل توجه توليد نسبت به مدت مشابه سال قبل روبر شده اند            

بيشترين کاهش توليد مربوط به کالاهاي مصرفي بـا دوام          . افزايش يافته است    درصد ٢/٢ماه مه سال گذشته     نسبت به   

بـدون ترديـد کـاهش قـدرت خريـد خانوارهـاي            . انـد    درصد بـوده   -٢/٣ درصد و کالاهاي مصرفي بي دوام با         -٢/٥

. عتي در ماههاي اخير بوده اسـت   اروپايي و به دنبال آن کاهش سفارشات صنعتي مهمترين عامل کاهش توليدات صن            

پيش بيني مي شود به دليل تداوم افزايش قيمتهاي انرژي و مواد غذايي توليدات صنعتي در مـاه هـاي ژوئـن و ژوئيـه                 

ايـن شـاخص کـه مـنعکس کننـده          .   نيـز در هفتـه گذشـته منتـشر شـد            ZEWشـاخص   . نيز بـا کـاهش مواجـه شـوند        

و چشم انداز آتي اقتصاد هاي عمـده صـنعتي مـي باشـد بـه طـور غيـر         نظرکارشناسان آلماني در مورد وضعيت فعلي       

 بود و انتظار ميرفت که در ماه ژوئيه         -۴/۵۲اين شاخص در ماه ژوئن      .  کاهش يافت  -۹/۶۳منتظره اي در ماه ژوئيه به       

صـد   در ٤ همگن شده تورم مربوط به منطقه يـورو در مـاه ژوئـن در نـرخ                  شاخصدر هفته گذشته    . تقليل يابد  -۵۷به  

 سـال   ١٣ درصد رسيد که بـالاترين نـرخ طـي           ٥مورد تأييد نهايي قرار گرفت نرخ تورم در اسپانيا نيز در همين ماه به               

 درصـد   ٢ در ايـن کـشور تنهـا         ٢٠٠٨اين در حالي است که رشد قيمت مسکن مربوط به سه ماهه دوم              . باشد  اخير مي 

 .سال گذشته محسوب مي شود ١٠بوده است که کمترين نرخ افزايش قيمت در اين بخش طي 

کسري تجاري در   . در بخش خارجي نيز کسري تجاري منطقه يورو در ماه مه بيش از حد مورد انتظار افزايش يافت                 

علت اين کـسري رشـد دو برابـري واردات نـسبت بـه             . رسيد)  ميليارد دلار امريکا   ٢٩/٧( ميليارد يورو    -٦/٤ماه مه به    

 درصد رشد داشت در حـالي کـه رشـد    ٩ماه مه نسبت به مدت مشابه سال قبل     رشد واردات در    . صادرات بوده است  

 درصـد   ٨ درصد و رشد صـادرات       ١١ رشد واردات    ٢٠٠٨از ژانويه تا مه      . درصد بود  ٤صادرات در همين مدت تنها      

 ١٢تقويـت  .  درصـد بـوده اسـت     ٤٢در بين اقلام وارداتي، رشد واردات انرژي در اين پنج ماه در حـدود               . بوده است 

 ،کاهش قدرت رقابت اروپا در برابر امريکا را به دنبال           ٢٠٠٨ ماه نخست سال     ٤درصدي يورو در برابر دلار طي تنها        

 ميليارد يورو در پنج ماهه منتهـي بـه مـه    ٤/١٧اي که مازاد تجاري منطقه يورو در مقابل امريکا به        داشته است به گونه   

 . ميليارد يورو بود٢٠ اين مازاد در مدت مشابه سال قبل. کاهش يافت
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                           شاخصهای    
 اقتصادی

ژوئن مهآوريل مارس فوريهژانويهدسامبر نوامبر اکتبرسپتامبر اوتژوئيه

 � 74 74 73 72 72 72 71 71 71 72 72 )به درصد(نرخ بيکاری

 � 10481573132 1641114609 971 1800 217 357 729 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 � 07 12 08 04 04 02 07 035 020 088 19 صنعتی توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف کننده
 )به درصد(

18 17 21 26 31 31 32 33 36 33 37 4 

٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهه سوم  رشد سالانه توليد ناخالص داخلی           
   27 23 21 )به درصد(
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 ـ ژاپن۳

 

  نوسانات ين-الف

ــه  ــتهدر هفت ــاي   گذش ــام ارزه ــر تم ــن در براب ــن ژاپ ــده ، ي ــيس    عم ــره انگل ــتثناي لي ــه اس ــي ب ــورد بررس م

ــد  ــت گردي ــل       . تقوي ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب ــط ارزش ي  ۹۹/۰متوس

  هــر دلار در محــدوده گذشــتهبــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه       . درصــد افــزايش يافــت  

 . ين معامله گرديد۹۲/۱۰۶-۷۵/۱۰۴

 ش يــــن طــــي هفتــــه گذشــــته، بــــه طــــور عمــــده تحــــت تــــأثير انتــــشار اخبــــار و   نوســــانات ارز

ــرار داشــت      ــر ق ــوارد ديگ ــل تکنيکــي و برخــي م ــصادي، عوام ــهاي اقت ــشترک  . گزارش ــة م ــنبه برنام در روز دوش

ــزرگ       ــاي ب ـــت ه ــت از شرکـــ ــت حماي ــا جه ــدرال رزرو آمريک ــه داري و ف   وFreddie Macوزارت خزان

 Fannie Mae   ايـن شـرکت هـا کـه نزديـک بـه نيمـي از        . را بـه سـرمايه گـذاران بـاز گردانـد      اطمينـان و اعتمـاد

 بــازار وامهــاي رهنــي را در اختيــار دارنــد بــه همــراه دو نهــاد سياســتگذار يــاد شــده اطمينــان دادنــد کــه منــابع مــالي 

ــافي وجــود دارد ــاي . ک ــن    Henry Paulsonآق ــادار اي ــار اينکــه اوراق به ــا اظه ــا ب ــه داري آمريک ــر خزان  وزي

     نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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ــراي دلار تأکيــد نمــود    شــ ــر اهميــت ايــن اوراق ب ــا وجــود دارد، ب ــا ســر دني ــزد ســرمايه گــذاران ســر ت در . رکتها ن

ــد    ــضعيف گرديـ ــر دلار تـ ــن در برابـ ــه يـ ــان      . نتيجـ ــشتر کارشناسـ ــاي بيـ ــي هـ ــا بررسـ ــنبه و بـ ــه شـ در روز سـ

ــازار، ــران        ب ــي از بح ــسات رهن ــروج مؤس ــت خ ــت جه ــطراري دول ــه اض ــارايي برنام ــه ک ــسبت ب ــدهايي ن ــه تردي  ب

درچنـين شـرايطي، فعـالان بـازار در انتظـار سـخنان آقـاي برنانکـه در کنگـره ايـن کـشور بودنـد تـا بـه                              . وجود آمد 

ــد   ــصادي دســت يابن ــنتري از شــرايط اقت ــصوير روش ــتNikkeiاز ســويي ديگــر شــاخص ســهام  . ت .  کــاهش ياف

ــران ز       ــه بخــش بح ــات ب ــدن ثب ــه بازگردان ــرد ک ــلام ک ــه اع ــاي برنانک ــنبه آق ــت  در روز چهارش ــالي را اولوي ده م

ــد  ــر شــد     . اصــلي خــود مــي دان ــن کــشور تعبي ــره در اي ــاي به ــزايش نرخه ــة عــدم اف ــه مثاب ــن ســخنان ب  در روز . اي

پـــنج شـــنبه روزنامـــة فايننـــشال تـــايمز طـــي گزارشـــي خبـــر داد کـــه بـــسياري از صـــندوق هـــاي ذخيـــره ارزي  

(SWF)    ــهم دلار در ت ــاهش س ــال ک ــين در ح ــذاري چ ــرمايه گ ــي س ــرکت دولت ــر ش ــود   نظي ــوي خ ــب پرتف رکي

بنــا بــه دلايــل يــاد شــده، يــن  . در روز جمعــه فروشــهاي دلاري از ســوي صــادرکنندگان صــورت گرفــت . هــستند

 . در برابر دلار در چهار روز آخر هفته تقويت گرديد

 

  بازار پولي-ب

ــته       ــة گذش ــنبه هفت ــه ش ــن در روز س ــزي ژاپ ــک مرک ــست دو روزه بان ــا  (نش ــابق ب ــه١٥مط ــان )  ژوئي پاي

مانگونـه کـه انتظـار مـي رفـت کليـة اعـضاي شـوراي سياسـتگذاري پـولي بـه اتفـاق، رأي بـه عـدم تغييـر                             يافت و ه  

ــد   ــدي دادن ــرة کلي ــرخ به ــد،       . ن ــشر گردي ــزي منت ــک مرک ــط بان ــين روز توس ــه در هم ــصادي ک ــزارش اقت  در گ

 درصــد در ارقــام مقــدماتي ٥/١از  ، )٢٠٠٩منتهــي بــه مــارس (پــيش بينــي رشــد اقتــصادي بــراي ســال مــالي جــاري 

 درصــد ١/١پــيش بينــي نــرخ تــورم بــراي همــين دوره نيــز از . درصــد مــورد تجديــدنظر نزولــي قــرار گرفــت٢/١بـه  

ولي انتظـار افـت     ايـن گـزارش نـشان مـي دهـد کـه مـسئولان پ ـ              .  درصد مورد تجديـدنظر صـعودي واقـع شـد          ٨/١به

رشــد اقتــصادي و تــشديد فــشارهاي تــورمي را دارنــد کــه در چنــين شــرايطي اعمــال هرکــدام از سياســتهاي پــولي  
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کليــدي طــي  بنــابراين همچنــان پــيش بينــي مــي شــود کــه نــرخ بهــرة. مــي توانــد تبعــات منفــي در پــي داشــته باشــد

 . باقي بماند)  درصد٥/٠(ماههاي آينده در سطح فعلي 

 

 اقتصادي  وضعيت -ج

ــشره اي شــاخص فعاليــت بخــش خــدمات از     ــه گــزارش منت ــا ب ــه  + ٩/١بن ــل ب ــاه آوري  درصــد -٢/٠در م

هرچنــد ايــن ارقــام .  باشــد٠/٠پــيش بينــي مــي شــد کــه ميــزان ايــن شــاخص در مــاه مــه . در مــاه مــه کــاهش يافــت

ن شـاخص بـه خـصوص در    افت زيادي داشته و بـدتر از انتظـار بـود امـا بـا توجـه بـه نوسـانات نـسبتاً زيـادي کـه اي ـ                 

 . مدت اخير داشته نمي توان از آن به يک جمع بندي منفي در مورد بخش خدمات رسيد

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوتژوئيه
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     646 764 1537 1923 840 927 080 966 1241 62 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   04 35 14 17 16 14 22 16 34 02 29 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
شاخص قيمت مصرف تغييرسالانه در 

 )به درصد(کننده
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٢٠٠٧ 

سه ماهه دوم ٢٠٠٨سه ماهه اول 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                   ٢٠٠٨

   13 26 33 )به درصد(
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ورو و دلار              ه ي يس ب ره انگل ي ات ل ان وس ودار ن م ن
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 ـ  انگليس٤

 

 يره نوسانات ل-الف

ــي       ــورد بررس ــده م ــاي عم ــام ارزه ــر تم ــيس در براب ــره انگل ــته، لي ــه گذش ــت در هفت ــزايش ياف ــط . اف متوس

ــل،       ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــره در براب ــت  ١ارزش لي ــزايش ياف ــد اف ــه .  درص ب

ــدوده        ــره در مح ــر لي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه  دلا٩٩٣٨/١-٠٠٤٦/٢نرخه ر معامل

 .گرديد

انتــشار اخبــار و گزارشــهاي   نوســانات ارزش ليــره طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير           

ــرار داشــت    ــي ق ــل فن ــره و عوام ــصادي، دورنمــاي نرخهــاي به ــنبه . اقت ــشنهاد خ در روز دوش ــال پي ــه دنب ــدب  ۳/۱ ري

ــ ــسي  اردميليـ ــهام بانـــک انگليـ ــد از سـ ــط بانـــک مAlliance & Leicester پونـ ــپانيايي  توسـ ــرح اسـ طـ

Santander   ــد و ــت ش ــورو تقوي ــل ي ــره در مقاب ــت و ضــررهاي    ۴/۰ ، لي ــزايش ياف ــن ارز اف ــل اي  درصــد درمقاب

ــل دلار  ــز اخيــرش درمقاب ــدني ــزايش اعتمــاد در   . محــو گردي ــه در ايــن روز موجــب اف ــشار يافت ــار انت ــين اخب همچن

ــانکي بريتانيــا کــه تحــت فــشار شــديد مــي   ق فــوريکــه شــرکتهاي انگليــسي موبط.باشــند،گرديد بخــشهاي مــسکن ب

نگرانـي درخـصوص ايـن بخـشها يکـي از عوامـل کليـدي اسـت کـه ليـره را                      .به تامين مـالي وجـوه خـود گرديدنـد         
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همچنــين در ايــن روز ليــره درمقابــل دلار ثابــت مانــد و توانــست .اســت در ايــن ســال تحــت فــشار نزولــي قــرار داده

ــد    ــران نماي ــر خــود را جب ــد روز اخي ــاي چن ــي.زيانه ــنبه    همچن ــا در روز دوش ــده بريتاني ــشر ش ــصادي منت ــام اقت ن ارق

 درصــد افــزايش يافتــه اســت کــه ايــن ۳/۰هــاي توليدکننــدگان در مــاه ژوئــن  نــشان داد کــه خــالص قيمــت ســتاده

آقـاي  . باشـد،همچنين ايـن ارقـام بـراي مـاه مـه تجديـد نظـر صـعودي گرديـد                     رقم انـدکي بـيش از حـد انتظـار مـي           

Mervyn King مرکــزي بريتانيــا اظهــار داشــت کــه کــاهش تــورم درکوتــاه مــدت بــدون    رئــيس کــل بانــک

ــر  ــدلحــاظ ک ــصادي امکــان  أن ت ــد اقت ــي آن بررش ــذير نمــي  ثيرات منف ــد پ ــه توســط   .باش ــنجي ک ــق يــک نظرس طب

شــنبه  در روز ســه.بينــي گرديــد  درصــد پــيش۶/۳صــورت گرفــت نــرخ تــورم بــراي ســال جــاري  موســسه رويتــرز 

ــه رقــم بــدنبال افــزايش نــرخ تــورم ســالانه بر   درصــد افــزايش يافــت و ۶/۰ درصــد،ليره در مقابــل دلار ۸/۳يتانيــا ب

ــا انتظــار کــاهش       ــيم گذشــته رســيد و باعــث شــد ت ــاه و ن ــالاترين ســطح خــود در مقابــل ايــن ارز طــي ســه م ــه ب ب

ــين اظهــارات آقــاي برنانکــه  .قريــب الوقــوع نرخهــاي بهــره توســط بانــک مرکــزي انگلــيس تعــديل گــردد    همچن

. شـــنبه ازجملـــه عوامـــل تـــضعيف دلار در مقابـــل ليـــره بـــود ايـــالات متحـــده،در روز ســـهرئـــيس فـــدرال رزرو 

ــن ــرده     ب ــان ک ــزي آمريکا،اذع ــک مرک ــيس بان ــه رئ ــده      برنانک ــشکلات عدي ــا م ــا ب ــصاد آمريک ــه اقت ــت ک اي  اس

ــه ــد     روب ــرار دارن ــادي ق ــشار زي ــن کــشور تحــت ف ــالي اي ــازار و موســسات م ــين وي در ســخنان .روســت و ب همچن

اسـت   د بـه سـناي آمريکـا گفـت کـه بهـاي فزاينـده انـرژي و موادغـذايي خطـر تـورم را بـالا بـرده               شنبه خـو    روز سه 

همچنــين در ايــن روز ليــره .اســت هــاي چــشمگيري را در پــي داشــته گــذاران چــالش وايــن وضــعيت بــراي سياســت

ر بينــي نمودنــد کــه در بلندمــدت خطــ گــران پــيش در هــر حــال تحليــل. درصــد افــزايش يافــت۲/۰درمقابــل يــورو 

توانــد منجــر بــه تــشديد  مــدت کــه مــي افــزايش تــورم بــه عنــوان مــانع در مقابــل کــاهش نرخهــاي بهــره در کوتــاه 

ــره داشــته   ــر روي لي ــأثير منفــي ب ــام  .باشــد کنــدي رشــد اقتــصادي گردد،ت ــشار ارق ــدنبال انت ــا در روز چهارشــنبه ب ام

 ۳/۰مقابــل دلار عقــب نــشيني کــرد و  مــاه و نــيم گذشــته در  اشــتغال بريتانيــا ليــره از بــالاترين ســطح خــود در ســه 
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انتـشار ارقـام اشـتغال بريتانيـا در ايـن روز نـشان داد کـه نـرخ بيکـاري ايـن                       .درصد درمقابـل ايـن ارز کـاهش يافـت         

طبــق اعــلام دفتــر .اســت  تــاکنون رســيده۱۹۹۲افــزايش يافتــه و بــالاترين ســطح خــود از ســال کــشور درمــاه ژوئــن 

ايــن در حاليــست کــه تعــداد . اســت  نفــر گرديــده۱۵۵۰۰مــاه ژوئــن بــالغ بــر آمــار ملــي بريتانيا،تعــداد بيکــاران در 

در پــي انتــشار ارقــام اقتــصادي .اســت  نفــر افــزايش يافتــه۱۴۳۰۰بيکــاران در مــاه مــه نيــز بــا تجديــدنظر صــعودي بــه 

اخيــر بريتانيا،سياســت گــذاران اعــلام کردنــد کــه دو معــضل همزمــان افــزايش تــورم و کنــدي رشــد اقتــصادي بــه  

امــا .  درصــد کــاهش يافــت۱/۰همچنــين در ايــن روز ليــره درمقابــل يــورو نيــز .اســت  خــورده  هــم گــرهشــدت بــه

ــل دلار   ــره درمقاب ــل     ۲۵/۰در روز پنجــشنبه لي ــود درمقاب ــطح خ ــالاترين س ــه ب ــت و مجــدداً ب ــزايش ياف  درصــد اف

کننــده   تقويــتبهبــود شــرايط در بخــش مــالي بريتانيــا از جملــه عوامــل.ايــن ارز طــي ســه مــاه و نــيم گذشــته رســيد

ــود   ــن روز ب ــل دلار  در اي ــره درمقاب ــک   .لي ــزارش بان ــي گ ــين در پ ــد   Jp Morganهمچن ــر از ح ــر بهت ــي ب  مبن

ــاي       ــع بانکهــاي همت ــه تب ــز ب ــايي ني ــن بانــک در ســه ماهــه دوم،ســهام بانکهــاي بريتاني ــدهاي اي ــودن درآم انتظــار ب

ــزايش يافــت  ــا  Bradford & Bingleyبانــک انگليــسي کــه بطــوري .آمريکــايي خــود اف ــق شــد ت  ۴۰۰ موف

امـا  .همـين عامـل نيـز بـه تقويـت ليـره در مقابـل دلار کمـک نمـود                   .ميليارد پوند از سهام خـود را بـه فـروش رسـاند            

 اعــلام يالمللــي پــول طــي گزارشــ  بــين همچنــين صــندوق. درصــد کــاهش يافــت۰/ ۱ارزش ليــره درمقابــل يــورو 

ــدا پــيش کــرد کــاهش جهــاني رشــد اقتــصادي کــه در نتيجــه بحــران مــالي ات   ــشدتي کــه در ابت ــاده ب بينــي  فــاق افت

کنــد  بينــي مــي  درصــد پــيش۱/۴اســت کــه رشــد اقتــصاد جهــاني را  ايــن صــندوق اعــلام کــرده.اســت شــد،نبوده مــي

 ۵بـا ايـن حـال هنـوز هـم درصـد رشـد اقتـصادي از                  . درصـد بـود    ۷/۳بينـي     درصورتي که درمـاه آوريـل ايـن پـيش         

ــيش  ــال   درصــد پ ــي س ــر اســت ۲۰۰۷بين ــسيار کمت ــيش ه. ب ــين پ ــين   مچن ــر صــندوق ب ــي اخي ــشان   بين ــول ن ــي پ الملل

کــه .  درصــد رشــد خواهــد کــرد۷/۱، ۲۰۰۹ درصــد و در ســال ۸/۱ ،۲۰۰۸دهــد کــه اقتــصاد بريتانيــا در ســال   مــي

دولــت بريتانيــا رشــد اقتــصادي ايــن کــشور را در ســال .بينــي قبلــي اســت  درصــد پــيش۶/۱در هــر دوســال بيــشتر از 
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ــيش۵/۲،  ۲۰۰۹ دو درصــد و در ســال ۲۰۰۸ ــود   درصــد پ ــين اشــاره کــرده کــه   .بينــي کــرده ب ايــن ســازمان همچن

هـا بايـد بـا دو مـشکل کـاهش رشـد اقتـصادي و افـزايش تـورم کـه زاييـده بهـاي بـالاي                              بانکهاي مرکزي و دولـت    

ــد   ــرم کنن ــواد غــذايي است،دســت و پنجــه ن ــالاي انگليس،ناشــي از  .نفــت وم ــورم ب ــزايش در هــر حــال ت بهــاي اف

 ، معـــاون Spencer Daleباشـــد،اما اظهـــارات اخيـــر آقـــاي  ســـانات اخيـــر ليـــره مـــينفت،علـــت اصـــلي نو

ــه دلالــت داشــت کــه خطــر کــاهش ســتاده  اقتــصادي بانــک مرکــزي انگلــيس  ــراين نکت هــاي توليــدي در واقــع   ب

در آخـرين روز هفتـه      . درصـد هـدف بانـک مرکـزي کمـک نمايـد            ۲توانـد بـه رسـيدن نـرخ تـورم بـه کمتـر از                  مي

داري بريتانيــا طرحــي را   مبنــي بــر اينکــه مقامــات خزانــه Financial Timesاي از   منتــشرهنيــز بــدنبال گــزارش

طــرح مــذکور دردســت تهيــه دارنــد کــه بــر مبنــاي آن طــرح تغييراتــي در قــوانين مــالي صــورت گيــرد بطوريکــه   

ــي    ــانتر م ــي را آس ــرايط استقراض ــت    ش ــاهش ياف ــورو ک ــل دلار و ي ــد،ليره درمقاب ــش   .نماي ــرد بخ ــال عملک بهرح

  .دهد نکي بريتانيا ارتباط تنگاتنگي با ارزش پوند دارد،جائيکه بخش مهمي از اقتصاد راتشکيل ميبا

 

  بازار پولي-ب

نرخ تورم منتشر شده بريتانيا درماه ژوئن تقريباً دو برابر نرخ تورم هدف گذاري شده توسط بانک مرکـزي                   

 ۶/۳ درصد رسـيد کـه ايـن نـرخ بـراي مـاه مـذکور                 ۸/۳درحالي نرخ تورم بريتانيا درماه ژوئن به رقم         .اين کشور بود  

گردد که با توجه به تشديد تورم،بانک مرکزي بريتانيـا بـازهم              حال اين سوال مطرح مي    .بود  بيني گرديده   درصد پيش 

 تـاکنون  ۱۹۹۷تواند نرخهاي بهره راکـاهش دهد؟شـايان ذکراسـت کـه ايـن بيـشترين ميـزان نـرخ تـورم از سـال                     مي

کننده در ايـن نظرسـنجي    ظرسنجي صورت گرفته توسط موسسه رويترز،اکثر اقتصاددانان شرکت      طبق يک ن  .باشد  مي

باشند،تا پايان    بيني نمودند که از آنجايي که دولتمردان بريتانيا بشدت درگير تورم بالا و رشد اقتصادي پايين مي                  پيش

باشـند    شتر نگران کندي رشد اقتصادي مي     با اين حالت سياستگذاران بي    .دارند  سالجاري نرخهاي بهره را ثابت نگه مي      

رشـد اقتـصادي در نهايـت منجـر بـه مهـار فـشارهاي        تا افزايش تورم چراکه بانک مرکزي اميدوار است کـه کنـدي    
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امـا بايـد در نظـر داشـت کـه           . برسـد   تورمي گردد و تا دوسال ديگر نرخهاي تورم به کمتر از نرخ هدفگـذاري شـده               

اي حـاکي از آن بـود کـه رشـد             در نهايت گزارش منتـشره    . به دنبال خواهدداشت   کاهش تورم خطر فزاينده رکود را     

  .است  درصد درماه ژوئن کاهش يافته۱/۲ درصد درماه مه به ۱۰از  ) M4(سالانه عرضه پول 

 

  وضعيت اقتصادي-ج 

 درمـاه .  درصـد رسـيد    ۶/۲ درصد افزايش يافت و بـه رقـم          ۱/۰نرخ بيکاري درماه مه با تجديدنظر صعودي        

تعـداد متقاضـيان بيمـه بيکـاري در مـاه مـه بـا        .مانـد   درصد ثابت باقي ۶/۲ رقم   درژوئن نيز نرخ بيکاري همانند ماه مه        

 نفـر افـزايش     ۱۵۵۰۰همچنين تعداد متقاضيان بيمه بيکاري درماه ژوئن        . نفر افزايش يافت   ۱۴۳۰۰تجديدنظر صعودي   

ــ در   .باشـد    تاکنون مي  ۱۹۹۲ان بيمه بيکاري از دسامبر سال       نشان ميدهد،که اين رقم بيشترين ميزان افزايش درمتقاضي       

 درصـد رسـيده بـود ـ ايـن      ۹/۹و نرخ بيکاري بـه  .بود  نفر افزايش يافته۷۱۰۰۰آن تاريخ تعداد متقاضيان بيمه بيکاري 

کـه  . اسـت    نفر بوده  ۶۳۸۳۰۰ نفر در ماه ژوئن      ۶۶۱۰۰درحاليست که پستهاي بلاتصدي در ماه مه با تجديدنظر نزولي           

متوسـط دسـتمزدها در سـه       .باشـد    تاکنون مي  ۲۰۰۷ترين ميزان ظرفيت پستهاي بلاتصدي از فوريه سال           اين رقم پائين  

 درصد و در سه ماهـه منتهـي         ۹/۳ نسبت به سه ماهه مشابه سال قبل با تجديدنظر صعودي            ۲۰۰۸ماهه منتهي به آوريل     

هـاي توليـدي در       شاخص قيمت ستاده  .است  د افزايش يافته   درص ۸/۳ نسبت به سه ماهه مشابه سال قبل         ۲۰۰۸به ماه مه    

همين شاخص در ماه . درصد در ماه ژوئن کاهش يافت    ۹/۰ درصد در ماه مه به       ۹/۱ارقام تجديدنظر صعودي شده از      

 درصد افزايش و در ماه ژوئن سالجاري نسبت به ماه مـشابه             ۳/۹مه نسبت به ماه مشابه سال قبل با تجديدنظر صعودي           

که اين ميزان افزايش،بالاترين ميزان رشد سالانه شاخص مذکور از زمـان           . درصد افزايش نشان ميدهد    ۰/۱۰ل  سال قب 

هـاي توليـدي نيـز در     شـاخص قيمـت نهـاده   .باشد تاکنون مي ) ۱۹۸۶آغاز سال (محاسبه اين شاخص به روش کنوني       

همچنين شاخص  .اه ژوئن کاهش يافت    درصد درم  ۱/۲ درصد در ماه مه به رقم        ۹/۳ارقام تجديدنظر شده صعودي از      

 درصد افزايش و در مـاه ژوئـن         ۲/۲۸ نسبت به ماه مشابه سال قبل با تجديدنظر صعودي           ۲۰۰۸مذکور در ماه مه سال      

که اين ميزان افزايش بالاترين نرخ رشد سـالانه     .است   درصد افزايش يافته   ۰/۳۰سالجاري نسبت به ماه مشابه سال قبل        

شـاخص  .باشـد   تاکنون مـي  )۱۹۸۶آغاز سال   ( از زمان محاسبه شاخص مذکور به روش فعلي          هاي توليدي   قيمت نهاده 



 ٢٠

رشد سالانه اين شاخص نيز از   . درصد در ماه ژوئن افزايش يافت      ۷/۰ درصد در ماه مه به       ۶/۰قيمت مصرف کننده از     

زايش سـالانه شـاخص     که اين رقـم بيـشترين ميـزان اف ـ        . درصد درماه ژوئن افزايش يافت     ۸/۳ درصد در ماه مه به       ۳/۳

بودجـه بخـش   .باشد تاکنون مي)۱۹۹۷آغاز سال (قيمت مصرف کننده از زمان محاسبه شاخص مذکور به روش فعلي          

 ميليارد پوند داشت که اين رقم بيـشترين ميـزان           ۴۶/۱۵عمومي از ابتداي سال مالي تا پايان ماه ژوئن کسري به ميزان             

. باشـد  تـاکنون مـي  )۱۹۸۴آغـاز سـال   ( مذکور به روش کنوني      کسري بودجه بخش عمومي از زمان محاسبه شاخص       

 . ميليارد پوند گرديد۹۳/۲۵کسري بودجه دولت مرکزي در ماه ژوئن نيز بالغ بر 

 

Tعمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس 

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
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  ـ طلا٥
 

ــورک       ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن متوســط قيمــت طــلا در هفت

ر هفتــه گذشــته قيمــت هــر بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، د.  درصــد افــزايش داشــت١٤/٣در برابــر دلار 

 . دلار، در نوسان بود٢٥/٩٥٦-٩٠/٩٧٦اونس طلا در محدوده

ــانات           ــالي، نوس ــسات م ــشکلات مؤس ــأثير م ــت ت ــدتاً تح ــلا عم ــت ط ــانات قيم ـــه، نوس ــه گذشتــــ در هفت

در روز دوشــنبه عليــرغم ارائــه طرحــي از ســوي بانــک      . دلار و نفــت و برخــي از مــوارد ديگــر قــرار داشــت     

ــزي و وزار ــسکن در      مرک ــاي م ــده وامه ــأمين کنن ــسه اصــلي ت ــه دو مؤس ــراي کمــک ب ــا ب ــه داري آمريک ت خزان

ــروکش نکــرد    ــالي ف ــه دورنمــاي بازارهــاي م ــسبت ب ــي ن ــيس   . آمريکــا، نگران ــارات رئ ــز اظه در روز ســه شــنبه ني

بانــک مرکــزي آمريکــا در کميتــه بــانکي مجلــس ســناي ايــن کــشور موجــب افــزايش نگرانــي نــسبت بــه             

ــ ــازار م . الي و تــضعيف احتمــالي افــزايش نرخهــاي بهــره کليــدي ايــن کــشور در آينــده نزديــک شــد   دورنمــاي ب

ــت         ــاهش ياف ــدت ک ــه ش ــز ب ــا ني ــهام آمريک ــت س ــاي قيم ــاخص ه ــن روز ش ــک   . در اي ــر آن بان ــلاوه ب   UBSع

مودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)                ن
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 ٢٢

مــوارد مــذکور موجــب تقويــت .  دلار برســد۱۰۰۰پــيش بينــي کــرد کــه در مــاه آينــده قيمــت هــر اونــس طــلا بــه  

ــ. قيمــت طــلا شــد  ــا ســطح    ب ــه ۷۵/۹۸۷ه طوريکــه در مقطعــي از ايــن روز قيمــت هــر اونــس طــلا ت  دلار، يعنــي ب

لازم بـه ذکـر اسـت کـه در مـاه مـارس بـروز ناگهـاني مـشکلات بـراي                  . بالاترين سـطح جهـار ماهـه گذشـته رسـيد          

 آمريکــا، ضــعف شــديد دلار و افــزايش قيمــت نفــت ســبب شــد تــا قيمــت هــر اونــس طــلا بــه   Bear Sternبانــک 

ــطح  ــد۱۰۳۸س ــاي       .  دلار برس ــام در بازاره ــت خ ــت نف ــته، قيم ــه گذش ــان روز جمع ــا پاي ــنبه ت ــا از روز چهارش ام

ــه شــدت کــاهش يافــت  ــشان داد کــه عملکــرد ســه ماهــه   . جهــاني ب همچنــين گزارشــهاي منتــشره در آن روزهــا ن

ــت       ــوده اسـ ــي بـ ــار قبلـ ــر از انتظـ ــسيار بهتـ ــا بـ ــزرگ آمريکـ ــاي بـ ــي از بانکهـ ــالجاري برخـ ــين . دوم سـ  همچنـ

ــ ــد    ش ــوده ان ــزايش ب ــه اف ــذکور رو ب ــز در روزهــاي م ــذکور . اخص هــاي قيمــت ســهام آمريکــا و دلار ني ــوارد م م

 . موجب کاهش شديد قيمت طلا در سه روز آخر هفته گذشته شد
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 نفت -۶
 

رصــد د٣٦/٣متوســط بهــاي نفــت خــام پايــه آمريکــا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل

بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر بــشکه نفــت خــام پايــه آمريکــا در . کــاهش يافــت

 . دلار معامله گرديد٨٨/١٢٨-١٨/١٤٥محدوده

ــأثير        ــه طــور عمــده تحــت ت ــة گذشــته، ب ــه شــرايط  نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفت ــسبت ب ــي ن   نگران

          نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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           نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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 ٢٤

ــي، ــانات دلار،   سياس ــصادي، نوس ــل اقت ــت    ع عوام ــرار داش ــر ق ــوارد ديگ ــي م ــي و برخ ــل فن ــنبه، . وام در روز دوش

ــت دلار           ــب تقوي ــالي موج ــاي م ــشکل بازاره ــل م ــة ح ــا در زمين ــت آمريک ــة دول ــه برنام ــسبت ب ــا ن ــبيني ه خوش

  در نيجريــه نيــز طبــق برنامــة از پــيش اعــلام شــده اعتــصاب        Petrobrasکــارگران نفتــي شــرکت   . گرديــد

ــنج روزة ــد  پ ــادين نفتــي منطقــة   در ن.  خــود را آغــاز کردن ــشتر مي ــد در بي ــصاب، تولي ــه Camposتيجــة ايــن اعت  ب

ــد  ــق درآم ــت تعلي ــسيري       . حال ــاد گرم ــک گردب ــشکيل ي ــال ت ــر از احتم ــي، خب ــز هواشناس ــر مراک ــوي ديگ از س

در روز ســه شــنبه آقــاي برنانکــه رئــيس فــدرال رزرو در جمــع اعــضاي . در نتيجــه بهــاي نفــت ترقــي يافــت. دادنــد

ــازار مــسکن، کــاهش اعتبــارات و قيمــت هــاي فزاينــدة نفــت تهديــدي   کنگــرة آمريکــا هــشدار  داد کــه ضــعف ب

ــي رود    ــه شــمار م ــن کــشور ب ــصاد اي ــراي اقت ــد در شــرکت    . ب ــت از آن داشــت کــه تولي ــز حکاي ــار ني برخــي اخب

Petrobras ــل و ــادي بازگــشته اســت  Chevron در برزي ــت ع ــه حال ــه ب ــن  .  در نيجري ــي ناشــي از اي ــشار نزول ف

د بــود بــه طوريکــه قيمــت نفــت در اواســط وقــت بــازار نيويــورک نــسبت بــه پايــان وقــت روز  عوامــل بــسيار شــدي

ــا   ــل ت ــاري قب ــد۴/۶ک ــادل ( درص ــم از     ) دلار۲۶/۹مع ــن رق ــه اي ــاهش داشــت ک ــه ۱۷ک ــان  ۱۹۹۱ ژانوي ــي زم  يعن

ــوده اســت    ــي ســابقه ب ــاکنون ب ــيج فارس،ت در روز چهارشــنبه گــزارش هفتگــي اداره کــل  . شــروع جنــگ اول خل

ــار نفــت و فــرآورده هــاي عمــدة  اطلاعــات ا ــرژي آمريکــا از وضــعيت موجــودي انب ــه شــرح   ن نفتــي ايــن کــشور ب

 :جدول زير منتشر گرديد

 

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(١١/٠٧/٢٠٠٨
ر نسبت به ييدرصد تغ

 هفته ماقبل
ت درصد تغيير نسبت به مد

 مشابه سال قبل

 2969 102 1505 نفت خام

 1257 261 008 زلينفت حرارتی و د

 2142 113 454 نيبنز

 



 ٢٥

ــه     ــه منتهــي ب ــزين در هفت ــار نفــت خــام و بن ــه  ۱۱براســاس ايــن گزارش،موجــودي انب ــه هفت ــسبت ب ــه ن  ژوئي

نيــز بــيش از انتظــارات تقويــت ماقبــل آن بــه طــور غيرمنتظــره اي افــزايش يافــت و ذخــاير نفــت حرارتــي و ديــزل  

ــاز فــدرال رزرو منتــشر گرديــد کــه در     .شــد ــازار ب ــه ب ــاه ژوئــن کميت ــين در ايــن روز صورتجلــسة نشــست م همچن

ــد       ــان آورده بودن ــه مي ــدي ســخن ب ــدي در نشــست بع ــره کلي ــاي به ــزايش نرخه ــولي از امکــان اف ــسئولان پ . آن م

ــد    ــس نماين ــضاي مجل ــاي برنانکــه در حــضور برخــي اع ــيش از آن آق ــازار تحــت   پ ــه در ب ــه مداخل گان گفــت ک

ــود     ــاي نفــت ضــروري خواهــد ب ــزايش قيمــت ه ــه اف ــزايش   . شــرايط خاصــي از جمل ــه اف ــوط ب ــل مرب ــأثير عوام ت

ــود     ــاقي ب ــه قــوت خــود ب در . ذخــاير نفــت و فــرآورده هــاي نفتــي آمريکــا در روزهــاي پــنج شــنبه و جمعــه نيــز ب

ه صــادرات اوپــک در هفتــه هــاي پــيش رو روز پــنج شــنبه يــک مؤســسه مــشاور در بخــش نفــت بــرآورد کــرد ک ــ

 آمريکـا در مـذاکرات بـا ايـران           خبـر مربـوط بـه حـضور يـک ديپلمـات بلندپايـة             . به شـدت افـزايش خواهـد يافـت        

مــوارد يــاد شــده ســبب شــد کــه بهــاي نفــت در چهــار روز آخــر هفتــه  کليــة. هــم درکــاهش بهــاي نفــت مــؤثر بــود

 .  سير نزولي بپيمايد
 
 

  
 ۲۰۰۸ ژوئيه ۱۸ بهنفت خام در هفته منتهی   متي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ١٤دوشنبه 
 هيژوئ

 ١٥سه شنبه 
 ژوئيه

 ١٦چهارشنبه 
 ژوئيه

 ١٧پنجشنبه 
 ژوئيه

 ١٨جمعه 
 ژوئيه

 متوسط هفته

 14187 13643 13658 14203 14449 14028  نفت برنت
 14518 13874 13460 12929 12888 13534 کايه آمري نفت پا

 13981 13800 13309 13103  13548   نفت اوپک 
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