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ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۷/۵/۱۱ قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , به       طلا منتهي هفته

۲۰۰۸/۸/۱

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۱ اوت هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۳۱ ژوئيه ۳۰ ژوئيه ۲۹ ژوئيه ۲۸ ژوئيه ۲۵ ژوئيه

061296 049 061598 061741 061695 061711 061444 061399  SDR 0  دلار به61364

19937 (٢) 055 19827 19749 19833 19821 19791 19940 * 19910 ليره  انگليس

10107 (۵) 133 10242 10273 10237 10235 10239 10227 10199 دلار  كانادا

10323 (۴) 125 10451 10501 10476 10482 10454 10345 10367 فرانك  سوييس

10737 (١) 043 10783 10769 10788 10809 10803 10746 10789 ين  ژاپن

15753 (٣) 090 15611 15554 15595 15577 15592 15739 * 15700 يورو (پول واحد اروپايي) 

163144 049 162344 161966 162088 162045 162750 162870 SDR 162962 به دلار  

93805 274 91233 91400 91680 88360 91640 93085 92165 طلاي لندن (هراونس)

93712 223 91622 91065 91405 90780 91955 92905 92840 طلاي  نيويورك (هر اونس)

12768 228 12477 12421 12398 12710 12271 12584 12452 نفت برنت انگليس 

12644 147 12457 12510 12408 12677 12219 12473 12326 نفت پايه آمريكا

11484 105 11363 11326 11378 11584 11398 11131 DOW-30 11371 (بورس وال ا ستريت ) 

13359 066 13270 13095 13377 13368 13159 13354 NIKKEI-225 13335 (بورس توكيو )  

6456  869 7017 9396 6480 6460 6399 6351 DAX-30 6437 (بورس فرانكفورت)

5387 042 5364 5355 5412 5421 5319 5313 FTSE-100 5353 ( بورس لندن)

شماره   ۲۰ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

متوســـط ارزش دلار در . در هفتـــه گذشـــته دلار در برابـــر تمـــام ارزهـــاي مـــورد بررســـي، تقويـــت شـــد 

بــه ترتيــب   يــورو   وانگلــيسيــن ژاپــن، ليــره هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر   

ــزا  درصــد،٩٠/٠ درصــد و ٥٥/٠ درصــد، ٤٣/٠ ــه   . يش داشــتاف ــورک، در هفت ــازار نيوي ــه نرخهــاي آخروقــت ب ب

در دلار ٥٥٥٤/١-٥٧٣٩/١ يــــن و هــــر يــــورو در محــــدوده٤٦/١٠٧-٠٩/١٠٨ گذشــــته هــــر دلار در محــــدوده

  .نوسان بود

 منطقه يـورو و برخـي از        ودر آمريکا   رقام اقتصادي منتشره    ا ، عمدتاً تحت تأثير      نوسانات دلار  در هفته گذشته   

 ــ ــر قـ ــوارد ديگـ ــتمـ ــل  . رار داشـ ــه ماقبـ ــه هفتـ ــا  (در روز جمعـ ــابق بـ ــه۲۵مطـ ــا اداره)  ژوئيـ ــارت بربانکهـ   نظـ

 (Comptroller of Currency)    اعلام کرد که دوبانک کوچـک بـه نامهـاي First National Bank of Nevadaو  



 

٢

 First Heritage Bank NA of Californiaل بيمـه  دوهفته قبل از آن نيـز اداره فـدرا  .  را تعطيل کرده است

 همچنـــين در روز دوشـــنبه بانـــک ســـرمايه گـــذاري.  را بعهـــده گرفـــتIndy Macســـپرده هـــا، اداره امـــور 

 Merrill Lynch اعلام کرد که احتمالاً  بانک Lehman Brothers)   چهارمين بانک بزرگ سرمايه گـذاري

ات مشکوک الوصول از ترازنامه     در سه ماهه سوم با زيان مواجه مي باشد و مجبور به حذف قسمتي از مطالب               ) آمريکا

 سرايت اثرات آن به بخش اقتصادي را         دورنماي بازارهاي مالي و احتمال     موارد مذکور نگراني نسبت به    . خواهد شد 

. تاحدودي احتمال افزايش نرخهاي بهره کليدي آمريکا در ماههاي آينده تـضعيف گرديـد             و به تبع آن     تقويت کرد   

ماهه آينده، مي توانـد بـسيار مـأيوس کننـده           شش تا نه     مينياپوليس نيز گفت در      در روز دوشنبه رئيس بانک مرکزي     

قيمت نفت خام در بازارهاي جهاني موجـب ضـعف دلار در برابـر يـورو، يـن،                 موارد مذکور به همراه افزايش      . باشد

لوب شاخص اعتماد   دراين روز انتشار ارقام نامط    . ليره انگليس و برخي از ارزهاي عمده ديگر در روز دوشنبه گرديد           

ماه اوت مصرف کنندگان آلماني، تصويب برنامه نجـات بخـش مـسکن در کنگـره آمريکـا و خبرمربـوط بـه ادامـه                         

کاهش قيمت مسکن در انگليس درماه ژوئيه، سبب شد تا حدودي از شدت فشار نزولي بر ارزش دلار در برابر ساير                     

 Merrill Lynchدن بازار نيويـورک، بانـک آمريکـايي    در روز دوشنبه پس از بسته ش. ارزهاي عمده کاسته شود

 .مـي باشـد   خـود   د فروش ميلياردها دلار سهام و ميلياردها دلار از مطالبات مشکوک الوصـول              دص اعلام کرد که در   

همچنين ارقام منتـشره در روزهـاي   . اين امر اميد به نزديک شدن پايان دوران بحران بانکي در آمريکا را تقويت کرد  

 و چهارشنبه حکايت افزايش غيرمنتظره شـاخص اعتمـاد مـاه ژوئيـه مـصرف کننـدگان آمريکـايي، کـاهش                  سه شنبه 

شاخص اعتماد ماه ژوئيه مصرف کنندگان فرانسوي براي هفتمين ماه متوالي، کاهش شديد خرده فروشي همـان مـاه                   

تماد اقتصادي ماه ژوئيه     کاهش شديد شاخص اع    ،انگليس و افزايش تعداد شاغلين بخش خصوصي ماه ژوئيه آمريکا         

انتـشار ارقـام ضـعيف اقتـصادي در         .  داشت ، ميلادي به بعد   ۲۰۰۳ماه مه سال    خود از   منطقه يورو به پايين ترين سطح       

حليلگران را متقاعد کرد که ضعف اقتصادي آمريکا به تدريج به اقتصادهاي منطقه يـورو و                ت،  منطقه يورو و انگليس   

ارد مذکور موجب تقويت دلار دربرابر يـورو، يـن، فرانـک سـوئيس و برخـي از                  مو. انگليس نيز سرايت کرده است    

 کـه شـاخص قيمـت       شـد در روز پنجـشنبه اعـلام       . ارزهاي عمده ديگر در روزهاي سه شنبه و چهارشنبه گذشته شـد           



 

٣

ي اين رشد بسيار بالاتر اهداف تعيين شده بانـک مرکـز          .  درصد رشد داشت   ۱/۴خرده فروشي ماه ژوئيه منطقه يورو       

به همين دليل انتشار ارقام مذکور، احتمال افزايش نرخهاي بهره کليدي منطقـه يـورو در          . مي باشد ) درصد۰/۲(اروپا  

همچنين در روز پنجشنبه ارقام مربوط به متقاضيان جديد استفاده از بيمه بيکاري هفتـه               . ماههاي آينده را تقويت کرد    

ارقام منتشره در اين روز حکايت از تجديدنظر        علاوه برآن   . نتظار بود ژوئيه آمريکا منتشر شد که بدتراز ا      ۲۶منتهي به   

موارد مذکور موجـب  .  درصد داشت-۲/۰درصد به  ۶/۰ ميلادي از ۲۰۰۷سال  سه ماهه چهارم    نزولي رشد اقتصادي    

ز انتظـار  در روز جمعه انتشار ارقـام اشـتغال بهتـر ا   . از ارزهاي عمده ديگر شدضعف دلار در برابر يورو، ين و برخي       

اما در همين روز انتشار خبر مربوط به عملکرد بدتر از انتظار شرکت             . آمريکا، موجب تقويت دلار در برابر يورو شد       

General Motorsآمريکا موجب ضعف دلار در برابر ين گرديد . 

 

  بازار پولي داخلي–ب

ــ(قــرار اســت کــه اجــلاس بعــدي کميتــه بــازار بــاز فــدرال    در  )ک مرکــزي آمريکــابــازوي سياســتگزاري بان

ــشکيل شــود  ــاه اوت ت ــنجم م ــداوم     . پ ــداد شــاغلين بخــش غيرکــشاورزي و رشــد م ــداوم تع ــه کــاهش م باتوجــه ب

ــدي          ــره کلي ــاي به ــر نرخه ــه تغيي ــادر ب ــرار دارد و ق ــواري ق ــعيت دش ــزي در وض ــک مرک ــورمي، بان ــشارهاي ت ف

ه کليــدي را تغييــر چنــداني نيــز دورنمــاي نرخهــاي بهــرنفــت کــاهش شــديد قيمــت . نمــي باشــددرماههــاي آينــده 

ــداده اســت ــزايش نرخهــاي     . ن ــه اف ــاز بانــک مرکــزي ب ــد ني ــداوم، ميتوان چــون کــاهش قيمــت نفــت در صــورت ت

ــد    ــي نماي ــده را منتف ــاي آين ــدي درماهه ــره کلي ــاهش    . به ــت دلار و ک ــق تقوي چــون کــاهش قيمــت نفــت از طري

. ش نرخهــاي بهــره کليــدي منجــر شــود بــه کــاهش تــورم و درنتيجــه عــدم نيــاز بــه افــزاي هزينــه توليــد مــي توانــد 

همچنــين کــاهش قيمــت نفــت در صــورت تــداوم موجــب افــزايش قــدرت خريــد و افــزايش تقاضــا مــي شــود و    

هــم اکنــون . بــه تبــع آن نيــاز بــه کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي بــراي تقويــت رشــد اقتــصادي منتفــي مــي گــردد  
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 درصــد قــرار ٢٥/٢ تنزيــل در ســطح  درصــد ونــرخ بهــره کليــدي٠/٢نــرخ بهــره کليــدي وجــوه فــدرال در ســطح  

 . دارد
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 496 496 496 496 وروي
 0926 0914 0907 0903 ن ژاپني
 585 581 580 579 سيره انگليل

 

 

 اقتصاد داخلي –ج 

ــه گذشــته،   ــشره در هفت ــام منت  درصــد رشــد ســالانه در ســه  ٩/٠توليــد ناخــالص داخلــي پــس از  طبــق ارق

ــبلاً انتظــار مــي  .  درصــد رشــد ســالانه داشــت ٩/١ماهــه اول ســالجاري، در ســه ماهــه دوم ســالجاري   رفــت کــه ق

رشــد اقتــصادي آمريکــا .  درصــد برســد٠/٢رشــد ســالانه توليــد ناخــالص داخلــي در ســه ماهــه دوم ســالجاري بــه  

ــال  ٩/٢از  ــال  ٨/٢و٢٠٠٥ درصــد درس ــه  ٢٠٠٦ درصــد درس ــيلادي ب ــال  ٠/٢م ــاهش  ٢٠٠٧ درصــد درس ــيلادي ک م

ــت ــل  . ياف ــي از دلاي ــالجاري   يک ــه دوم س ــه ماه ــي در س ــدناخالص داخل ــد تولي  ــ،رش ــه ه ــد هزين ــصرف  رش اي م

ــدگان از  ــه    ٩/٠کنن ــه اول ب ــه ماه ــد در س ــت   ٥/١ درص ــوده اس ــه دوم ب ــه ماه ــد در س ــتاي  .  درص ــت در راس دول

ــدود     ــاً حـ ــن مجموعـ ــه و ژوئـ ــاي مـ ــصادي، در ماههـ ــرک آور اقتـ ــه تحـ ــاي ١٦٠برنامـ ــارد دلار از مالياتهـ  ميليـ

 مــصرف کننــدگان در ســه همــين امــر در رشــد نــسبتاً شــديد هزينــه هــاي. دريــافتي را بــه بخــش خــانوار بازگردانــد

ــوده اســت  ــؤثر ب ــصادي در ســه ماهــه دوم، کــاهش شــديد کــسري    . ماهــه دوم م يکــي ديگــر از عوامــل رشــد اقت

ــت    ــوده اس ــاري ب ــساب تج ــساب        . ح ــه ح ــه موازن ــل ملاحظ ــود قاب ــبب بهب ــداوم ارزش دلار س ــاي م ــاهش ه ک



 

٥

ــد    ــالجاري گردي ــه دوم س ــه ماه ــا در س ــاري آمريک ــال . تج ــيلادي ٢٠٠٢ارزش دلار ازس ــدود   م ــاکنون ح  ٠/٣٠ت

ــت    ــته اس ــاهش داش ــد ک ــس از  . درص ــادرات پ ــس از   ١/٥ص ــزايش و واردات پ ــد اف ــه  ٨/٠ درص ــاهش در س  ک

ــب      ــه ترتي ــه دوم ب ــه ماه ــالجاري، در س ــه اول س ــزايش و  ٢/٩ماه ــد اف ــت   ٦/٦ درص ــته اس ــاهش داش ــد ک .  درص

ــز رشــد داشــت   ــرخ ســالانه ســرمايه گــذاري در بخــش مــس  . ســرمايه گــذاري بخــش تجــاري ني ــا ن کن پــس از ام

ــه دوم     ١/٢٥ ــه ماه ــه اول، در س ــه ماه ــاهش در س ــد ک ــت  ٦/١٥ درص ــاهش ياف ــد ک ــراي   .  درص ــي ب ــراً طرح اخي

 ميليــارد ٣٠٠ بــا يبرطبــق ايــن طــرح، صــندوق. نجــات بخــش مــسکن در آمريکــا بــه تــصويب کنگــره رســيده اســت

ــه صــاحبان بحــران زده مــسکن ايجــاد    ــراي کمــک ب ــه بحــران  ايــن امــر مــي توا . شــدخواهــد دلار ســرمايه ب ــد ب ن

صــورت تحقــق ايــن امــر، بــه تــدريج از نقــش منفــي بــازار در . وامهــاي رهنــي و رکــود بــازار مــسکن خاتمــه دهــد

همچنــين تــداوم کــاهش تعــداد شــاغلين نيــز مــي توانــد مــانع . مــسکن در توليــد ناخــالص داخلــي کاســته مــي شــود

ن بخــش غيرکــشاورزي آمريکــا در تعــداد شــاغلي. از تقويــت قابــل توجــه فعاليتهــاي اقتــصادي در آمريکــا گــردد  

مــاه ژوئيــه، هفتمــين مــاه متــوالي اســت کــه از تعــداد .  هزارنفــر کــاهش يافــت٠/٥١مــاه ژوئيــه، هماننــد مــاه ژوئــن، 

 هزارنفــر از ٠/٤٦٣تــاکنون در هفــت ماهــه اول ســالجاري    . شــاغلين بخــش غيرکــشاورزي کاســته مــي شــود     

ــداد شــاغلين کــشور کاســته شــد   ــا . تع ــان جنــگ دوم جه ــاه   از پاي ــاکنون، فقــط در هــشت نوبــت در هفــت م ني ت

 . هريک از هشت نوبت دردوران رکود اقتصادي اتفاق افتاد. متوالي تعداد شاغلين کاهش داشته است
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                       شاخصهای    
 اقتصادی

ژوئيهژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويهدسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت
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  منطقه يورو-۲

 

  نوسانات يورو-الف 

 

 .تمام ارزهاي عمده باسـتثناي دلار کانـادا و فرانـک سـوييس تـضعيف گرديـد             در هفته گذشته يورو در برابر       

 درصـد   ٩/٠متوسط ارزش يورو در هفته گذشته نسبت بـه متوسـط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در برابـر دلار آمريکـا                         

 دلار  ٥٥٥٤/١  -٥٧٣٩/١ به نرخهاي آخر وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هـر يـورو در محـدوده               .  يافت کاهش

 . در نوسان بود

ضعف شـاخص هـاي اقتـصادي در منطقـه           از   يدر هفته گذشته نوسانات ارزش يورو عمدتاً تحت تأثير نگران         

بهره ، نوسانات سهام هـاي کليـدي و برخـي عوامـل              دورنماي نرخهاي کليدي     ، قيمت نفت  نوسانات،  يورو و امريکا  

شـرکتها و   يزان ضـررها ي ـش مي هـا در خـصوص احتمـال افـزا    يشتر شدن نگرانيدوشنبه، با ب وزر .ديگر قرار داشت

          نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)
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 يم بـرا  يتواند بانک فدرال را از تـصم       ي م که-کشورن  ي ا ير آن بر کاهش رشد اقتصاد     يکا و تاث  ي بزرگ آمر  يبانکها

  بانـک . ف شـد ي تـضع ي تـا حـد  ي اصـل ي دلار در برابـر ارزهـا  - بـاز دارد يجـار  ان سـال ي ـ پاش نـرخ بهـره تـا   يافزا

 Merrill Lynch اعلام نمود که ممکن است بانک Lehman Brothers را يشتريان بيز در سه ماهه سوم ضرر و 

 خبر که بدنبال اعلام نيا. دي مسکن را اعلام نمايوام ها جهير قابل وصول در نتي غيارد دلار بدهيلي م٥/٢ثبت کند و

در  First Heritage Bank of California و National Bank of Nevada  بانک کوچک  دويخبر ورشکستگ

 سـهام وال  يفـشار بـر شاخـصها    ار قرار گرفتن آنها منتشر شد، موجبيجمعه و اقدام دولت فدرال به تحت اخت روز

 ين، اظهارات آقاي در بازار بوجود آورد و همچني منفيجو روان ن اخباريانتشار ا. ديمت آنها گرديت و افت قياستر

 ين ـيش بيد کننـده پ ـ يرا ناامامريکا   ماه آتی٩ تا ٦ يط اقتصاديس، که شراينه پوليبانک فدرال م سيسترن، رئا يگر

 تمـاد شـاخص اع زان ي ـش در مي نفت خام و اعـلام افـزا  يسه شنبه، با کاهش بها روز  . ها افزودين نگرانينمود، بر ا

ک مـاه گذشـته   ي ـمت ين قيبالاتر بهو ت شد ي تقوي اصليالات متحده، دلار در برابر سبد ارزهايکننده در ا مصرف

 يدر روز دوشنبه و اقدام برا Merrill Lynch رقابل وصول بانکيغ زان مطالباتيلگران، اعلام ميبه گفته تحل. ديرس

م بحران وام و اعتبار رو يوخ طي رسد شرايرا به نظر ميست زت دلار بوده اي تقوي برايگريه، عامل ديسرما شيافزا

 ي، بخـش يمت انرژيرا با کم شدن قيکند ز ي دلار کمک مي نفت، به ادامه روند صعودي کاهش بها.ان استيبه پا

ش ي دلار، اعـلام افـزا  يگـر بـرا  يخبـر مثبـت د  .  کاسته خواهد شـد ياقتصاد ف رشدي ها در خصوص تضعياز نگران

 در عـين  .متوقـف سـاخت    شش ماه گذشته راي بود که روند نزولژوئيهنان مصرف کننده در ماه ياطمب يضر زانيم

حال انتشار ارقام ضعيف اقتصادی در منطقه يورو مانند انتشار شاخص اعتماد مصرف کننده که به پايين تـرين سـطح                     

 تعـداد اشـتغال   ي، با اعلام مثبت و قوچهارشنبه روز . ماه گذشته رسيد، سرمايه گذاران را از يورو دور نگاه داشت٧

  کاهش فشار بر بخشيکا براي آمري و استمرار تلاش مقامات بانک مرکزژوئيه  در ماهيجاد شده بخش خصوصيا

ن حـال،  ي ـبـا ا . ت شـد ي ـ تقوي اصليارزها گر در برابري خود را ادامه داد و بار دين کشور، دلار روند صعودي ايمال

 نفـت خـام، ادامـه رونـد     ي بهاي دلار٤ش يکا و افزاين در آمري بنزيموجود ر وين ذخازايپس از اعلام کاهش در م

ن ين تـر ييبود و به پـا  افتهيکاهش % ١٨ش از ي ده روز گذشته بي نفت خام که طيبها. ديدلار متوقف گرد يصعود
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، بـر  يمت انرژيدد قت نمود که رشد مجي را تقوين نگرانيا افت ويش يگر افزايد، بار دي سه ماه گذشته رسينرخها

 در روز . ددالات متحـده گـر  ي ـ ايف رشـد اقتـصاد  ير گذاشـته و موجـب تـضع   يمصرف کننـده تـاث   ينه هايزان هزيم

انتـشار بـيش از حـد انتظـار رقـم مـدعيان       . پنج شنبه يورو برابر دلار تقويت شد اما در برابر ين با کـاهش روبـرو شـد           

 نفر و رشد کمتر از انتظـار اقتـصاد امريکـا در سـه ماهـه دوم سـال                    ٤٤٨٠٠٠استفاده از بيمه بيکاری در امريکا به رقم         

قيمت نفـت هـم بـه دنبـال تـضعيف           . جاری احتمال افزايش نرخ بهره کليدی توسط بانک فدرال را کمرنگ ساخت           

بـا ايـن حـال بـا        .  دلار در هر بشکه رسـيد      ٢٩/١٢٤ دلار کاهش به     ٢کننده نفت در جهان با        اقتصاد بزرگترين مصرف  

جه وضعيت نامناسب شاخهای اقتصادی که اخيراً در منطقه يورو و ساير نقـاط جهـان منتـشر شـده اسـت، کـاهش                        تو

در روز جمعه برخی اخبار از اقتصاد امريکا به شدت بازار را تحـت تـأثير قـرار داد    . دلار تا حدود زيادی محدود بود   

با اين حال نگرانـی بـازار هـای         .  در برابر يورو رسيد    به گونه اي که دلار به بالاترين ميزان خود طی پنج هفته گذشته            

همـين  . مالی از ميزان زيان شرکت جنرال موتورز در سه ماهه دوم باعث افت شاخص قيمت در بازارهای سـهام شـد                    

 . موضوع باعث ترقی ين در برابر ارزهای پر بازده نظير يورو گرديد

 

  اقتصاد داخلي-ب

پايين ترين سطح تاريخي خـود از       در ماه اوت به     س از هفت ماه کاهش پياپي       پشاخص اعتماد مصرف کننده فرانسه      

اين در حالي است که هفته ماقبل گذشته نيـز شـاخص مـديران خريـد         .  رسيد ١٩٨٧زمان تهيه اين شاخص يعني سال       

 مـاه   شايد بتوان گفـت   . فرانسه هم در بخش کارخانه اي و هم در بخش خدمات با کاهش قابل توجه روبرو شده بود                 

افـزايش فزاينـده قيمـت     .  به بعد برای فرانسه بـوده اسـت        ١٩٩٣ بدترين ماه از نظر اقتصادي از رکود سال          ٢٠٠٨ژوئيه  

بـه گونـه اي کـه خانـه هـاي شـروع بـه        . مواد غذايي و انرژي، بخش مسکن در فرانسه را با رکود روبرو ساخته است  

در حـالي کـه     . دهـد    درصد کاهش نـشان مـي      ٢/٢٨قبل  ساخت در سه ماه دوم سال جاري نسبت به مدت مشابه سال             

اميدي به بهبود بخش مصرف در اقتصاد فرانسه تا پايان سال وجود ندارد به نظر ميرسد بخش صنعتي ايـن کـشور در                       

بسياري از شرکت هاي صنعتي نظير کارخانه خودروسـازي رنـو و گـروه تکنولـوژي                . شرايط بحراني تري قرار دارد    
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از سـويي ديگـر در      . جبور به استفاده از روش هاي کاهش هزينه و اخراج کارکنان خود شده اند             رسانه اي تامسون م   

ايـن شـاخص از   . ماه ژوئيه شاخص حساسيت اقتصادي منطقه يورو به پايين ترين ميزان خود طي پنج سال اخير رسيد      

 از پنج شاخص حـساسيت  شاخص حساسيت اقتصادي متشکل.  در ماه ژوئيه کاهش يافت٥/٨٩ در ماه ژوئن به     ٨/٩٤

ساز ميباشد کـه تمـامي ايـن شـاخص هـا در مـاه ژوئيـه بـا                     و  صنعتي،خدمات، مصرف کننده، خرده فروشي و ساخت      

 روندي کاملاً نزولي داشت و از آوريل سـال          ٢٠٠٧نرخ بيکاري در منطقه يورو نيز که در سال          . کاهش روبرو شدند  

در حـال حاضـر در بـين        .  درصـد افـزايش يافـت      ٣/٧ئـن بـه     جاري روندي صعودي به خود گرفتـه اسـت در مـاه ژو            

نرخ بيکاري آلمان و فرانسه در      .  درصد بالاترين نرخ بيکاري را داراست      ٧/١٠کشورهاي اصلي منطقه يورو اسپانيا با       

اين ارقام جديد ترين گزارشات از سلسله گزارشهايي است کـه           .  درصد گزارش شده اند    ٥/٧ و   ٣/٧اين ماه به ترتيب   

با اين اوصاف بدون شک رشد اقتصادي سـه ماهـه دوم منطقـه              . رود   ميدهد اقتصاد منطقه يورو رو به ضعف مي        نشان

برخی برآوردها نشان ميرهد که رشد اقتـصادی سـه ماهـه دوم    .  درصد در سه ماهه اول کمتر خواهد بود      ٧/٠يورو از   

تـر   ر دارايي هـا ، بـازار اعتبـارات نيـز منقـبض     با توجه به رکود در بازا   . منطقه يورو در حدود صفر درصد خواهد بود       

شود طي چند ماه آينده يورو قـوي در برابـر ارزهـاي عمـده بـويژه دلار همچنـان بـه زيـان             پيش بيني مي  . خواهد شد 

لازم به ذکر اسـت کـه نـرخ         . صنعت و صادرات باقي بماند و فشارهاي تورمي نيز به اقتصاد اين منطقه آسيب برساند              

  درصد افزايش يافت که بالاترين نـرخ تـورم در تـاريخ منطقـه يـورو محـسوب      ١/٤و در ماه ژوئيه به تورم منطقه يور  

کنند که رشد اقتصادي منطقه يورو در سه ماهه دوم سال             بيني مي   برخي ديگر از کارشناسان اقتصادي پيش      . مي شود 

 هـيچ   ٢٠٠٨ايـل پـاييز يعنـي اکتبـر         بينانه ترين حالت تـا او       در مجموع در خوش   .  درصد کاهش يابد   ٢/٠جاري حتی     

 .  اي را در اوضاع اقتصادي منطقه يورو قابل تصور نيست تحول مثبت عمده
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

ژوئيهژوئن مهآوريل مارس فوريهژانويهدسامبر نوامبراکتبرسپتامبر اوت
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 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                    ٢٠٠٨
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  نوسانات ين-فال

ــه  ــتهدر هفت ــده     گذش ــاي عم ــام ارزه ــر تم ــن در براب ــن ژاپ ــتثناي   ، ي ــه اس ــي ب ــورد بررس ــا م دلار آمريک

ــد  ــضعيف گردي ــل      . ت ــه ماقب ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب  ۴۳/۰متوســط ارزش ي

 ر در محــدوده هــر دلاگذشــتهبــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه       . درصــد کــاهش يافــت  

 .ين معامله گرديد۰۹/۱۰۸-۴۶/۱۰۷

اوضــاع اقتــصاد آمريکــا، نوســانات نوســانات ارزش يــن طــي هفتــه گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير  

ژوئيــه دو گــزارش ٢٥در هفتــه منتهــي بــه . بــازار ســهام، معــاملات ســوداگرانه و برخــي مــوارد ديگــر قــرار داشــت 

 ــ   ــار مخــارج س ــر از انتظ ــام بهت ــه ارق ــوط ب ــه     مرب ــود ک ــه ب ــشار يافت ــا انت ــسکن در آمريک ــروش م ــذاري و ف رمايه گ

ــه خــروج اقتــصاد ايــن کــشور از بحــران را بيــشتر نمــود   ــان، دوعامــل ديگــر نيــز در ايجــاد  . اميــدواري ب درايــن مي

ــود  ــؤثر ب ــا م ــي ه ــراي کمــک  ٣٠٠ قيمتهــاي نفــت و دوم طــرح کمــک  کــاهشاول : خــوش بين ــارد دلاري ب  ميلي

ــازار مــسکن آمريکــا کــه   مجمــوع ايــن مــوارد در روز . توســط کنگــره ايــن کــشور بــه تــصويب رســيده بــود بــه ب

ضــمن .  اولــين روز کــاري هفتــه گذشــته بــازار توکيــو تــأثيرات مثبتــي بــراي دلار بــه همــراه داشــت  نــيدوشــنبه يع
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مــثلاً شــاخص .  کمــک نمــودCarry Tradeبازارهــاي ســرمايه در ســطح جهــان نيــز بــه معــاملات  آنکــه بهبــود 

ژوئيـه بيـشترين رشـد هفتگـي خـود طـي پـنج مـاه گذشـته را تجربـه نمـوده                       ۲۵ در هفتـه منتهـي بـه         سهام توکيو کـه   

مجمــوع مــوارد مــذکور ســبب تــضعيف يــن در برابــر دلار  .  درصــد رشــد نــشان داد۳/۰بــود، در روز دوشــنبه نيــز 

ر  اعــلام کــرد کــه بــدليل زيانهــاي متحمــل شــده، د Merrill Lynchدر روز ســه شــنبه بانــک بــزرگ . گرديــد

ــارد دلار از داراييهــاي خــود را از ترازنامــه خــارج خواهــد نمــود و   ۷/۵ســه ماهــه ســوم  ــارد دلار ۵/۸ ميلي هــم  ميلي

ايــن مــوارد بــارديگر نگرانــي زيــادي نــسبت بــه بازارهــاي مــالي . ازطريــق فــروش ســهام تــأمين مــالي خواهــد کــرد

ــشابه ديگــر . بوجــود آورد ــورد بانــک يچنانکــه گــزارش م ــود Lehman Brothers درم ــشر شــده ب ــز منت .  ني

ــا،        ــده آمريک ــصرف کنن ــاد م ــاخص اعتم ــره ش ــزايش غيرمنتظ ــت و اف ــاي نف ــديد به ــاهش ش ــنبه ک درروز چهارش

ــشار          ــي ف ــادرکنندگان ژاپن ــط ص ــهاي دلاري توس ــا فروش ــود ام ــوده ب ــراهم نم ــراي دلار ف ــي ب ــومي مثبت ــو عم ج

ــن وارد آورد  ــر ي ــراي ارز در براب ــي ب ــوارد يادشــده  . نزول ــه م  ــکلي ــن در براب  دلار در روزهــاي رموجــب تقويــت ي

ــاه   . ســه شــنبه و چهارشــنبه گرديــد  ــام بهتــر از انتظــار اشــتغال بخــش خــصوصي آمريکــا در م در روز پنجــشنبه ارق

در روز جمعــه، معاملــه گــران بــازار در . ژوئيــه منتــشر گرديــد کــه در پــي آن ارزش يــن در برابــر دلار پــايين آمــد 

ــه  ــام ماهان ــشرشدن ارق ــار منت ــهاي دلاري     انتظ ــت فروش ــن موقعي ــه دراي ــد، ک ــا بودن ــت آمريک ــتغال توســط دول  اش

 .درنتيجه ين در برابر دلار سير صعودي پيمود. صورت گرفت

 

  بازار پولي-ب

ــود   ــه گذشــته رضــايتبخش نب ــشره در هفت ــصادي منت ــام اقت ــراي  . ارق ــدات صــنعتي در ســه ماهــه دوم ب تولي

ــوالي افــت نمــود  ــشان مــي دهــد کــه ازســال  بررســيهاي اقتــصا. دومــين دوره مت ــاکنون١٩٥٣دي ن  هرزمــان کــه ، ت

ميــزان توليــدات طــي دو دوره متــوالي ســه ماهــه کــاهش يافتــه علامتــي از ورود اقتــصاد بــه يــک دوره افــت بــوده   

تأييدکننــده ايــن افــت احتمــالي، کــاهش ســودآوري شــرکتها وا عتمــاد مــصرف کننــدگان بواســطه   علائــم . اســت

همــين امــر موجــب شــده کــه حتــي مــسئولان اقتــصادي نيــز  . ذايي مــي باشــدرشــد شــديد بهــاي انــرژي و مــواد غــ
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ــد    ــراز نماين ــن رابطــه اب ــامطلوب از   . بطــور آشــکاري نگرانيهــاي خــودرا دراي ــن دورنمــاي ن ــا اي ــااين شــرايط و ب ب

اقتــصاد مــي تــوان انتظــار داشــت کــه مــسأله افــزايش نرخهــاي بهــره کليــدي کــاملاً از دســتور کــار مــسئولان پــولي 

 .باشدخارج شده 

 

  وضعيت اقتصادي -ج

ــدات صــنعتي از   ــه تولي ــه  ٨/٢رشــد ماهان ــه ب ــاه م ــن کــاهش يافــت -٠/٢درصــد در م ــاه ژوئ .  درصــد درم

ــه ترتيــب     ــدات طــي ماههــاي مــذکور ب ــود٢/٠ و ١/١رشــد ســالانه ايــن تولي ــدات  .  درصــد ب ــزان تولي ــين مي همچن

ــشان دا    ــه ســه ماهــه قبــل کــاهش ن ــوالي  . دصــنعتي در ســه ماهــه دوم ســالجاري نــسبت ب ايــن دومــين ســه ماهــه مت

اســت کــه بخــش صــنعت بــا رشــد منفــي مواجــه مــي شــود و بــه عبــارتي طــولاني تــرين دوره افــت ايــن بخــش از   

 ميليـون نفـر     ٦٥/٢ ميليـون نفـر درمـاه مـه بـه            ٧٠/٢تعـداد متقاضـيان بيمـه بيکـاري از          .  تـاکنون مـي باشـد      ٢٠٠١سال  

 ٠/٤درنتيجــه نــرخ بيکــاري از .  ميليــون نفــر کــاهش پيــدا کــرد٥١/٦٤ ميليــون نفــر بــه ٧٨/٦٤و تعــداد شــاغلين نيــز 

ــه   ــه ب ــاه م ــد  ١/٤درصــد درم ــالغ گردي ــن ب ــاه ژوئ ــه   .  درصــد درم ــاه م ــه در م ــصرفي بطــور ماهان ــزان مخــارج م مي

 هـا رشـد سـالانه مخـارج مـصرفي طـي ايـن ماه            .  درصـد افـزايش پيـدا کـرد        ٥/١درصد کـاهش و درمـاه ژوئـن         ٩/٠

 درمــاه مــه بــه ٥/٤٦شــاخص مــديران خريــد بخــش کارخانــه اي از  . درصــد بــود -٨/١ درصــد و -٢/٣بــه ترتيــب 

ايــن بخــش بهبــود بــه نــسبت البتــه ايــن افــزايش نمــي توانــد اميــدواري چنــداني .  درمــاه ژوئــن افــزايش يافــت٠/٤٧

 قــرار دارد کــه ٥٠بوجــود بيــاورد؛ چراکــه ميــزان ايــن شــاخص ماههــاي متــوالي اســت کــه در ســطح پــايين تــر از   

 .  آن استنشانه افت
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه                               شاخصهای    
 اقتصادی
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 ـ  انگليس٤

 

  نوسانات ليره-الف

ــتثنا         ــه اس ــي ب ــورد بررس ــاي م ــر ارزه ــر اکث ــيس در براب ــره انگل ــته، لي ــه گذش ــن و دلار  در هفت ــن ژاپ ي ي

ــد  ــا تقويـــت شـ ــه    . آمريکـ ــه متوســـط آن در هفتـ ــسبت بـ ــل نـ ــه قبـ ــر دلار در هفتـ ــره در برابـ متوســـط ارزش ليـ

ــل، ــت ٥٥/٠ماقب ــاهش ياف ــره در      .  درصــد ک ــر لي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ب

 . دلار معامله گرديد٩٧٤٩/١-٩٩٤٠/١محدوده 

انتــشار اخبــار و گزارشــهاي   گذشــته، بــه طــور عمــده تحــت تــأثير      نوســانات ارزش ليــره طــي هفتــه     

در روز دوشــنبه گــزارش منتــشره اي از مؤســسه  . اقتــصادي، دورنمــاي نرخهــاي بهــره و عوامــل فنــي قــرار داشــت  

Hometrack          کــه در بخــش مــسکن فعاليــت دارد حــاکي از آن بــود کــه قيمتهــاي مــسکن بريتانيــا در مــاه 

 ۲/۰همـين امـر باعـث شـد تـا ليـره در مقابـل يـورو و دلار بـه ترتيـب                        .فتـه اسـت   ژوئيه بـراي دهمـين مـاه کـاهش يا         

ــد ۱/۰و  ــذا     .  درصــد کــاهش ياب ــود ل ــن روز دلار از وضــعيت عمــومي خــوبي برخــوردار نب ــل اينکــه در اي ــه دلي ب

             نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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ــا نــرخ بهــره پايــه  . کــاهش ليــره در مقابــل ايــن ارز نيــز انــدک بــود   درصــد بــالاترين ۵بانــک مرکــزي انگلــيس ب

 ه را در ميــان کــشورهاي صــنعتي گــروه هفــت داراســت و همــين امــر بــه جــذب ســرمايه توســط           نــرخ بهــر 

بــه نظــر مــي رســد کــه بانــک مرکــزي بريتانيــا نرخهــاي بهــره را تــا   . ســرمايه گــذاران خــارجي کمــک مــي کنــد 

 ۲۰۰۹پايــان ســالجاري ثابــت بــاقي نگهــدارد و ايــن احتمــال مــي رود کــه کــاهش نرخهــاي بهــره در اوايــل ســال    

ــورت  ــردص ــورت        . گي ــته ص ــه گذش ــر هفت ــرز در اواخ ــسه رويت ــط مؤس ــه توس ــنجي ک ــک نظرس ــين در ي همچن

ــت ــيس در        . گرف ــراي انگل ــصادي ب ــود اقت ــال رک ــنجي احتم ــن نظرس ــده در اي ــرکت کنن ــصاددانان ش ــاه ۱۲اقت  م

 در روز ســه شــنبه نيــز ليــره بــدنبال انتــشار ارقــام ضــعيف مربــوط بــه وامهــاي رهنــي و.  درصــد دانــستند۴۰آينــده را 

ــت و        ــرار گرف ــي ق ــشار نزول ــت ف ــي، تح ــرده فروش ــاخص خ ــه     ۶۶/۰ش ــرد و ب ــت ک ــل دلار اف ــد در مقاب   درص

ايــن امــر در حــالي صــورت گرفــت کــه . پــايين تــرين ســطح خــود در مقابــل ايــن ارز طــي دو هفتــه گذشــته رســيد

ل دلار بــه دليــل جهــش مجــدد شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــده ايــالات متحــده از پــايين تــرين ســطح خــود در ســا

ــت         ــزايش ياف ــف اف ــاي مختل ــشکل از ارزه ــبدي مت ــل س ــود و در مقاب ــوردار ب ــوبي برخ ــعيت خ ــته از وض . گذش

ــنايع        ــسيون ص ــي کنوان ــرده فروش ــاخص خ ــه ش ــود ک ــاکي از آن ب ــشره اي ح ــزارش منت ــن روز گ ــين در اي همچن

 را بــراي -۱۵ايــن در حــالي بــود کــه رقــم .  در مــاه ژوئيــه کــاهش يافتــه اســت-۳۶ در مــاه ژوئــن بــه -۹بريتانيــا از 

. بــدنبال ايــن امــر ليــره ســريعاً در مقابــل دلار کــاهش يافــت. ايــن شــاخص در مــاه ژوئيــه پــيش بينــي گرديــده بــود

امــا تــوالي ارقــام ضــعيف اقتــصادي بريتانيــا، نــشان ميدهــد کــه چــشم انــداز اقتــصادي بريتانيــا تاريــک بــه نظــر مــي  

ــازار از خطرهــاي  . اده اســترســد و احتمــال کــاهش قريــب الوقــوع نرخهــاي بهــره را افــزايش د   اکنــون تمرکــز ب

ــه ســمت خطــر کنــدي رشــد اقتــصادي منتقــل گرديــده اســت    ــه افــزايش تــورم ب ارقــام منتــشر شــده در . مربــوط ب

 ۶/۴روز سه شـنبه نـشان داد کـه بانـک مرکـزي بريتانيـا پـيش بينـي کـرده اسـت کـه در سـال آينـده نـرخ تـورم از                                    

در روز چهارشــنبه ليــره در برابــر دلار . يــه کــاهش خواهــد يافــت درصــد در مــاه ژوئ۲/۴درصــد در مــاه ژوئــن بــه 
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امــا .  درصــد افــزايش يافــت۱۷/۰کــه بــه دليــل بازگــشت قيمــت هــاي نفــت تحــت فــشار نزولــي قــرار گرفتــه بــود، 

ــر      ــرين ســطح خــود در براب ــايين ت ــان در پ ــام ضــعيف اقتــصادي منتــشر شــده در روز ســه شــنبه همچن ــه دليــل ارق ب

ــته   ــه گذش ــي دو هفت ــد دلار ط ــاقي مان ــام      . ب ــت و ارق ــار نف ــودي انب ــت موج ــه دق ــن روز ب ــذاران در اي ــرمايه گ س

ــر کــاهش تقاضــاي ايــالات      ــر اث ــد و انتظــار مــي رفــت کــه ب ــال مــي کردن اقتــصادي منتــشره ايالــت متحــده را دنب

ــد   ــزايش ياب ــار ســوخت اف ــشره اي در روز چهارشــنبه حــاکي از آن  . متحــده موجــودي انب در حاليکــه گــزارش منت

همچنــين . رقــام اشــتغال بخــش خــصوصي ايــالات متحــده بيــشتر از پــيش بينــي هــا کــاهش يافتــه اســت   بــود کــه ا

خريــد ليــره توســط بانــک مرکــزي اوکــراين در بــازار بــين بــانکي در روز ســه شــنبه نيــز از جملــه دلايــل کــاهش   

ــود  ــره ب ــل لي ــه بخ ــ  . ارزش دلار در مقاب ــوط ب ــام ضــعيف مرب ــشار ارق ــال انت ــه دنب ــا در روز پنجــشنبه ب ش مــسکن ام

بريتانيـــا و شـــاخص اعتمـــاد مـــصرف کننـــدگان انگلـــيس ليـــره در برابـــر يـــورو و ســـبدي متـــشکل از ارزهـــاي  

امــا عليــرغم کــاهش شــديد ليــره در برابــر يــورو، ايــن ارز در برابــر دلار بــه دليــل انتــشار   . مختلــف کــاهش يافــت

 ۵/۰يکــاري ايــالات متحــده، ارقــام ضــعيف مربــوط بــه رشــد اقتــصادي ايــالات متحــده و افــزايش ارقــام مقــدماتي ب

ــت  ــزايش ياف ــالات متحــده     . درصــد اف ــرخ بيکــاري اي ــزايش ن ــرار گــرفتن دلار ناشــي از اف ــي ق ــشار نزول تحــت ف

ــازار اشــتغال در آمريکــا کماکــان ضــعيف مــي باشــد     ــراي  . حــاکي از آن اســت کــه ب ــا ب ــسکن بريتاني ــاي م قيمته

ه نــرخ ســالانه قيمتهــاي مــسکن، بيــشترين  دهمــين مــاه متــوالي در مــاه ژوئيــه کــاهش يافــت و گفتــه مــي شــود ک ــ 

تــورم . تــاکنون داشــته اســت) ۱۹۹۱آغــاز ســال (افــت خــود را از زمــان محاســبة شــاخص مــذکور بــه روش فعلــي 

 يکــي Timothy Besleyآقــاي . بــالا باعــث شــد تــا بانــک مرکــزي بريتانيــا نرخهــاي بهــره را ثابــت نگهــدارد  

ــولي بانــک مرکــزي و    ــه سياســتگذاري پ ــه در    از اعــضاي کميت ــرخ بهــره پاي ــزايش ن ــه اف ــا عــضوي کــه رأي ب تنه

نشــست اخيــر کميتــه مــذکور داده بــود، در مــصاحبه اي بــا روزنامــه ديلــي تلگــراف اظهــار داشــت کــه نــرخ بهــره   

مي تواند مـانعي بـر سـر راه رشـد اقتـصادي باشـد و در شـرايطي کـه اقتـصاد بـا معـضلات افـزايش تـورم و کنـدي                                  
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همچنــين در يــک نظرســنجي کــه توســط . خهــاي بهــره بــسيار دشــوار مــي باشــدتغييــر نر رشــد اقتــصادي روبرســت،

ــام      ــه تم ــد ک ــشخص گردي ــت م ــشنبه صــورت گرف ــرز در روز پنج ــسه رويت ــورد   ۷۶مؤس ــه م ــصادداني ک ــر اقت  نف

پرســش واقــع شــدند پــيش بينــي نمودنــد کــه در نشــست هفتــه آينــده اعــضاي کميتــه سياســتگذاري پــولي بانــک    

  نفــر از مــصاحبه شــوندگان نيــز    ۲۹همچنــين . د ثابــت بــاقي مــي مانــد    درصــ۵مرکــزي نــرخ بهــره در رقــم    

درآخـرين روز   . پيش بينـي نمودنـد کـه تـا پايـان سـالجاري نرخهـاي بهـره حـداقل يـک درصـد کـاهش مـي يابـد                            

 درصــد کــاهش يافــت و بــه پــايين تــرين ســطح خــود در مقابــل ايــن ارز طــي ســه ۳/۰هفتــه نيــز ليــره در برابــر دلار 

ــيد  ــر رس ــه اخي ــه اي      . هفت ــد بخــش کارخان ــر شــاخص خــدمات خري ــا نظي ــصادي بريتاني ــام ضــعيف اقت ــشار ارق انت

 کــه رغيــب  EDF توســط شــرکت فرانــسوي   British Energyهمــراه بــا لغــو خريــد شــرکت انگلــيس      

ــل دلار در آخــرين        ــره در مقاب ــل کــاهش لي ــه دلاي ــد، از جمل ــي باش ــرو م ــه ني ــذکور در زمين ــد شــرکت م قدرتمن

 . روز هفته بود

 

 زار پولي با-ب

انتظار مي رود که بانک مرکزي نرخهاي بهره را در نشست ماه اوت خود نيز ثابت نگهدارد و ايـن رونـد را         

 نفـر از  ۶۰در يک نظرسنجي که توسط مؤسسه رويترز در هفته گذشته صورت گرفت،       . تا پايان سالجاري ادامه دهد    

د که بانک مرکزي انگليس تا پايـان سـه ماهـه اول سـال                نفر اقتصادداني که مورد سئوال قرار گرفتند اظهار داشتن         ۷۴

 نفـر از آنهـا بـر ايـن عقيـده بودنـد کـه               ۱۲در حاليکه   .  درصد کاهش خواهد داد    ۷۵/۴ نرخهاي بهره را به رقم       ۲۰۰۹

 درصد ثابت نگه خواهد داشت و تنهـا دو نفـر از پرسـش شـوندگان پـيش بينـي       ۵بانک مرکزي نرخ بهره را در رقم     

 يکـي از اعـضاي کميتـه    Timothy Besleyآقـاي  .  درصـد افـزايش خواهـد يافـت    ۵هاي بهره از کردند که نرخ

سياستگذاري پولي بانک مرکزي نيز در مصاحبه اي به طور ضمني اعلام کرد که تغيير نرخهاي بهـره توسـط بانـک                      

بـالا و کنـدي رشـد    چرا که بانک مرکزي هم اکنون با دو معضل همزمان تورم        . مرکزي امري بسيار دشوار مي باشد     



 

٢٠

در نهايت گزارش منتـشره اي حـاکي از آن بـود کـه رشـد سـالانه عرضـه پـول                      . اقتصادي دست به گريبان مي باشد     

(M4) درصد در ماه ژوئن افزايش يافته است۴/۱۱ درصد در ماه مه به ۱۰ از  . 

 

  وضعيت اقتصادي-ج 

دنظر شـده صـعودي در مـاه ژوئـن بـه             در ارقام تجدي   ۹/۴۵شاخص مديران خريد بخش کارخانه اي از رقم         

که اين رقم ضعيفترين ميزان شاخص مديران خريد بخش کارخانه اي در نـوع              .  در ماه ژوئيه کاهش يافت     ۳/۴۴رقم  

برخي از عناصر تشکيل دهنده اين شاخص همچون ستاده هاي توليـدي            .  تاکنون مي باشد   ۱۹۹۸خود از دسامبر سال     

ميزان وامهـاي اعطـايي در      .  تاکنون قرار داشتند   ۱۹۹۸ن سطح خود از نوامبر سال       و سفارشات جديد نيز در پايين تري      

کـه ايـن رقـم کمتـرين        .  ميليارد پوند رشـد داشـت      ۹۷/۳ ميليارد پوند و در ماه ژوئن        ۰۷/۵ماه مه با تجديدنظر نزولي      

ر ماه ژوئـن نـسبت بـه مـاه          ميزان وامها د  .  تاکنون مي باشد   ۱۹۹۹ميزان افزايش وامهاي اعطايي در نوع خود از فوريه          

که اين رقم کمترين ميزان نرخ رشد سالانه وامهـاي اعطـايي در نـوع               .  درصد رشد نشان مي دهد     ۴/۷مشابه سال قبل    

وامهاي اعطايي متشکل از اعتبار مصرف کننده و وامهاي رهني وثيقـه دار مـي               .  تاکنون مي باشد   ۱۹۹۷خود از اکتبر    

 ميليـارد پونـد     ۸۷/۰ ميليارد پوند و در مـاه ژوئـن          ۲۹/۱تجديدنظر نزولي در ماه مه      رشد اعتبار مصرف کننده با      . باشد

 درصد رشد و نسبت به ماه ژوئن سـال          ۴/۰ميزان اعتبار مصرف کنندگان در ماه ژوئن نسبت به ماه مه            . افزايش يافت 

 ميليـارد   ۷۸/۳در ماه مـه     همچنين وامهاي رهني وثيقه دار با تجديدنظر نزولي         .  درصد رشد نشان مي دهد     ۸/۶گذشته  

که اين رقم کمترين ميـزان افـزايش در وامهـاي رهنـي     .  ميليارد پوند افزايش نشان مي دهد     ۱۰/۳پوند و در ماه ژوئن      

 ۳/۰همچنين ميزان وامهاي رهني وثيقه دار در ماه ژوئن نـسبت بـه مـاه مـه      .  تاکنون مي باشد   ۲۰۰۰وثيقه دار از اکتبر     

که اين رقم کمترين ميزان نرخ رشد سـالانه         .  درصد رشد نشان مي دهد     ۵/۷سال گذشته   درصد و نسبت به ماه ژوئن       

 -۳۶ در ماه ژوئـن بـه   -۹شاخص توزيعي صنايع بريتانيا از .  تاکنون مي باشد ۱۹۹۹وامهاي رهني وثيقه دار از سپتامبر       

آغـاز سـال   (بـه روش فعلـي   در ماه ژوئيه رسيد که اين رقم کمترين ميزان رشد شاخص مذکور از زمان محاسـبه آن               

.  در مـاه ژوئيـه کـاهش يافـت    -۳۹ در ماه ژوئن به -۳۴شاخص اعتماد مصرف کننده نيز از    . تاکنون مي باشد  ) ۱۹۸۳

کليه عناصر تشکيل دهنده ايـن شـاخص   .  تاکنون مي باشد۱۹۸۲که اين پايين ترين رقم براي شاخص مذکور از سال  
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  وضعيت خريد اقلام عمده در ماه ژوئيه نسبت بـه مـاه قبـل کـاهش                 شامل وضعيت مالي اشخاص، اوضاع اقتصادي و      

 . داشته اند

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه

 27 26 26 25 25 25 25 25 25 25 25 38 )به درصد(نرخ بيکاری

   1508 1395 1672 1504 1638 1526 1561 1490 1488 1504 1473 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   01 01 04 05 01 0 01 03 05 02 05صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

در شاخص قيمت تغييرسالانه 
 )به درصد(مصرف کننده

19 18 18 21 21 21 22 25 25 3 33 38 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٧سه ماهه چهارم  ٢٠٠٧سه ماهه سوم 
 33 28 23 16 )به درصد(
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ــورک     متوســط قيمــت طــلا   ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن در هفت

بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر اونــس طــلا در   . درصــدکاهش داشــت ٢٣/٢

 . دلار، در نوسان بود ٨٠/٩٠٧-٠٥/٩٢٩ محدوده

ــانا       ــأثير نوس ــدتاً تحــت ت ــلا عم ــانات قيمــت ط ـــه، نوس ــه گذشتــــ ــت، در هفت ــانات دلار، ت قيمــت نف   نوس

قيمــت نفــت خــام در در روز دوشــنبه . داشــتقــرار ديگــر و برخــي از مــوارد در آمريکــا ارقــام اقتــصادي منتــشره 

ــه تأسيــسات نفتــي نيجريــه افــزايش يافــت    ــه دليــل حمــلات شورشــيان ب در همــين روز اعــلام . بازارهــاي جهــاني ب

ــد ــدند    ،ش ــسته ش ــايي ورشک ــر آمريک ــک ديگ ــه دوبان ــلا.  ک ــز     ع ــا ني ــهام آمريک ــت س ــصهاي قيم ــرآن شاخ وه ب

ــد ــدکي تقويــت      . کــاهش يافتن ــورک ان ــازار نيوي ــنبه در ب ــا قيمــت طــلا در روز دوش ــذکور ســبب شــد ت ــوارد م م

در روزهــاي ســه شــنبه و چهارشــنبه ارقــام مطلــوب شــاخص اعتمــاد مــاه ژوئيــه مــصرف کننــدگان و ارقــام    . شــود

آمريکــا  اظهــارات مقامــات بانــک مرکــزي  .ر شــدندمنتــشاشــتغال همــان مــاه بخــش خــصوصي آمريکــا  مطلــوب 

 قيمـت نفـت خـام       .بـوده اسـت   در جهـت کـاهش نگرانـي نـسبت بـه دورنمـاي بازارهـاي مـالي،                  دراين روز هـا نيـز       

مــوارد مــذکور بــه همــراه افــزايش ارزش دلار در برابــر يــورو ســبب کــاهش . نيــز در روز ســه شــنبه کــاهش يافــت
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در روز پنجــشنبه انتــشار ارقــام ضــعيف تــر از انتظــار . نبه گذشــته شــدقيمــت طــلا در روزهــاي ســه شــنبه و چهارشــ

ــزايش متقاضــيان جديــد اســتفاده از بيمــه بيکــاري در آمريکــا و کــاهش شاخــصهاي      توليــد ناخــالص داخلــي و اف

ــد    ــت قيمــت طــلا گردي ــا، موجــب تقوي ــهام آمريک ــاه   . قيمــت س ــتغال م ــوب اش ــام مطل ــشار ارق ــه انت در روز جمع

  .يف قيمت طلا منجر شدژوئيه آمريکا به تضع
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 نفت -۶
 

ــل           ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به  ٤٧/١متوس

بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه قبـل، هربـشکه نفـت خـام پايـه آمريکـا                           . درصد کـاهش يافـت    

 . دلار معامله گرديد١٩/١٢٢-٧٧/١٢٦در محدوده

ــانا   ــأثير      نوس ــده تحــت ت ــور عم ــه ط ــته، ب ــة گذش ــي هفت ــام ط ــت خ ــاي نف ــصادي،  ت به ــار اقت ــشار اخب انت

        نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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         نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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در روز دوشــنبه خبــري منتــشر شــد مبنــي  . شــرايط سياســي، عوامــل تکنيکــي و برخــي مــوارد ديگــر قــرار داشــت  

ــة    ــط لول ــه دو خ ــر آنک ــرکت     ب ــه ش ــق ب ــي متعل ــم نفت ــه   Royal Dutch Shellمه ــدف حمل ــه ه  در نيجري

ــسياري از تحليــل گــران نگــران آن بودنــد کــه   . ر قــرار گرفتــه اســتشورشــيان ايــن کــشو همچنــين در ايــن روز ب

 کــه در حــال حاضــر آســيب پــذيري آن بيــشتر -بحــران مــالي آمريکــا ادامــه پيــدا نمــوده و بــر اقتــصاد ايــن کــشور

ــده  ــم ش ــد -ه ــادي وارد کن ــشار زي ــا     .  ف ــدي را ت ــره کلي ــاي به ــدرال رزرو امکــان آنکــه نرخه ــن صــورت ف در اي

ــزايش دهــد، از دســت مــي دهــد  پا ــيلادي اف ــان ســالجاري م ــر ارزهــاي   . ي ــر اکث در پــي ايــن نگرانيهــا دلار در براب

ــد  ــضعيف گردي ــده ت ــا در        . عم ــردد خودروه ــابقة ت ــي س ــاهش ب ــه ک ــوط ب ــر مرب ــشار دو خب ــل، انت ــه مقاب در نقط

ر بــراي نفــت آمريکــا در مــاه مــه و تجديــدنظر نزولــي وزارت انــرژي آمريکــا در پــيش بينــي تقاضــاي ايــن کــشو  

خام در سـالجاري فـشار نزولـي انـدکي بـر بهـاي نفـت وارد نمـود کـه البتـه تـأثير آن انـدک بـود؛ لـذا بهـاي نفـت                               

ــدا کــرد  ــي پي ــن روز ترق ــازل     . در اي ــشره اي حکايــت از آن داشــت کــه قيمــت من ــنبه گــزارش منت در روز ســه ش

ــه افــت ســالانة   ــاه م ــه   تــک خــانوار در آمريکــا در م ــي ســابقه اي را تجرب ــيس  . کــرده اســتب از ســوي ديگــر، رئ

اوپک آقاي شکيب خليـل، گفـت کـه قيمـت هـاي نفـت بـه طـور غيـر عـادي بالاسـت و حتـي اگـر قيمـت هـا بـه                                    

کـاهش فعلــي خــود ادامــه دهنــد کـشورهاي عــضو ايــن ســازمان نبايــد اقــدام بـه کــاهش توليــد کننــد؛ چــرا کــه در    

ــرار ا   ــازار در تعــادل برق در پــي ايــن مــسائل قيمــت نفــت کــاهش   . ســتحــال حاضــر از لحــاظ عرضــه و تقاضــا ب

ــت ــودي       . ياف ــعيت موج ــود از وض ــي خ ــزارش هفتگ ــا گ ــرژي آمريک ــات ان ــل اطلاع ــنبه، اداره ک در روز چهارش

 : انبار نفت و فرآورده هاي عمده نفتي اين کشور را به شرح جدول زير منتشر نمود

 

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
 منتهی به موجودی انبار در هفته

 )ون بشکهيليارقام به م(٢٥/٠٧/٢٠٠٨

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت 
 مشابه سال قبل

 2952 003 1373 نفت خام

 1305 187 116 زلينفت حرارتی و د

 2136 161 430 نيبنز
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 ژوئيــه نــسبت بــه هفتــه ماقبــل آن  ۲۵براســاس ايــن گزارش،موجــودي انبــار نفــت خــام در هفتــه منتهــي بــه  

ــيش بينــي مــي شــد    ۵/۳ ــت؛ در حاليکــه پ ــشکه کــاهش ياف ــون ب ــشان دهــد ۲۰۰ ميلي ــزايش ن ــشکه اف ــن .  هــزار ب اي

بنـا بـه دلايـل مـذکور بهـاي نفـت            . اولين بـار ظـرف پـنج هفتـة گذشـته اسـت کـه ذخـاير بنـزين کـاهش مـي يابـد                        

ــت  ــزايش ياف ــوط  . اف ــام مرب ــا ارق ــنبه در آمريک ــنج ش ــة  در روز پ ــيان بيم ــره متقاض ــزايش غيرمنتظ ــه اف ــاري و   ب بيک

ــشر گرديــد   ــر از انتظــار در ســه ماهــه دوم منت ــصاد   .رشــد اقتــصادي کمت ــشان از افــت اقت ــام ضــعيف کــه ن ايــن ارق

. آمريکــا دارد در دورنمــاي تقاضــا بــراي نفــت خــام تــأثير منفــي گذاشــت و ســبب کــاهش بهــاي ايــن مــاده شــد   

ــه منا  ــسبت ب ــا ن ــه، نگرانيه ــراي     در روز جمع ــران ب ــه اي ــا ب ــران و غــرب و ضــرب الاجــل غربيه ــسته اي اي ــشات ه ق

پاســخگويي بــه بــسته پيــشنهادي بــه همــراه کــاهش توليــدات نفــت در نيجريــه در اثــر حمــلات مکــرر شورشــيان،   

 .به ترقي قيمت نفت انجاميد
 

  
 ۲۰۰۸ اوت ۱ به  نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

ه                     روزهای هفت
 عنوان

 ٢٨دوشنبه 
 هيژوئ

 ٢٩سه شنبه 
 ژوئيه

 ٣٠چهارشنبه 
 ژوئيه

 ٣١پنجشنبه 
 ژوئيه

 ١ه ــجمع
 اوت

 متوسط هفته

 12584 12271 12710 12398 12421 12477  نفت برنت
 12473 12219 12677 12408 12510 12457 کايه آمري نفت پا

 12319 12173 12088 12248  12207   نفت اوپک 
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