
 

  وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره

توجـه مقامـات فـدرال رزرو آمريکـا نـسبت بـه       تحت تأثير کاهش بهـاي نفـت خـام در بازارهـاي جهـاني و         ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک         ۲۰۰۸سال   اوت   ۵ سه شنبه  روز
بعـد از اتمـام اجـلاس       . ين سطح هفت هفته گذشته خود در مقابل يـورو و سـبدي از ارزهـاي عمـده رسـيد                    به بالاتر  ،فرونشاندن فشارهاي تورمي و بهبود وضعيت رشد اقتصادي اين کشور         

 Richard Fisherمعاملـه گـران از اينکـه آقـاي     .  دلار اين کشور براي مدت کوتاهي در مقابل ين ژاپن و يـورو کـاهش يافـت   ،فدرال رزرو و تغيير نکردن نرخهاي بهره کليدي آمريکا
بـسياري از  . بود ابـراز نااميـدي نمودنـد   ) بازوي سياستگذاري بانک مرکزي آمريکا(زرو دالاس تنها مخالف تصميم شوراي سياستگذاري کميته بازار باز فدرال رزرو آمريکارئيس فدرال ر 

 در چنـد هفتـه گذشـته    Plosser. ياسـت ايـن شـورا مخالفـت نمايـد      رئيس فدرال رزرو فيلادلفيا انتظار داشتند وي نيز با سCharles Plosserتحليل گران بازار با توجه به سخنان آقاي 
شـاخص ارزش دلار در  شايان ذکـر اسـت در ايـن روز    . لذا با توجه به نظر وي تحليل گران انتظار داشتند وي با کاهش نرخهاي بهره کليدي موافق باشد  شديداً نگران فشارهاي تورمي بود،    

 . رسيد ۹۹۰/۷۳ز اواسط ژوئن تا به اين روز يعني مقابل شش ارز عمده به بالاترين سطح خود ا

 بورس فلزات قيمتي

کالاهاي اساسي بواسطه عکس العمل بازار در مقابل پيشنهادات تورمي مطرح شـده از سـوي             بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک تحت تأثير کاهش شديد بهاي               روز سه شنبه    
 دلار  ۱۵/۸۷۷ و   ۵۰/۸۷۸بطوريکه در پايان وقت بازارهاي ياد شده بهاي هر اونـس طـلا بـه ترتيـب بـه سـطوح                      . بهره در سطح فعلي، کاهش يافت     فدرال رزرو در جهت نگهداري نرخهاي       

 سـرمايه گـذاران شـمش طـلا     از آنجاييکـه .  بهرة آزاد به سرعت کاهش يافته است و کالاهاي اساسي از روال عادي خـارج شـده اسـت             اخيراً نرخ  همچنين در اين روز اعلام شد که      . رسيد
درخواست تورمي شمش طلا نيز بواسطه کاهش سريع اخير در بهاي نفت خـام بـا توجـه بـه افـزايش سـقف توليـدات        . مجدداً وجوه نقد خود را به سوي بخش پرسود سهام سوق مي دهند 

سـير معـاملات    . مي شود بواسطه تقويت دلار، تضعيف شـد       ر تعضيف شده در نظر گرفته       طلا نيز که به عنوان يک پوشش در برابر دلا         . اوپک و کاهش تقاضاي موجود، کاهش يافته است       
  سال آينـده وابـسته باشـد امـا دورنمـاي تـورم همچنـان نـامطمئن بـاقي                 سالجاري و در خصوص متعادل شدن تورم در       فد  شمش طلا در ميان مدت مي تواند به تفسير بازار بعد از اعلام نظر               

 .مي ماند

   بورس نفت خام
 و از سـرگيري عمليـان نفتـي در خلـيج مکزيـک      Edouardبراي دومين روز متوالي تحت تأثير احتمال ضعيف وقوع طوفـان گرمـسيري        بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني       روز سه شنبه    

مبنـي بـر نگهـداري نرخهـاي بهـره در      فـد  خود و تصميمات جديـد  بدنبال وقوع طوفان مزبور در منطقه ساحلي تگزاس، اظهارنظر مقامات اوپک مبني بر عدم کاهش سقف توليدات نفتي                   
.  دلار رسـيدند ۱۷/۱۱۹ و ۷۰/۱۱۷ دلار کـاهش بـه سـطوح    ۲۴/۲ و ۹۸/۲بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و نفت خام پايه آمريکا به ترتيب بـا       . وضعيت فعلي، کاهش يافت   
Addison Armstrong تحليل گر Tradition Energyبهاي نفت خام و محصولات نفتي بسرعت کاهش يافته است به واسطه اينکه بـه نظـر مـي رسـد     : ز در مقاله اي اظهار نمود ني

 همچنين در اين روز اعلام شد که طوفان مزبور مشکلي را در چهـار             .  خسارت جزئي به زيرساخت پالايشگاهها و همچنين محصولات نفتي وارد آورده است            Edouardطوفان گرمسيري   
لازم به ذکر است که دلار در اين روز تا حدودي در برابر يورو و ين بعد از اعلام تـصميم گيـري فـدرال    .  بوجود نياورده استPort Arthur و Beaumontپالايشگاه مستقر در منطقه 

دي انبار دولتي آمريکا، طبق نظرسنجي رويترز از تحليل گران موجودي انبار         همچنين پيشاپيش گزارش هفتگي منتشره اداره موجو      . رزرو مبني بر نگهداري نرخهاي بهره نامتغير تقويت شد        
همچنـين منـابع   .  ميليـون بـشکه را نـشان خواهـد داد    ۲/۱ ميليون بشکه و موجودي انبار بنزين کاهشي به ميـزان  ۱/۲ و ۳/۰به ترتيب افزايشي به ميزان     " نفت حرارتي و ديزل    " انبار نفت خام و  

سقف توليـدات    دلار در هر بشکه برسد       ۸۰ سپتامبر تا زمانيکه کاهش قيمت نفت به ميزان کمتر از            ۹م نمودند که به منظور حفظ کاهش قيمت نفت در جلسه مورخ             اوپک در اين روز اعلا    
 .د دادن تغيير نخواهنفتي خود را

 بورس وال استريت

بطوريکـه    ر عدم تغيير در افزايش نرخ بهره و کاهش قيمتهاي نفت خام از سير صعودي برخوردار بودنـد،                 نشست فدرال رزرو مبني ب    شاخصهاي بورس وال استريت تحت تأثير        سه شنبه  روز
در ايـن روز    .  رسـيدند  ۸۳/۲۳۴۹ و   ۶۰/۱۲۸۴ ،   ۳۶/۱۱۶۱۵ واحد افـزايش نـسبت بـه روز گذشـته بـه سـطوح                ۲۷/۶۴ و   ۵۹/۳۹،  ۲۱/۳۳۱ و تکنولوژيک به ترتيب با       ۵۰۰داوجونز، اس اند پي   

 ناشـي از فـشارهاي    تورمي و انتظار پايين آمدن هزينه هاي مخارج مـصرف کننـده  شد تا نگرانيها نسبت به فشارهاي درصد در سه ماهه اخيرمنجر ۰/۲يمت نفت خام بيش از کاهش شديد ق 
 شاخـصهاي داوجـونز و     رتأثير مثبتي ب  . ته را فراهم آورد    شرکت هاي حمل و نقل هوايي و ديگر کالاهاي توليدي وابس           -بانکها-و زمينة فعال شدن خرده فروشان     قيمت سوخت کاهش يابد     

 و همين امر سـبب رفـع   ثابت نگهداشت درصد ۰/۲در سطح را وام دهي    نرخ پايه    در نشست اخير خود   مرکزي آمريکا   همانگونه که انتظار مي رفت بانک       از طرفي   .  داشت ۵۰۰اس اند پي    
 باعث شـد  و شود، گرديد د فشارهاي مضاعفي را بر بانک مرکزي وارد کند و منجر به بالا رفتن هزينه هاي وام دهي در ماههاي آينده                    نگراني سرمايه گذاران از افزايش تورمي که مي توان        

 .موارد فوق منجر به سير صعودي شاخصهاي وال استريت گرديد. د درصد روبرو گرد۰/۱۲ سهامهاي مالي با افزايش تا شاخص

  بورس اوراق بهادار تهران 

 ــ ــه گ ــهام در روز      ب ــت س ــل قيم ــاخص ک ــران ش ــادار ته ــورس اوراق به ــازمان ب ــنبه  زارش س ــه ش ــاه ١٥س ــ١٣٨٧ مردادم ــمه  ب ــيد٩٥/١٢٦١٧رق ــه رس ــل روز    ک ــاخص ک ــه ش ــسبت ب ن
  . داشتکاهشواحد ٠٥/٢٢  به ميزان١٣٨٧ماهمرداد١٤دوشنبه

  
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

               نوع فلز                 
 قلع سرب نيکل روي آلومينيوم مس مفتول تاريخ
 ۲۰۲۶۰ ۰/۲۰۱۶ ۱۷۴۴۵ ۰/۱۷۵۰ ۰/۲۸۳۱ ۵/۷۸۰۹ ٢٠٠٨ اوت٥سه شنبه
 ۲۱۱۱۰ ۰/۲۰۹۰ ۱۸۰۰۵ ۰/۱۷۹۷ ۰/۲۸۴۰ ۰/۷۹۰۵ ٢٠٠٨ اوت٤دوشنبه

  
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 و فلزاتانواع ارز  ۲۰۰۸ اوت ۵سه شنبه ۲۰۰۸ اوت۴دوشنبه
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 لندن ماهه سه

 ۰۳/۳ **** ۶۱۴۴۰/۱ ـــ ۶۱۹۳۵/۱ ـــ *حق برداشت مخصوص
 ٩٧/٤ ۵۴۵۲/۱ ۵۴۹۰/۱ ٥٥٨١/١ ۵۵۷۷/۱ *يورو

 ٧٨/٥ ۹۵۴۶/۱ ۹۵۴۵/۱ ٩٦٢٩/١ ۹۶۷۲/۱ *ليره انگليس 
 ٧٥/٢ ٠٥٤٦/١ ۰۵۳۶/۱ ٠٤٧٧/١ ۰۴۸۳/۱ فرانك سوئيس

 ٩٠/٠ ٢٨/١٠٨ ۸۸/۱۰۷ ٢٥/١٠٨ ۱۲/۱۰۸ ين ژاپن
 ٨٠/٢ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 -- ١٥/٨٧٧ ۵۰/۸۷۸ ۲۵/۸۹۶ ۵۰/۹۰۲ طلا
 --  ۴۹/۱۶ ۶۲/۱۶ ۰۳/۱۷ ۳۹/۱۷ نقره

 --  ۰۰/۱۵۷۳ ۰۰/۱۵۶۸ ۰۰/۱۵۶۱ ۵۰/۱۶۵۶ پلاتين
 -- ١٧/١١٩*** ٧٠/١١٧ ** ٤١/١٢١*** ١٤/١٢٠** نفت خام 

 ـــ ٢٢/١١٦ ٨٠/١٢٠ سبد نفت اوپك
  نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص****          نفت خام پايه آمريكا***   نفت خام برنت انگليس**         هر واحد به دلار آمريكا    *
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 :تلاش بانک مرکزي آمريکا در حفظ ثبات نرخهاي بهره

بانـک مرکـزي    (بـه نظـر مـي رسـد کـه فـدرال رزرو آمريکـا                )  مردادمـاه  ٨ (٢٠٠٨ ژوئيه   ٢٩خبرگزاري رويترز در روز سه شنبه       زارش  بنا بر گ  

بر بزرگترين اقتصاد جهـان فـشار زيـادي         ، از آنجاييکه ضعف بازار مسکن آمريکا و بخش اعتبارات           عليرغم تورم بالاي نگران کننده      ) آمريکا

همچنان نرخهاي بهره خود را براي مدت زمان نامشخص ثابت نگهداردبهرحال، مقامات بانک مرکزي آمريکا همچنـان بـا                   وارد آورده است،    

 درصـد   ٠/٥زان خـود يعنـي      درطول دوازده ماهه منتهي به ماه ژوئن بـه بـالاترين مي ـ           بطوريکه نرخ تورم    کنند  مي   دنبالنگراني افزايش تورم را     

شـرايط، بانـک   بوده است، و درصورت ايجاد تغييرات و وخيم تـر شـدن   گذشته  بيش از هفده سال اين رقم بيشترين ميزان نرخ تورم    رسيد که   

 سـطوح   نگرانيهاي فدرال رزرو درمورد تورم تاحدودي کاهش يافته است و بهاي نفت خـام از                در هفته هاي اخير    .مرکزي بايد واردعمل شود   

 در حاليکـه مـسئولان   .بالاي خود کاهش يافته و انتظارات عمومي در مورد وضعيت تورم در آينده موردتجديد نظر نزولـي قـرار گرفتـه اسـت            

بـه نظـر مـي رسـد کـه          امـا    دهـد مبناي کار خـود قـرار       را  فدرال رزرو اظهار داشتند که بانک مرکزي بايد مبارزه با تورم و ثبات نرخهاي بهره                

 در حاليکه همچنـان اخـتلاف نظرهـايي در تـصميمات فـدرال رزرو بـه منظـور حفـظ                     .دقاطع تر مورد توجه قرار نمي گير      ت ضدتورمي   اقداما

 سه شنبه آينـده بـه منظـور بررسـي نمـودن سياسـت               رزرو سياستگذاران فدرال    قرار است .  درصد وجود دارد   ٠/٢نمودن نرخهاي بهره به ميزان      

تصادي آمريکا باتوجـه بـه خـسارتهاي شـغلي و نيـز نـرخ پـايين فـروش خانـه هـاي                       خصوص وخامت اق  و در اشند  داشته ب  ايينرخ بهره گردهم  

در مـاه   رئـيس بانـک مرکـزي آمريکـا     (Ben Bernanke)آقاي بـن برنانکـه   . ساله اخير بحث و گفتگو نمايند١٠دست دوم و دشواريهاي 

شکلات عديـده اي نظيـر محـدوديتهاي جـاري در بازارهـاي مـالي، کـاهش بهـاي                   همچنان با م  آمريکا  کنگره اعلام نمود که اقتصاد      جاري به   

بـازار مـسکن    : او بيـان کـرد    . مسکن، انعطاف پذيري بازار کار، افزايش بهاي نفت خام، مواد غذايي و ديگر کالاهاي اساسي مواجه مـي باشـد                   

بازار مسکن و نيز تقويت نمودن منـابع تـأمين مـالي وامهـاي     واقعاً عنصر مرکزي اين بحران مالي است و هر اقدامي که درجهت تقويت نمودن             

در اسـتراتژي فـدرال رزرو   شواهد مرتبط بـا  عدم ارتباط بين تورم بالا و اقتصاد ضعيف و   : تقاضاي جهاني . مي تواند مفيد واقع شود    باشد  رهني  

 بـويژه در  افـزايش تقاضـاي جهـاني    بدليلاسي و نفت خام    بهاي کالاهاي اس   .قاعدتاً بايد مربوط به عوامل جاري باشد      واجهه با اين دومعضل،     م

اظهـار  اظهار نارضايتي نمودنـد     افزايش بهاي بنزين    که از   آقاي بن برنانکه به قانونگذاران کنگره       . اقتصاد کشورهاي نوظهور افزايش يافته است     

جزئي دال براينکه دستمزدها و قيمت کالاها بـه اسـتثناي           در ايالات متحده آمريکا شواهد      . بر توليد نفت بيفزايد   فدرال رزرو نمي تواند     : داشت

مشاغل با هزينه هاي توليد بالاتر از گرچه، . مواد غذايي و انرژي باتوجه به رکود عميق بخش مسکن و بحرانهاي اعتباري همچنان بالا مي باشد        

 سـخت و دشـواري را سـپري مـي نماينـد و      شـرايط  کـه   هزينه هاي بالاتر به مصرف کنندگان منتقـل مـي شـود   اينانتظار مواجه مي باشند، اما    

نزدهم ژوئيـه بـه کنگـره     در پـا هآقـاي برنانک ـ . کارگران در فضاي کاري ضعيف رقابتي قدرت کمتري براي تقاضاي افزايش دستمزدها دارنـد       

يرغـذايي و بخـش غيرانـرژي بـسيار         اعلام نمود بنابراين دامنه تأثيرات افزايش قيمت نفت و ديگر مواد اوليه بر قيمتهاي خدمات، محصولات غ                

مي پـردازد در شـماره اخيـر خـود اشـاره      رايط اقتصادي که به بررسي ش Beige Book نشريه بانک مرکزي موسوم به . محدودتر شده است

ن کماکان  که نياز به کارگران و نيروي کار ماهر در آ         -داشت که فشارهاي تورمي دستمزدها بطور کلي کاهش يافته چراکه بجز بخش انرژي            

باتوجـه بـه شـرايط     : اتاق تنفس. شرکتهاي فعال در ساير بخشهاي اقتصادي تمايل اندکي به بکارگيري نيروي کار جديد دارنـد       -وجود دارد 

اقتصادي ضعيف و نيز محدوديتهاي جدي بازارهاي اعتباري، به نظر مي رسد سياستگذاران در تـصميم گيـري درخـصوص افـزايش نرخهـاي                        

کـه از سـال     :  رئيس دپارتمان اقتصاد دانشگاه نيويورک به هفته نامه تايمز مـالي گفـت             Gerttlerآقاي  . حتاط تر حرکت کنند   بهره درآينده م  

عـدم اطمينـان در      او اظهارداشـت، باتوجـه بـه         . گرديـده اسـت    در ژاپن شکاف سيستم اعتباري باعث بوجود آمدن رکود طولاني مدت             ۱۹۹۰

باشد که بتواند بواسطه آن احتمال دچارشـدن اقتـصاد بـه            بايد به گونه اي      هاهدف دستيابي به ثبات قيمت     کا،آمريبخشهاي مالي و اقتصاد واقعي      

. نمايـد مـذکور کمـک   ه مـشکلات  ب ـپيشرفتهاي اخير مي تواند در اتخاذ روشي براي اين شيوه سياستگذاري           . سرنوشت مشابه را ضعيف نمايد    

همـين امـر    .  دلار در هربشکه در اين ماه کـاهش يافـت          ۰/۱۴۷ين رقم که ثبت گرديده بود يعني        از بالاتر  دلار   ۰/۲۶ديک به   نزبهاي نفت خام    

مصرف کنندگان  حاکي از آن بود که انتظارات تورمي        در روز جمعه    اي  گزارش منتشره   . سبب شد که قيمت بنزين نيز شروع به کاهش نمايد         

 کميتـه بـازار بـاز فـدرال رزرو قويـاً دربرابـر              . سـال اخيـر رسـيده اسـت       ۵در  سال گذشته به بالاترين سـطح خـود         ۱۳از بالاترين سطح خود در      

ازبين رفتن انتظارات تورمي بلندمدت مقاومت خواهد کرد، برموازات اينکه کاهش ويا نابودي انتظـارات مـذکور در بـي ثبـاتي رشـد هماننـد                          

 . تورم را به همراه خواهد داشت
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