
 

رزهاي عمده و نرخ هاي بهرهوضع ا
  ميلادي ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک عمدتاً تحت تأثير نوسانات بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني، اجلاس شوراي سياستگذاري بازار باز فدرال رزرو ۲۰۰۸در هفته منتهي به هشتم اوت سال 

، انتشار برخي آمارهاي اقتصادي در اروپا و آمريکا، تصحيحات تکنيکي، نوسانات ا در رابطه با نرخهاي بهره کليديراي سياستگذاري بانک مرکزي اروپو اجلاس شو) بازوي سياستگذاري پولي بانک مرکزي آمريکا(
در روز دوشنبه با انتشار برخي ارقام . رمقابل اکثر ارزهاي عمده تقويت شددر سراسر هفته گذشته ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک د. شاخصهاي عمده بورس وال استريت و ريسک پذيري سرمايه گذاران قرار داشت

در . شد ارزش دلار آمريکا در مقابل اکثر ارزهاي عمده بويژه ين ژاپن تقويت ،اقتصادي در ايالات متحده، به همراه کاهش بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني و رسيدن آن به پايين ترين سطح سه هفته گذشته دراين روز
باانتشار اخبار مذکور و اتمام .  درصد رها کرد۰/۲نرخهاي بهره وجوه فدرال را بدون هيچگونه تغييري در سطح ) بازوي سياستگذاري پولي بانک مرکزي آمريکا(روز سه شنبه شوراي سياستگذاري بازار باز فدرال رزرو 

وتاهي درمقابل ين ژاپن و يورو کاهش يافت، اما با کاهش بيشتر بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني و توجه مقامات پولي آمريکا نسبت به فرونشاندن اجلاس فدرال رزرو، دلار آمريکا در بازار نيويورک براي مدت ک
در روز چهارشنبه با کاهش بيشتر بهاي نفت خام و رسيدن .  روز تقويت شدفشارهاي تورمي و انتظار معامله گران نسبت به بهبود وضعيت رشد اقتصادي آمريکا ارزش دلار اين کشور درمقابل اکثر ارزهاي عمده دراين

ه ذشته خود و همچنين با افزايش خوش بيني نسبت به بهبود رشد اقتصادي و فروکش کردن تورم در آمريکا، ارزش دلار اين کشور در بازار نيويورک به بالاترين سطح هفت ماگبهاي اين ماده به پايين ترين سطح سه ماه 
به نظر . باتوجه به بهبود در وضعيت بورس وال استريت، ريسک پذيري سرمايه گذاران دراين روز افزايش يافت. گذشته خود درمقابل ين ژاپن و همچنين به بالاترين سطح شش هفته گذشته خود در برابر يورو رسيد

 – Carry Tradeين کشور انتظار مي رود با افزايش ريسک پذيري معامله گران، معاملات اآمريکا و انتظار بهبود وضعيت رشد اقتصادي بسياري از کارشناسان بازار باتوجه به تغييرنکردن نرخهاي بهره کليدي در 
شنبه موجب شد تا ارزش دلار در بازار نيويورک دراين روز به  در روز پنج در آمريکاافزايش غيرمنتظره فروش قولنامه اي خانه ها.  ازسرگرفته شود-استقراض ارزهاي کم بازده و سرمايه گذاري آن در ارزهاي پربازده

. افزايش قريب الوقوع فروش قولنامه اي خانه ها در ماه ژوئن موجب جبران شدن ارقام نامطلوب متقاضيان استفاده از بيمه بيکاري در آمريکا شد. ماه گذشته خود درمقابل سبدي از ارزهاي عمده برسد۵/۵بالاترين سطح 
 سال ۵/۷سرانجام در روز جمعه ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک به بيشترين افزايش يک روزه خود طي .  نفر افزايش يافت۷,۰۰۰ذکرا ست در هفته گذشته تعداد متقاضيان استفاده از بيمه بيکاري در آمريکا شايان 

دراين روز آقاي تريشه نسبت به افزايش خطرات تورمي و اثرات آن در اقتصاد منطقه يورو هشدار جدي . اقتصادي علت اصلي اين افزايش بودکاهش شديد بهاي نفت خام و انتشار برخي ارقام . گذشته درمقابل يورو رسيد
ي منتشرشده ميزان فروش خانه هاي انگليس نيز بيشترين کاهش ماهانه براساس آمارهااز طرفي ديگر .  ورود اقتصاد اين کشور به مرحله کسادي ابراز نگراني کردند احتمالداد ضمن اينکه مقامات دولتي ژاپن نيز نسبت به

 . شاخص مذکور يکي از شاخصهاي مهم در اقتصاد اين کشور به شمار مي رود. را در ماه ژوئيه نشان داد

  بورس فلزات قيمتي
  تحــت تــأثير کــاهش بهــاي نفــت خــام، کــاهش شــديد بهــاي کالاهــاي اساســي بواســطه  ،هدر هفتــه گذشــته بهــاي طــلا در بــازار فلــزات قيمتــي لنــدن و نيويــورک در روزهــاي دوشــنبه و ســه شــنب 

بطوريکـه متوسـط بهـاي هـراونس     . عکس العمل بازار درمقابل پيشنهادات تورمي مطرح شده ازسوي بانک مرکزي آمريکا مبني بر نگهداري نرخهاي بهره کليدي خود در سطح فعلي، کاهش يافت       
روز چهارشنبه بهاي طلا باتوجه به خريدهاي سودجويانه معامله گران به دنبال کاهش بهـاي           .  دلار رسيد  ۱۳/۸۷۶ و ۰۷/۸۷۷ درصد کاهش به سطوح      ۳۸/۴ و ۸۶/۳ترتيب با   طلا در بازارهاي يادشده به      

صميم اخير بانک مرکزي آمريکا درخصوص نگهداري نرخهاي بهره کليـدي  بازار نيز بواسطه ت .  دلار در هر اونس، اندکي افزايش يافت       ۹۰۰سه روزه اين فلزقيمتي و رسيدن آن به ميزان پايين تر از             
همچنين اخبار صنعتي منتشره درايـن روز حـاکي از اظهـار اميـدواري سـومين          . درصد فعلي در اواخر روز سه شنبه و عدم وجود شتاب لازم به منظور افزايش نرخهاي بهره، منتفع شد                  ۲خود در سطح    
افت قيمت کالاهـاي  لازم به ذکر است که بهاي اين فلز بدنبال فروشهاي گسترده و . ٪ درصد قيمت نقدي طلا درامسال مي باشد۸۰  به منظور دستيابي به )Anglogold Ashanti(توليدکننده طلا

 بازار حاکي از کاهش تقاضاي سرمايه گذاري بر روي اين فلز دلار در هر اونس کاهش يافت و شواهد موجود در۲۰ از کاهش بهاي نفت خام بود که به ميزان بيش از         اساسي در روز سه شنبه، ناشي     
 در کـاهش )  درصـد ۳/۲ معـادل (تن ۱۵ با اعلام نمود که موجوديهاي طلا New York SPDr Gold Trustشايان ذکر است که بزرگترين صندوق پشتيباني معاملات طلا نيز به نام . قيمتي مي باشد

روز پنجشنبه بهاي طلا تحت تأثير تقويت ارزش دلار در حاليکه بهاي پلاتين نيز بدنبال اعتصاب موجـود  .  تن، کاهش يافت۳۱/۶۵۹  اخير به سطحيک ماهه به پايين ترين سطح خود در   روز سه شنبه    
 .  و نيز کاهش بهاي نفت خام، کاهش يافتروز جمعه بهاي طلا نيز تحت تأثير تقويت ارزش دلار. در آفريقاي جنوبي و دستيابي به سودهاي قابل توجه درمورد اين فلز کاهش يافت

 بورس نفت خام 
 تحت تأثير احتمال افزايش سقف توليدات اوپک براي سومين ماه متـوالي در ژوئيـه، احتمـال ضـعيف            ،در هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني در روزهاي دوشنبه و سه شنبه و چهارشنبه                

ري عمليات نفتي در خليج مکزيک بدنبال وقوع طوفان مزبور در منطقه ساحلي تگزاس، اظهارنظر مقامات اوپک مبني بر عدم کاهش سـقف توليـدات                       و ازسرگي  Edouardوقوع طوفان گرمسيري    
کـه در   يبطور. طلاعات منتشره، کـاهش يافـت     نفتي خود، تصميمات جديد فدرال رزرو آمريکا مبني بر نگهداري نرخهاي بهره و افزايش بيش از حد انتظار موجودي انبار نفت خام آمريکا براساس ا                        

در روز چهارشنبه اعلام شد که .  دلار رسيدند۸۸/۱۱۸و۲۱/۱۱۷ درصد کاهش به سطوح ۵۷/۴ و ۰۶/۶دوره مذکور متوسط بهاي هربشکه نفت خام برنت انگليس و نفت خام پايه آمريکا به ترتيب با       
 اين روز قيمت بنزين، باتوجه به اطلاعات متناقض منتشره توسط بخش دولتي و خصوصي درمورد نحـوه              ه همراه بوده است و درساعات اولي      معاملات بنزين، با قيمت پايين تري نسبت به روزهاي قبل         

همچنـين طبـق اطلاعـات    . سـت  نيز اعلام نمود که موجودي انبار نفت خام داخلـي کـاهش يافتـه ا   American Petroleumهمچنين مؤسسه . تغييرات موجودي انبار نفت خام دائماً نوسان داشت
 ۸/۲ ميليـون بـشکه و       ۷/۱به ترتيب با افزايـشي بـه ميـزان          " نفت حرارتي و ديزل   " در هفته منتهي به اول اوت، موجودي انبار نفت خام و موجودي انبار               (EIA)منتشره سازمان اطلاعات انرژي آمريکا      

ايـن  .  ميليـون بـشکه رسـيد   ۲/۲۰۹ به سطح  ميليون بشکه۴/۴ انبار بنزين براي دومين هفته متوالي با کاهشي به ميزان يليکه موجوددر حا.رسيدند ميليون بشکه  ۳/۱۳۳ و ۹/۲۹۶، به سطوح    ميليون بشکه   
همچنـين  . اهي، افـزايش يافـت     لازم بذکر است که  واردات نفـت خـام نيـز باتوجـه بـه کـاهش بهـره بـرداري پالايـشگ                        . ميليون بشکه را درنظر گرفته بود      ۲/۱در حالي بود که مؤسسه رويترز کاهش        

Minerals Management Service       نيز اعلام نمود که توليد گاز طبيعي و نفت خام در روز چهارشنبه بواسـطه احتمـال ضـعيف وقـوع طوفـان گرمـسيري Edouard  در روز .  افـزايش يافـت
روز جمعه بهـاي  . به دليل انفجار صورت گرفته و افزايش نگرانيها درمورد عرضه نفت خام، افزايش يافت             ترکيهپنجشنبه بهاي نفت خام پس از سه روز کاهش تحت تأثير بسته شدن خطوط نفتي در                 

 . نفت خام تحت تأثير تقويت ارزش دلار  باتوجه به نگرانيهاي موجود در مورد کندي رشد اقتصادي در اروپا و آسيا و نيز نگرانيهاي موجود در مورد کاهش تقاضاي نفت خام، کاهش يافت

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
١٩٩٢٥ ۰/۲۰۰۵ ١٧٨٥٠ ٠/١٦٩٠ ۵/۲۸۲۰ ۰/۷۵۵۰ ٢٠٠٨  اوت ٨ جمعه

٢٠٥٠٠ ۰/۲۱۱۹ ۱۸۵۵۰ ٠/١٧٤٦ ۰/۲۸۶۶ ۰/۷۸۲۶ ٢٠٠٨ اوت  ٧پنجشنبه 
٢٠٨٠٠ ٠/٢١١١ ١٧٤٩٥ ۰/۱۷۳۶ ۰/۲۸۵۵ ۰/۷۸۷۱ ٢٠٠٨ اوت ٦شنبه چهار

     
 و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

نرخ سپرده ٢٠٠٨ اوت ٨جمعه  ٢٠٠٨ اوت ٧پنجشنبه  ٢٠٠٨ اوت ٦چهارشنبه  انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
 ۰۳/۳**** ٥٩٢٩٧/١ -- ٦١٠٣٨/١ -- ٦١٢٠٩/١ -- *وصحق برداشت مخص

 ٩٦/٤ ٥٠٢٥/١ ٥١١٦/١ ٥٣١٧/١ ٥٣٩٥/١ ٥٤١٢/١ ٥٤٧٣/١ *يورو
 ٧٨/٥ ٩٢٢٢/١ ٩٢٥٩/١ ٩٤٣٩/١ ٩٤٦٥/١ ٩٤٧٩/١ ٩٥٣٦/١ *ليره انگليس

 ٧٥/٢ ٠٨٠٨/١ ٠٧٤٦/١ ٠٦٢٧/١ ٠٥٨٥/١ ٠٦٠٠/١ ٠٥٢٢/١ فرانك سوئيس
٧٩/١٠٩ ٥٣/١٠٨ ين ژاپن  ٤٧/١٠٩ ٣٦/١٠٩  ۵۵/۱۰۹  ١٦/١١٠  ٩٠/٠ 
 ٨٠/٢ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٢٠/٨٥٦ ٤٠/٨٥٢ ٧٥/٨٧١ ٨٥/٨٧٢ ٣٠/٨٧٩ ١٠/٨٧٩     طلا
 -- ٢٧/١٥ ٤٦/١٥ ١٩/١٦ ٣١/١٦ ٥٤/١٦ ٥٥/١٦     نقره

 -- ٠٠/١٥٥٢٠٠/١٥٥٣ ٥٠/١٥٩٤٠٠/١٥٨٢ ۰۰/۱۶۲۹٥٠/١٦٠٤     پلاتين
 --۲۰/۱۱۵***٣٣/١١٣** ٠٢/١٢٠***۸۶/۱۱۷**٥٨/١١٨***۰۰/۱۱۷**    نفت خام

 -- -- ۰۸/۱۱۵ ۶۴/۱۱۴ سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي ****      نفت خام پايه آمريكا***       نفت خام برنت **       هر واحد به دلار آمريكا *                
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 :کنترل جريان نقدينگي توسط بانکهاي مرکزي عمده

 ژوئيه سالجاري ميلادي بانکهاي مرکزي آمريکـا، اروپـا و سـوئيس در روز چهارشـنبه تـسهيلات٣٠در  گزارش خبرگزاري رويترز    بنا به   

اي بانکهاي سرمايه گذاري و همچنين توسعه ساير برنامه هاي کنترل نقدينگي جهت آسان سـاختن بحـران بازارهـاياضطراري خود را بر   

.نزديک به يک سال است که بحران بازارهاي مالي شدت گرفته و اثـرات خـود را بـر اقتـصاد جهـاني گذاشـته اسـت        . مالي، توسعه دادند  

هاي سهام در ايالات متحده و اروپا کمک کرد، ضمن آنکـه اقـدامات مـذکور موجـباقدامات مشترک بانکهاي مرکزي به افزايش قيمت      

فـدرال رزرو آمريکـا. بالا رفتن ارزش دلار آمريکا در مقابل ساير ارزهاي عمده و همچنين بالا رفتن بازدهي اوراق قرضه اين کشور شـد                    

 ، را که اواسـط سـپتامبر پايـان-Primary Dealeres–ي اعلام کرد، دورة واگذاري تسهيلات اضطراري خود به واسطه هاي مالي اصل

فدرال رزرو اعلام کرد، اقدامات اين بانک بدليل شـرايط بحرانـي و شـکننده بازارهـاي مـالي بـوده. مي يابد تا ژانويه تمديد خواهد نمود      

تسهيلات اعتباري خود را قطـع خواهـدبرنامه هاي     است و همين که متوجه شود شرايط بازار اعتبارات ديگر غيرعادي و اضطراري نيست،             

 بـهBear Stearns در مـاه مـارس بعـد از اينکـه بانـک      -Primary Dealeres–ي اصـلي  لتسهيلات اعتباري به واسطه هاي ما. نمود

 که بانـک مرکـزي-Great Depression-اين اقدام براي اولين بار بعد از دوران رکود. مرحله ورشکستگي نزديک شد، آغاز گرديد

برخـي از. مريکا تصميم گرفته بود جهت کمک به بانکهاي سرمايه گذاري، وامدهي خود را به آنان شروع کند، صـورت گرفتـه اسـت                      آ

مي گويند آخرين عملکردها اشاره بر آن دارد که فدرال رزرو در آينده نزديک هيچ تمايلي به افزايش نرخهاي بهره کليديتحليل گران   

. معامله گران بازار نيز نسبت به افزايش نرخهاي بهره کليدي توسط فدرال رزرو در سالجاري کم شـده اسـت           ندارد، ضمن آنکه انتظارات   

لـذا افـزايش نرخهـاي بهـره کليـدي نـوعي تنـاقض در. اعطاي اعتبارات يا نقـدينگي بـه صـورت ويـژه را کنـد کـرده اسـت             فدرال رزرو   

.دابيري که عملاً نرخ استقراض پايين تر و افزايش همزمان آنهـا همـراه باشـد               سياستگذاري فدرال رزرو به شمار مي رود، همچون انجام ت         

 روزه فعلي، وامهـاي بلندمـدت بـه بانکهـا تحـت تـسهيلات٢٨فدرال رزرو اعلام کرد، اين بانک مي تواند علاوه بر تسهيلات مزايده اي              

براي کاهش فشارهاي تأمين مالي از دسامبر سـال گذشـتهاعطاي تسهيلات درازمدت مزايده اي      .  روزه اعطا کند   ٨٤درازمدت مزايده اي    

 ميليـارد٠/٢٥ ميليـارد دلاري و مزايـده تـسهيلات درازمـدت     ٠/٧٥ روزه ٢٨بر اساس برنامه هاي فدرال رزرو مزايده تـسهيلات         . آغاز شد 

 ميليـارد٠/١٥٠تي از  نبايـس ) تسويه نشده مقادير  (باقيمانده اين تسهيلات اعطايي     .  روزه در تناوب دو هفته اي برگزار خواهد شد         ٨٤دلاري  

٨٤مزايـده هـاي        روزه، ٢٨به همين موازات بانکهاي مرکزي اروپا و سوئيس اعلام کردند که علاوه بر مزايده هاي فعلـي                  . شوددلار بيشتر   

تـسهيلات از سـويحـداکثر ميـزان   . روزه را اضافه خواهند کرد که همچون فدرال رزرو در تناوبات دو هفته اي صورت خواهـد گرفـت          

فدرال رزرو اعلام کرد موقتاً مي تواند.  ميليارد دلار باشد   ٠/١٠ و   ٠/٢بانک مرکزي سوئيس و بانک مرکزي اروپا به ترتيب نبايد بيشتر از             

رزروفـدرال  .  ميليـارد دلار افـزايش دهـد    ٠/٥٥ ميليارد دلار به سطح      ٠/٥٠معاملات سوآپ دلاري خود را با بانک مرکزي اروپا از سطح            

.پيشنهاد خود را به هر دو بانک مرکـزي سـوئيس و اروپـا داد تـا آنهـا بتواننـد تقاضـاي دلاري بازارهـاي اروپـايي خـود را تـأمين نماينـد                                  

 روزه دلاري بانـک مرکـزي اروپـا در بازارهـاي٢٨ پيشنهادات مذکور فدرال رزرو بدنبال آخرين مزايـده          :ديگر نقدينگي هاي مفيد   

شـايان ذکـر اسـت در دوره مـذکور، تقاضـاي دلاري بانکهـا. رسيدن سطوح تقاضا به بالاترين سطح خود،مطرح شد       داخلي اين منطقه و     

ايـن حرکـت کـه فـشار به گفته تحليل گران اقتصادي و معامله گران بازار،       .  ميليارد دلاري بانک مرکزي اروپا بود      ٠/٢٥چهار برابر عرضه    

رو و نرخهاي بهره کليدي اين منطقه وارد ساخت، وخامت تنشهاي بازار پولي يکسال بعـد ازنزولي بر ارزش اوراق قرضه دولتي منطقه يو       

مـازاد:  گفـت Commerzbank تحليـل گـر اقتـصادي    Michael Schubert. وقـوع اولـين شـوک در بـازار اعتبـارات را نـشان داد      

بـا. ه تأمين نقدينگي اعطاي تـسهيلات درازمـدت کـرد        نقدينگي مفيد است، اما بايد توجه داشت در چنين شرايطي بايستي توجه بيشتري ب             

توجه به نظرات وزراي خزانه داري آمريکا و اروپا در راستاي آرام کردن تنشهاي بوجود آمـده در بازارهـاي مـالي ناشـي از زيـان عظـيم

فدرال رزرو در جهت افـزايشبانکهاي رهني آمريکا و کاهش ناگهاني بهاي مسکن در آمريکا طي سال گذشته، انتظار مي رود اقدامات                  

 . نرخهاي بهره کليدي آخرين گام از مجموعه اقدامات بانکهاي مرکزي عمده در جهت سياستهاي پولي انقباضي باشد
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