
 

 
  وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره

بـدليل افـت شـديد    تحـت تـأثير ريـسک گريـزي معاملـه گـران        ، آمريکا از سوي کنگـره عليرغم رد طرح نجات دولتارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک  ،   ميلادي ۲۰۰۸  سپتامبر ۲۹  دوشنبه روز
ــا    شــاخص ــهام آمريک ــازار س ــاي ب ــضعيف شــد     ه ــن ت ــن ژاپ ــر ي ــا در براب ــت ام ــورو تقوي ــيس و ي ــره انگل ــر لي ــاملات    . در براب ــف مع ــن روز موجــب توق ــذاران دراي ــرمايه گ ــزي س ــسک گري   ري

 Carry Trades –لـذا در ايـن روز معاملـه گـران دسـت بـه خريـدهاي        .  شد-ر نيوزيلنددر ارزهاي پربازده مانند دلار استراليا و دلاآن نند ين ژاپن و سرمايه گذاري استقراض ارزهاي کم بازده ما
د تا ارزش دلار استراليا و دلار نيوزيلنـد   در اين روز موجب شCarry Tradesهمچنين توقف معاملات . بود واحدي شاخص داوجونز ۰/۷۰۰۰علت اين امر کاهش شديد بيش از . وسيع يني زدند

  . ين برسند۱۱/۷۰ و ۵۴/۸۳ درصد به سطوح ۷/۳ و ۰/۵به ترتيب با کاهش 

  بورس فلزات قيمتي

 سنگين مالي در بازارهاي جهاني به زيانهايبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک تحت تأثير تمايل بيشتر سرمايه گذاران به انجام معاملات مطمئن خريد شمش طلا باتوجه                    دوشنبه روز
 الکترونيکي به دنبـال عـدم   معاملاتبهاي اين فلز ساعاتي بعد از .  دلار رسيد۹۵/۹۰۸ و  ۳۰/۸۹۷بطوريکه بهاي هر اونس طلا در بازارهاي مذکور به ترتيب به سطوح             .  درصد افزايش يافت   ۸/۲ميزان  

 بازار معاملات نيويـورک   COMEX دلار در هر اونس در بخش        ۴۰/۸۹۴ دلار افزايش به رقم      ۹۰/۵طلاي دسامبر نيز با     . گان کنگره افزايش يافت   تصويب طرح کمک مالي آمريکا از سوي نمايند       
معاملات لحظه اي در بازار طـلا  . صويب ننمود ميليارد دلار براي کمک به مؤسسات مالي در نظر گرفته بود را ت۷۰۰لازم به ذکر است که کنگره آمريکا طرح کمک مالي دولت را که بالغ بر  . رسيد

افـزايش قيمـت طـلا اقـدام        دليـل ديگـر     .  آلمان اظهار نمود که حجم قابل توجهي از ذخاير طلاي خود را در دوازده ماه آينده حفظ خواهد نمود روند مثبت داشت                      Bundesbankنيز بعد از اينکه     
افـزايش  . بـود  نمودن خطوط معاملات سوآپ ارزي خود به عنوان بخشي از تلاشهاي قابل توجه براي افزايش دادن موجوديهاي نقـدي دلار،                      بانک مرکزي آمريکا و بانک مرکزي اروپا در دو برابر         
  .بهاي طلا با تقويت دلار و کاهش قيمت نفت همراه بود

  بورس نفت خام 
  بطوريکــه بهــاي هــر بــشکه . ي دولــت از ســوي نماينــدگان کنگــره ايــن کــشور، کــاهش يافــت  کمــک مــال عــدم تــصويب طــرحبهــاي نفــت خــام در بازارهــاي جهــاني تحــت تــأثير روز دوشــنبه 

ــا       ــب ب ــه ترتي ــا ب ــه آمريک ــام پاي ــيس و نفــت خ ــت انگل ــام برن ــه ســطوح  ۵۲/۱۰ و ۵۶/۹نفــت خ ــاهش ب ــيد۳۷/۹۶ و ۹۸/۹۳ دلار ک ــن روز  .  دلار رس ــين در اي ــر Tom Bentzهمچن ــل گ    تحلي
BNP Paribas Commodity Futures Incکه به نوبه خود بر بهـاي  ، در بازارهاي سهام شد شرکتهاي نفتيسهامقيمت هار نمود که عدم تصويب بسته پيشنهادي طرح مالي باعث کاهش  اظ 

  شـاخص اعتمـاد مـصرف کننـدگان و    در ساعات اوليه اين روز نيز بهاي نفت خام سريعاً کاهش يافت و گسترش مشکلات اعتباري بانکهاي اروپـايي و کـاهش  . نفت خام تأثير قابل توجهي گذاشت 
همچنـين لازم بـه ذکـر اسـت کـه قراردادهـاي معـاملات آتـي          . تجارت مصرف کنندگان باعث افزايش نگرانيهايي نسبت به کاهش تقاضا براي نفت خام و محصولات پالايـشگاهي گرديـد                   شاخص

کر است که عدم تصويب طرح کمک مالي مذکور باعث کـاهش شـاخص سـهام وال اسـتريت و ايجـاد                 شايان ذ .  در روز سه شنبه منقضي خواهد شد       NYMEXمحصولات پالايشگاهي ماه اکتبر     
   .گرديد در خصوص وضعيت بازارهاي اعتباري و اقتصاد جهاني ينگرانيهاي زياد

    بورس وال استريت

.  از سـير نزولـي برخـوردار بـود    ت از سـوي نماينـدگان کنگـره آمريکـا    يارد دلاري دول ميل٠/٧٠٠روز دوشنبه تمامي شاخصهاي بورس وال استريت تحت تأثير عدم پذيرش غيرمنتظره طرح حمايتي              
 واحـد کـاهش بـه    ٦١/١٩٩ و ٥٩/١٠٦ ، ٦٨/٧٧٧ و تکنولوژيک به ترتيب بـا  ٥٠٠ داوجونز، اس اند پي  هايبطوريکه شاخص داوجونز بزرگترين افت روزانه خود را تجربه نمود و در نهايت شاخص             

رد طرح حمايتي دولت توسط     پي   در   ،١٩٨٧ سهام در سال    بازار در اين روز شاخص داوجونز بيشترين کاهش را در تاريخ خود پس از ورشکستگي             .  رسيد ٧٣/١٩٨٣ و   ٤٢/١١٠٦ ،   ٤٥/١٠٣٦٥سطوح  
که کنگـره آنـرا رد کـرد مبنـي بـر آن بـود کـه وزارت خزانـه داري         طرح مذکور . ساله اخير تجربه کرد٢١ود را در  نيز بدترين روز خ٥٠٠همچنين نرخ پايه اس اند پي   . تجربه کرد  را   کنگره آمريکا 

 را که ورشکسته Wachovia بانک آمريکايي،Citibankهمچنين در اين روز . آمريکا قصد داشت تا با تأسيس صندوقي، وامهاي پرضرر بانکهاي اين کشور به خريداران خانه را خريداري نمايد  
  . هاي وال استريت در روز دوشنبه بود فوق از جمله دلايل سير نزولي شاخصعوامل .  را خريداري نمود،گرديده بود

  بورس اوراق بهادار تهران 

 ١٣٨٧ رمــاهمه٧ شنبهيکــرســيد کــه نــسبت بــه شــاخص کــل روز  ٠٩/١١٧٢٥رقــمبــه  ١٣٨٧مــاه مهر٨ شــنبهدوبــه گــزارش ســازمان بــورس اوراق بهــادار تهــران شــاخص کــل قيمــت ســهام در روز   
  . داشتافزايشد واح ٠٢/٤ ميزانبه
    

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

  نوع فلز
 قلع  سرب نيکل  روي  آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
 ۱۷۸۱۵ ۵/۱۸۳۵ ۱۶۳۵۵ ۵/۱۶۸۲ ۰/۲۴۱۰ ۰/۶۵۹۰  ٢٠٠٨ سپتامبر ٢٩ دوشنبه
 ۱۸۰۰۰ ۰/۱۹۸۰ ۱۶۹۵۰ ۵/۱۷۸۰ ۰/۲۴۶۲  ۰/۶۹۲۶ ٢٠٠٨  سپتامبر٢٦جمعه 

    
   و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRخ نر

  انواع ارز و فلزات  ۲۰۰۸ سپتامبر۲۹دوشنبه   ۲۰۰۸ سپتامبر۲۶ جمعه
  نيويورك  لندن  نيويورك  لندن   قيمتي

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۵۵/۲****  ٥٥٦٣٣/١  ـــ ۵۷۰۷۸/۱  ـــ  *حق برداشت مخصوص
  ۲۲/۵  ۴۴۴۸/۱  ۴۳۴۶/۱ ٤٦١٨/١  ۴۶۳۰/۱ *يورو

  ۲۶/۶  ۸۰۸۸/۱  ۸۰۱۶/۱ ٨٤٢٨/١  ۸۳۹۶/۱  *ليره انگليس 
  ۹۳/۲  ۰۸۷۶/۱  ۱۰۵۰/۱ ٠٨٩٧/١  ۰۸۴۵/۱  فرانك سوئيس

  ۹۶/۰  ۲۱/۱۰۴  ۲۵/۱۰۶ ١٦/١٠٦  ۲۲/۱۰۵  ين ژاپن
  ۸۸/۳  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۹۵/۹۰۸  ۳۰/۸۹۷ ٩٠/٨٨٥  ۵۰/۸۷۳  طلا
  ـــ  ۱۲/۱۳  ۱۹/۱۳ ٤٢/١٣  ۱۷/۱۳  نقره
  ـــ  ۰۰/۱۰۹۰  ۰۰/۱۱۰۱ ٠٠/١١١٨  ۵۰/۱۱۴۳  نپلاتي

  ـــ ٣٧/٩٦ ***  ٩٨/٩٣** ٨٩/١٠٦ *** ٥٤/١٠٣** نفت خام 

 ـــ  ۰۹/۹۴  ۹۰/۹۷ سبد نفت اوپك
  وص حق برداشت مخص نرخ بهره هفتگي****      نفت خام پايه آمريكا    ***  نفت خام برنت انگليس** هر واحد به دلار آمريكا           *            
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 :ارزيابي رئيس کل بانک مرکز ي آمريکا درمورد سلامت اقتصاد آمريکا
رئيس کـل بانـک مرکـزي آمريکـا اظهـارآقاي بن برنانکه    )۱۳۸۷مهرماه  ۳ (۲۰۰۸ سپتامبر   ۲۴گزارش خبرگزاري رويترز، روز چهارشنبه      براساس

ر اين کشور را تهديد نمـوده اسـت، و ايـن در حاليـست کـه طـرحنمود فشارهاي غيرمعمول در بازارهاي مالي، اقتصاد تقريباً ضعيف و آسيب پذي           

 ميليارد دلار جهت رفع مشکلات بازارهاي مالي درنظر گرفتـه شـده اسـت بـا مـوجي از شـک و ترديـدها۷۰۰پيشنهادي دولت آمريکا که در آن       

مود شدت فشار مالي موجود در هفتـه هـاي اخيـر در اظهارنظري خطاب به کميسيون اقتصادي کنگره اين کشور اعلام ن           برنانکه. مواجه شده است  

 بخشهاي خانوار و مشاغل خواهد شد که به نوبه خود مؤيد تأثير آن بعنوانبهباعث هوشياري بيشتر وام دهندگان درمورد گسترش خطوط اعتباري

ي باشـد کـه سـريعاً بتوانـد اوضـاع کنـوني رااو اضافه نمود اقدامات کنگره بايد بنحـو       . عامل بازدارنده در فرايند رشد اقتصادي محسوب مي شود        

روز. تثبيت نموده و وضعيت کنوني را تغيير دهد، درغيراينصورت ما شاهد عواقب بسيار ناگواري در بازارهاي مالي و اقتصادي خود خـواهيم بـود         

لي دولـت تـشکيل شـود، در برابـر افکـارسه شنبه آقاي برنانکه قبل از دومين جلسه کنگره که قرار بود به منظور بررسي پرونـده طـرح کمـک مـا                      

بااين حـال، قانونگـذاران. عمومي ظاهر شده و گفت که اقتصاد اين کشور بدون اقدام اعضاي کنگره قطعاً روند انقباضي را درپيش خواهد گرفت                   

ماليـاتي و همچنـين اعمـال محـدوديتهايصراحتاً اعلام کردند که طرح مزبور را بدون اعمال تغييرات لازم نظير اعمال حمايتهاي بيشتر از مؤديـان        

ضروري درخصوص پرداخت ماليات ازسوي مديران اجرايي شرکتها و بالطبع تأثيرات اين تغييرات در خارج نمودن داراييهاي مشکوک الوصـول

هـار نمـود کـه مؤديـانرياست اين کميته را به عهده دارد اظکه  Chrales Schumer سناتور. ، تصويب نخواهند کرد)داراييهاي سوخت شده(

ترمالياتي بايد از سهم متعارفي در شرکتهايي که داراي داراييهاي ناسالم و مشکل دار مي باشند، برخوردار گردند و به نظر مي رسـد کـه درصـو                           

تعـارف مـي توانـد برخـورداري از سـهام م      :اما رئيس کل بانک مرکزي گفت     . موفقيت طرح پيشنهادي مزبور از مؤديان مالياتي نيز قدرداني گردد         

برنانکه اظهار نمود احتمالاً سرمايه گذاران روند کنوني را بـه. وحشت بيشتر بانکها درخصوص مشارکت آنها در فرايند مزبور شود   و  باعث نگراني

خواهد شـد، تلقـيد  منزله سرآغازي براي تزريقهاي اجباري سرمايه، که منجر به نابودي سهامداران عادي و مواجه ساختن آنها با ريسکهاي موجو                  

 بوسـيلهWall Street بهرحال، قانونگذاران درخصوص کمک مالي جهت افزايش شاخص سهام :کنارگذاردن ابزارهاي قبلي. دنمي نماي

 نماينده دمکرات ايالت تگزاس بـه آقـاي برنانکـهLloyd Doggett. هزينه هاي پرداختي ازسوي مؤديان مالياتي همچنان دچار ترديد مي باشند

مردم درخواست نموده اند که تمام ابزارهاي غيرقابل استفاده و مستهلک شـده قبلـي را کنـار بگذارنـد، آنهـا ازايـن عـدم توجـه نـسبت بـه: تگف

در واکنش به اين ديدگاه، برنانکه با اشاره. ديدگاههايشان بسيار عصباني هستند و مي خواهند که نقطه نظرات آنها نيز درطرح مزبور گنجانده شود          

 کشور ژاپن، اضافه نمودکه ما شاهد نمونه هاي مشابه زيادي در ساير کشورها و در دوره هاي مختلف بـوده ايـم کـه۱۹۹۰ زيانهاي دهه    جنجاله  ب

اقدامات دولـت بـه: آقاي برنانکه اضافه نمود. جملگي مؤيد اين نکته است که مسدودنمودن خطوط اعتباري به منزله گرفتن حيات از اقتصاد است  

ور برقراري ثبات در بازارها نيازمند برخوردي بسيار جدي و قاطع با مشکلات کنوني است که بعنوان تهديدي بسيار جدي براي اقتصاد آمريکامنظ

آقـاي برنانکـه. رئيس کل بانک مرکزي توافق نمود که اقـدامات مزبـور بايـد شـامل حمايتهـاي لازم از مؤديـان ماليـاتي باشـد                        . به حساب مي آيد

نقـش دولـت کمـک بـه:  درمورد کاهش نگرانيهاي موجود در مورد اضافه پرداخت دولت درمورد داراييهـاي موردنيـازش اظهـار نمـود                  همچنين

 افـزايش قيمـت نـازلث او گفت انتقال تقاضا از دولت به اين بازارهـا، باع ـ      .بازارهاي مالي در زمينه تعيين قيمت براي داراييهاي غيرنقدي مي باشد

بااين حال درصورت بهبود اوضاع اقتصادي اين کشور، هنوز هم ماليات پرداختي ازسوي مؤديان درمقايـسه بـا ارزش.  خواهد شد  موجود در بازار  

ارزيـابي اخيـر آقـاي برنانکـه درمـورد :پيش بيني ناخوشايند اقتـصادي    . از ارزش کمتري برخوردار خواهد بود       داراييهاي بازارهاي متعارف،  

او اظهار نمود که باتوجه به شواهد. ، بدبينانه ترين پيش بيني وي تلقي مي شود        غاز بحران مالي اعتباري اين کشور     زمان آ سلامت اقتصاد آمريکا از     

ديدگاه نااميدکننده او از اوضاع فعلي، اذهان عمومي را بـه سـمت. موجود بنظر مي رسد که فعاليت اقتصادي به نحو چشمگيري کاهش يافته است   

ه پايه در بازارهاي مالي از سوي بانک مرکزي سوق داد، گرچه او ضمن اظهارات خود به نگرانيهاي فزاينده بانک مرکزياحتمال کاهش نرخ بهر   

: ماساچوست نيـز مـي گويـد   Lexington Global Insight ، رئيس بخش اقتصادي Nigel Gault .درمورد موضوع تورم نيز اشاراتي نمود

نک مرکزي را حفظ مي کند و هيچ نشانه اي دال بر احتمال کاهش نرخهاي بهره در آينـده را ارائـه نمـي بي طرف با   برنانکه درظاهر موضع  آقاي

خطر کاهش رشد اقتصادي موضوع بسيار بااهميت تري در شـرايط فعلـي محـسوب مـيکه  اما اظهارات جامع او دربرگيرنده اين نکته است         . دهد

۰/۲ درصـد بـه   ۲۵/۵ اقـدام بـه کـاهش نرخهـاي بهـره از      ۲۰۰۸ تا آوريل ۲۰۰۷ از سپتامبر شايان ذکر است که فدرال رزرو طي هفت مرحله        . شود
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