
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
دي ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک عمدتاً تحت تأثير ريسک گريزي معامله گران، انتشار برخي آمارهاي اقتصادي در اروپا و آمريکا، نتيجه شوراي  ميلا٢٠٠٨ اکتبر سال ٣در هفته منتهي به 

سراسر هفته گذشته ارزش دلار آمريکا در بازار در . سياستگذاري بانک مرکزي اروپا و موافقت کنگره آمريکا با طرح پيشنهادي دولت اين کشور جهت کمک به بانکهاي داخلي قرار داشت
در روز دوشنبه ارزش دلار در بازار نيويورک عليرغم رد طرح نجات دولت آمريکا ازسوي کنگره اين کشور در برابر ليره انگليس و يورو . نيويورک در برابر سبدي از ارزهاي عمده تقويت شد

ي سه شنبه الي پنجشنبه اميدواري معامله گران نسبت به تصويب طرح پيشنهادي دولت آمريکا به کنگره اين کشور جهت حمايت از بانکهاي طي روزها. ويت اما در برابر ين ژاپن تضعيف شدقت
برابر واحد پول اروپايي و برخي ديگر از ارزهاي در روز سه شنبه دلار آمريکا بيشترين ميزان رشد سه ماهه خود را در . داخلي از علل اصلي افزايش ارزش دلار آمريکا در برابر ساير اسعار عمده بود

در روز چهارشنبه گمانه زني معامله گران نسبت به کاهش نرخهاي بهره کليدي منطقه يورو از ديگر عوامل افزايش ارزش دلار .  نشان داد١٩٩٢اروپايي نظير ليره انگليس و فرانک سوئيس از سال 
اما باتوجه به بيانات .  درصد ثابت نگهداشت٢٥/٤ روز پنجشنبه بانک مرکزي اروپا نرخهاي بهره کليدي اين منطقه را بدون هيچگونه تغييري در سطح در. آمريکا در مقابل ساير اسعار عمده بود

اين امر موجب شد تا ارزش دلار . قه را کاهش دهدمقامات پولي بانک مرکزي اروپا اميدآن مي رود که شوراي سياستگذاري پولي اين منطقه در نشست ماه نوامبر، نرخهاي بهره کليدي اين منط
تصويب بسته پيشنهادي دولت آمريکا توسط کنگره اين در روز جمعه ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک تحت تأثير . ماه گذشته در برابر يورو برسد١٣آمريکا دراين روز به بالاترين سطح 

.  در برابر دلار آمريکا رسيد١٩٩٩در هفته اي که گذشت ارزش يورو به پايين ترين سطح خود ازسال . ر برابر تمام ارزهاي عمده تقويت شدکشور جهت کمک به بانکهاي داخلي قرار گرفت و د
 . سال گذشته خود در برابر سبدي از اسعار عمده رسيد١٦ضمن آنکه ارزش دلار آمريکا بطور هفتگي به بالاترين سطح 

  بورس فلزات قيمتي
تمايل بيشتر سرمايه گذاران به انجام معاملات مطمئن خريد شـمش طـلا باتوجـه بـه زيانهـاي سـنگين مـالي در بازارهـاي         شته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک تحت تأثير  در هفته گذ  

 درصـد کـاهش   ۵۵/۲ و۹۴/۲وسط بهاي هر اونس طلا در بازارهاي مذکور به ترتيب با در دوره مذکور متبطوريکه . قرار داشت افزايش سريع شاخص سهام آمريکا و نيز تقويت ارزش دلار،   ،جهاني
بهاي طلا همچنان درميان مدت افزايش خواهد يافت زيرا باتوجه به اوضاع نابسامان مـالي همچنـان درخواسـتهاي                     کردند پيش بيني معامله گران   در روز سه شنبه     .  دلار رسيد  ۸۶۵ و ۴۷/۸۶۶به سطوح   

 بـازار  COMEX دلار در بخش ۸۰/۸۸۰رقم  درصد به ۵/۱معادل  دلار ۶۰/۱۳دراين روز طلاي دسامبر نيز با کاهشي به ميزان . يد طلا و انجام معاملات مطمئن اين بازار وجود دارد       زيادي براي خر  
درصدي شاخص سـهام آمريکـا و نيـز خـوش بينـي        ۵افزايش  بدليل  کاهش بيشتر    اين دلار کاهش يافت و      ۱۰/۸۶۰خود يعني   سطح   دسامبر به پايين ترين      يدراين روز طلا  . معاملات نيويورک رسيد  

 کـه بزرگتـرين   SPDR Gold Trust موجـودي طـلاي مؤسـسه    World Gold Council  مؤسـسه همچنين براسـاس اعـلام  . هاي موجود درمورد تصويب نهايي طرح کمک مالي آمريکا بود
در روز چهارشنبه نيز بهاي طلا در بازارهاي مذکور عليرغم تقويـت سـريع دلار و نيـز    .  تن رسيد۲/۷۵۲ تن در روز دوشنبه به رقم ۳۰به ميزان مؤسسه نگهدارنده شمش طلا در جهان است با افزايشي  

آمريکا درمـورد طـرح کمـک مـالي دولـت        افزايش يافت که افزايش مزبور تاحدودي تحت تأثير افزايش نگرانيهاي موجود درمورد وضعيت بازارهاي مالي و نيز رأي سناي                 ،کاهش بهاي نفت خام   
در روز پنجـشنبه بهـاي طـلا در    . افـزايش يافتـه اسـت   اين کشور زيانهاي ناشي از کاهش شاخص سهام آمريکا بدنبال انتشار آمار ضعيف اقتصادي بدليل  دراين روز اعلام شد که بهاي فلز مزبور         . بود

 ميليارد دلاري کمک مالي دولت آمريکا به بخش مالي اين کشور، بـيش از پـنج درصـد       ۷۰۰واريهاي موجود در مورد تصويب نهايي طرح        بازارهاي جهاني تحت تأثير تقويت ارزش دلار و نيز اميد         
 ميليـارد دلار  ۸/۵۶۲ بـه رقـم     سپتامبر ۱۹منتهي به    ميليارد دلار در هفته      ۴/۵۵۹ضمناً در روز پنجشنبه بانک مرکزي روسيه اعلام کرد، مجموع ارزش ذخاير طلا و ارز اين کشور از رقم                    . کاهش يافت 

 عليرغم تضعيف ارزش دلار بدنبال تصويب نهايي طرح کمک مالي دولت آمريکا توسط کنگره به منظـور                در روز جمعه نيز بهاي طلا در بازارهاي جهاني        . سپتامبر افزايش يافت   ۲۶هفته منتهي به    در  
 . رفع مشکلات بخش مالي اين کشور، کاهش يافت

 خام بورس نفت 
افزايش ارزش شـاخص سـهام   در روزهاي آغازين هفته و     تحت تأثير عدم تصويب طرح کمک مالي دولت از سوي نمايندگان کنگره اين کشور               هفته گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني         در  

wall Street ۶۸/۹۶ و۶۶/۹۳ درصـد کـاهش بـه سـطوح     ۹۲/۹و۸۹/۹ خام پايه آمريکا به ترتيـب بـا    بطوريکه در دوره مذکور متوسط بهاي هربشکه نفت خام برنت انگليس و نفت.، کاهش يافت 
 نيـز  OPECشايان ذکر است که صادرات نفتي ساحلي . هاي موجود در مورد تصويب نهايي طرح کمک مالي دولت آمريکا، تقويت شد       در روز سه شنبه دلار نيز باتوجه به خوش بيني         . دلار رسيد 

حـاکي   اطلاعات انرژي آمريکا اداره کلدر روز چهارشنبه گزارش هفتگي     .  بشکه در روز افزايش يافت     ۵۰,۰۰۰ سپتامبر به ميزان     ۱۴ولا و اکوادور، در چهارهفته منتهي به        به استثناي کشورهاي آنگ   
موجـودي  .  ميليون بشکه باشد۴/۲فته در حاليکه پيش بيني مي شد ميزان اين افزايش  ميليون بشکه افزايش يا۳/۴ سپتامبر نسبت به هفته ماقبل آن ۲۶از آن بود که موجودي انبار نفت در هفته منتهي به   

 روز پنجشنبه بهاي نفت خام تحت تأثير تقويت ارزش دلار و نگرانيهـاي موجـود در مـورد         . نشان داد  - ميليون بشکه کاهش   ۶/۱در برابر پيش بيني     -هزار بشکه افزايش  ۹۰۰انبار بنزين نيز دراين مدت      
 مالي دولت، نسبت به آثار مثبت       هنگفت کارشناسان به اين نتيجه رسيدند که باوجود تصويب لايحه کمکهاي         در روز جمعه    . افتضا باتوجه به آهنگ کند رشد اقتصادي آمريکا کاهش ي         کاهش تقا 

 . روز آخر هفته گرديدکليه عوامل مذکور سبب کاهش بهاي نفت در دو.  در بخش نفت ترديدهاي جدي وجود خواهد داشتهاين برنامه بويژ

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
١٦٩٥٠ ۰/۱۶۸۱ ١٥١٢٥ ٠/١٥٦٣ ۰/۲۲۵۰ ۰/۵۹۶۰ ٢٠٠٨ اکتبر  ٣ جمعه

١٧٦٥٥ ۰/۱۷۴۰ ۱۵۶۰۵ ٠/١٦٤٥ ۰/۲۳۴۶ ۰/۶۲۲۱ ٢٠٠٨ اکتبر  ٢پنجشنبه 
١٧٦٥٠ ٠/١٨٠٦ ١٦٠٠٠ ۰/۱۶۴۷ ۵/۲۳۷۶ ۰/۶۳۷۹ ٢٠٠٨شنبه اول اکتبر ارچه

     
 و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

نرخ سپرده ٢٠٠٨ اکتبر    ٣جمعه  ٢٠٠٨اکتبر     ٢پنجشنبه  ٢٠٠٨ اکتبر    ١ چهارشنبه انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
 ۵۵/۲**** ٥٣٥٥٠/١ -- ٥٣٤٧٨/١ -- ٥٤٦٣٥/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٣٣/٥ ٣٧٩٧/١ ٣٨٥٩/١ ٣٨١١/١ ٣٧٧٨/١ ٤٠١٨/١ ٤١٥٢/١ *يورو
 ٢٧/٦ ٧٧٥٦/١ ٧٦٨٦/١ ٧٦١٦/١ ٧٥٨٦/١ ٧٧١٩/١ ٧٨٣٢/١ *ليره انگليس

 ٠٢/٣ ١٢٧٨/١ ١٣٠٢/١ ١٣٦١/١ ١٣٩٧/١ ١٢٤٩/١ ١١٧٠/١ فرانك سوئيس
٨٢/١٠٥ ١٤/١٠٦ ين ژاپن  ٢٢/١٠٥ ٦٢/١٠٥  ۰۶/۱۰۵  ٢٢/١٠٥  ٠٣/١ 
 ٣٣/٤ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ١٥/٨٣٠ ٣٠/٨٣٩ ٥٠/٨٣٩ ٩٠/٨٣٨ ٧٠/٨٧٧ ٧٥/٨٧٨     طلا
 -- ٢٠/١١ ٦٢/١١ ١١/١١ ٣٧/١١ ٥٦/١٢ ٥٤/١٢     نقره

 -- ٥٠/٩٦٢ ٠٠/٩٧٣ ٠٠/٩٩٨ ٠٠/٩٧٦ ۰۰/۱۰۲۰٠٠/١٠٣٣     پلاتين
 -- ۸۸/۹۳*** ٢٥/٩٠** ٩٧/٩٣*** ۵۶/۹۰** ٥٣/٩٨*** ۳۳/۹۵**    نفت خام

 -- -- ۲۸/۸۹ ۰۰/۹۰ سبد نفت اوپك

 )حق برداشت مخصوص( نرخ بهره هفتگي ****     نفت خام پايه آمريكا***       نفت خام برنت **        هر واحد به دلار آمريكا *                
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  :بخش مالي ژاپن در رشد مجدد بازار مواد اوليهنقش 

 بزرگترين شرکتهاي مالي ژاپن احتمـالاً بـازيگران بعـدي بازارهـاي،)١٣٨٧ مهر   ٥(٢٠٠٨ سپتامبر   ٢٦ روز جمعه    ،يترز خبرگزاري رو  بنا به گزارش  

ايــن شــرکتها در نظــر دارنــد از طريــق بهــره منــدي از نيــروي کارشناســي شــرکاي جديــد خــود در بــورس. مــواد اوليــه خواهنــد بــود   

در حاليکه تجارت جهاني مـواد.  به اهداف خود دست يابند     لان در داد و ستدهاي تأميني     فعاوال استريت، افزايش جذب سرمايه گذاران داخلي و         

ــل ــه در مقاب ــود ک ــولاني ب ــالهاي ط ــي س ــاي ژاپن ــرکت ه ــديران ش ــت، م ــه اس ــزايش يافت ــر اف ــالهاي اخي ــأميني در س ــتدهاي ت ــه و داد و س اولي

بانکهاي خارجي سعي دارند بـا متقاعـد کـردن. ومت نشان مي دادند   توصيه هايي که عمدتاً توسط بانکهاي خارجي صورت مي گيرد، از خود مقا            

در صـورت فعاليـت بيـشتر. مديران شرکتهاي ژاپني نسبت به پوشش دادن خطرات قيمتي آنها بتوانند فعاليتهاي خود را در درازمـدت ادامـه دهنـد             

ن نظيـرزارا و بهتـرين کـارگ  Sumitomo Mitsui بزرگتـرين بانـک ژاپنـي، گـروه مـالي      Mitsubishi UFJشـرکتهاي بـزرگ مـالي نظيـر     

Nomura Holdingsدر مقابل شرکتهايي نظير . ، فعاليت در بازار مواد اوليه مي تواند تغيير يابدMorgan Stanley و Goldman Sachs
تريان داخلي ، جهت ايجـادکه مسلط بر تجارت جهاني مواد اوليه و انرژي طي چند دهه اخير هستند، مي توانند دسترسي بهتري به شبکه وسيع مش                     

 کـه شـرکتهاي ژاپنـي بـا احتيـاط بيـشتري بـا بانکهـاي خـارجي برخـوردهنگامي اسـت  اين موضوع درست    . فعاليتهاي جديد تجاري داشته باشند    

رصد سـهم د٠/٢٠ طي بيانه اي اعلام کرد، اين بانک در نظر دارد Mitsubishi UFJدر هفته اي که گذشت بزرگترين بانک ژاپني . مي نمايد

Morgan Stanley در حاليکـه اخبـار رسـانه هـاي خـارجي در روز چهارشـنبه.  ميليارد دلار مي شود را خريداري نمايـد ٥/٨ که مبلغي بالغ بر

در.  سـرمايه گـذاري کنـد   Goldman Sachs تـصميم داشـت تـا در مؤسـسه     Sumitomo Mitsuiذشته حکايت از آن داشت که بانـک  گ

 را که اخيراً ورشکسته شـده اسـت رابرادرز شعبه هاي آسيايي و اروپايي بانک سرمايه گذاري لمن Nomura Holdingsهفته اي که گذشت 

 يکـي ازNana Otsuki .لمن بـرادرز اخيـراً وارد فعاليتهـاي مـواد اوليـه در بازارهـاي جهـاني شـده بـود         بانک شايان ذکر است . خريداري کرد

با توجه به اينکه بازارهاي مواد اوليه در حال حاضر در حال توسعه مـي باشـد و بـي ثبـاتي در: وکيو گفت  در ت  UBSتحليل گران اقتصادي بانک     

ايـن:  گفـت  Otsuki آقـاي .مي تواند يک شـانس تجـاري خـوب بـراي بانکهـاي ژاپنـي باشـد                وقايعحال افزايش است، اين     بازارهاي مذکور در    

ود را جهت کسب مهارتهاي بيشتر به شـرکتهاي همکـار خـود بفرسـتند، از اينـرو بانـکموضوع نزد شرکتهاي ژاپني عادي است که کارمندان خ        

Mitsubishi       آقاي. مي تواند دانش بازار مواد اوليه را بدست بياورد Otsukiبه اطلاعات و جزئيات بيشتري در رابطه با سرمايه گذاران و: گفت 

.انـد در مـورد احتمـال فعاليـت بانـک در بـازار مـواد اوليـه گمانـه زنـي نمايـد            نيـاز دارد تـا بتو  Morgan Stanleyنحوه عملکرد آن در بانک 

 اقداماتي در جهت ورود به بازار مواد اوليه انجام داده بود، اما ايـن بانـک هـيچMitubishi UFJ ، قبل از انجام معامله هفته گذشته:اولين گام

Takashi Takeuchiآقـاي  . آينـده بـر روي طرحهـاي خـود نداشـت      در Morgan Stanleyتصميمي در رابطه با اثرات عملکرد در بانک 
در حال حاضر ما عمدتاً در بازار انرژي و فلزات پايه کار مي کنيم اما در حال بررسي توسـعه در:  گفت Mitsubishiمدير روابط عمومي بانک     

 بـه بـازار مـوادSumitomo Mitsui و Mizuho Corporateدو بانک بزرگ ديگر ژاپني به نامهاي . بخش هاي گاز و غلات نيز مي باشيم

 به مدت دو سال است که در اين بازارها فعاليت دارند، اما هيچکدام از آنها نتوانـستهDaiwa و   Nomuraاوليه پيوسته اند، در حاليکه مؤسسات       

ه معاملـه گـران بـازار، بانکهـايبـه گفت ـ . در بازار مـواد اوليـه برسـند   Goldman Sachs و Morgan Stanleyاند تاکنون به سطح مؤسسات 

ژاپني به لحاظ قانوني اجازه ندارند به طور فيزيکي در بازارهاي مواد اوليه شرکت نمايند، ولي آنها مي توانند براي مشتريان خود در بازارهاي آتي

 شـبيه آنچـه    -ژاپنـي وارد معـاملات پرريـسک      منابع اطلاعاتي در بخش صنعت انتظار ندارند بانکهـاي          .  بانکي فعاليت کنند   بازار ابزارهاي مشتقه  و  

امـا بانکهـاي ژاپنـي.  شـوند  -شرکتهاي ژاپني بزرگ فعال در بورس وال استريت بدان مبادرت ورزيده و ظـرف يکـسال سـودهاي کلانـي بردنـد                     

رمايه گـذاريس ـمـالي   تـأمين مدير يکي از صـندوق هـاي   . معاملات پوششي که براي مشتريان خود انجام مي دهند، يک معامله کم ريسک است          

ايـن: وي افـزود  .  با مؤسسات آمريکايي همکاري بيشتري داشـته باشـند وجـود دارد             به منظور فعالتر شدن    احتمال آنکه بانکهاي ژاپني   : ژاپن گفت 

عامله گـران ايـنبه گفته م. موضوع مي تواند براي شرکتهاي آمريکايي مفيد باشد، چرا که آنها مي توانند براحتي مشتريان ژاپني بيشتري پيدا کنند     

ن و شـرکتها قـصد دارنـد خـود را در برابـر نوسـانات قيمتهـااسرمايه گذار اميدواري وجود دارد که معاملات کالاها در ژاپن افزايش يابد چرا که             

صد در هشت در٤/٩ - بزرگترين بورس کالاي ژاپن-حجم معاملات در بورس کالاي توکيو. محافظت نموده و يا حتي از اين موقعيت سود ببرند        

مي رود، تجارت ژاپن در بازارهـاي عمـده خـارجي رشـد داشـتههرچند که گمان . ماه اول سالجاري نسبت به دوره مشابه سال قبل کاهش داشت          

است، هنوز بسياري از مديران محافظه کـار ژاپنـي بـه معـاملات پوشـشي بعنـوان يـک معاملـه پرريـسک نگـاه مـي کننـد، در حاليکـه شـرکتهاي

  . هنوز وارد بازار مواد اوليه نشده اند(Institutional Investors)ذاري نهادي سرمايه گ
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