
 

وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
ه غير از ايالات متحده، موجب شد که ارزش دلار آمريکا در  اکتبر سالجاري ميلادي گمانه زني معامله گران نسبت به کاهش شديد نرخهاي بهره کليدي ساير کشورهاي جهان ب۲۱روز سه شنبه 

نگرانيهاي سرمايه گذاران نسبت به وضعيت وخيم بازارهاي مالي موجب شد .  ميلادي تا به اين روز برسد۲۰۰۷بازار نيويورک در برابر سبدي از ارزهاي عمده به بالاترين سطح خود از فوريه سال 
شايان ذکر است فدرال رزرو بدنبال تهيه .  مالي خود را از بازار سهام به سوي دلار آمريکا ، ين ژاپن و فرانک سوئيس بعنوان مأمني براي سرمايه گذاري سوق دهندکه آنها در اين روز دارايي هاي

نرخهاي بهره کليدي ايالات متحده توسط فدرال رزرو و تهيه دومين گران بازار، کاهش شديد  به گفته تحليل. دومين بسته حمايتي خود، جهت آرام کردن اوضاع آشفته بازارهاي مالي مي باشد
بسته محرک اقتصادي توسط دولت اين کشور در جهت آرام سازي بازارهاي مالي موجب شده که وضعيت اقتصادي ايالات متحده از نظر برگشتن اقتصاد به وضعيت عادي در موقعيت بهتري 

کشور وارد مرحله رکود  سال اقتصاد اين۱۶احتمال مي رود براي اولين بار بعد از :  گفتMervyn Kingن روز رئيس بانک مرکزي انگلستان آقاي دراي. نسبت به ساير اقتصادهاي جهان باشد
ضمناً شاخص ارزش دلار آمريکا در برابر سبدي از . يد دلار رس۶۷۰۰/۱ ميلادي ارزش هر ليره استرلينگ به پايين تر از سطح ۲۰۰۳ازاين رو دراين روز براي اولين بار بعد از نوامبر سال . شده باشد

 .  ميلادي تا به اين روز رسيد۲۰۰۷ يعني بالاترين سطح خود از فوريه سال ۴۶۰/۸۴شش ارزعمده به سطح 
 

 بورس فلزات قيمتي
 آن بر ميزان درخواست خريد فلز قيمتـي بعنـوان يـک سـرمايه گـذاري جـايگزين و افـزايش        روز سه شنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک تحت تأثير افزايش ارزش دلار و نيز تأثير   

طـلاي  .  دلار رسـيد   ۴۰/۷۷۲ و ۲۵/۷۷۴بطوريکه بهاي هراونس طلا در بازار فلزات مـذکور بـه ترتيـب بـه سـطوح                  . حجم نقدينگي بواسطه معاملات کالاهاي اساسي، بيش از سه درصد کاهش يافت           
بهاي طلا بيشتر تحت تأثير افـزايش ارزش دلار و نيـز تقويـت آن در               .  بازار معاملات نيويورک رسيد    COMEX دلار در هراونس در بخش       ۸۶۸ درصد کاهش به ميزان    ۸/۲ر يا    دلا ۲۲دسامبر نيز با    

وجـوه  . واند تاحد زيادي به منظور افزايش رشد اقتصاد جهاني کـاهش يابـد            مي ت چراکه سرمايه گذاران گمانه زني کردند که نرخهاي بهره در خارج از ايالات متحده               . برابر ساير اسعار کاهش يافت    
بهاي طلا در راستاي کـاهش      . مي باشد پوششي بعنوان يک عامل اصلي در معاملات بي ثبات بازار کالاهاي اساسي درحال حاضر معطوف به معاملات نقدي و يا معاملات طلا در مقياس جزئي تري                           

ضوع ناشي از نگرانيهاي موجود درمورد احتمال بروز رکود اقتصاد جهاني است که طبيعتاً بر کاهش تقاضاي نفت نيز تـأثير مـي گـذارد و ايـن موضـوع مـي توانـد تـأثير                             بهاي نفت خام بود و اين مو      
 ۲۰ در هفته منتهي به SPDR Gold Trustان موسوم به دراين روز اعلام شد که ميزان طلاي بزرگترين مؤسسه نگهداري شمش طلاي جه. هرکاهش موجودي را بوسيله اوپک محدود مي سازد

 در گزارش مالي مشترک هفتگي خود اعـلام کـرد، ارزش ذخـاير طـلاي بانکهـاي مرکـزي                    (ECB)ضمناً در روز سه شنبه بانک مرکزي اروپا         .  تن رسيد  ۲۵/۷۵۶ تن کاهش به ميزان      ۶۱/۰اکتبر با   
 . ميليارد يورو رسيد۱۹۶/۲۲۰ ميليون يورو کاهش به رقم ۴۱ اکتبر با ۱۷منطقه يورو در هفته منتهي به 

 ورس نفت خامب
. ، کاهش تقاضا و تقويت ارزش دلار بـيش از چهاردرصـد کـاهش يافـت             آمريکا حتمال بروز رکود اقتصادي   روز سه شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير نگرانيهاي موجود درمورد ا              

زيانهاي حاصله از کـاهش بهـاي نفـت خـام درحـالي        .  دلار رسيد  ۱۸/۷۲ و ۷۲/۶۹ دلار کاهش به سطوح      ۰۹/۲ و   ۳۱/۲بطوريکه بهاي هربشکه نفت خام برنت انگليس و نفت پايه آمريکا به ترتيب با               
  مـــديربخش تحقيقـــات انـــرژي درKyle Coper. کـــه بـــه نظـــر مـــي رســـد اوپـــک در اجـــلاس اضـــطراري خـــود در روز جمعـــه ســـقف توليـــدات خـــود را کـــاهش دهـــد ايجـــاد شـــد 

 IAF Advisors       ه انتـشار اطلاعـات ناخوشـايند     اظهار نمود که کاهش بهاي نفت خام بادرنظر گرفتن ميزان تقاضاي موجود در بازار است و دقيقاً مـرتبط بـا وضـعيت تـضعيف شـده بـازار بواسـط
 اظهار داشت که عوامل گوناگوني ازقبيل انقضاي قراردادهاي ماه پيش رو انتظارات ناخوشايند درمـورد گـزارش هفتگـي    Excel Futures رئيس Mark Waggonerهمچنين . اقتصادي است

سه شنبه اظهار نمـود بـازار بـا    البدري دبيرکل اوپک روز ... همچنين عبدا. ر کاهش بهاي نفت خام مؤثر بوده استسازمان اطلاعات انرژي آمريکا در روز چهارشنبه و سودهاي حاصله به نوبه خود، ب      
پـک را در اعمـال   وزيرنفت ايران نيز اظهار داشت که کاهش تقاضا مي توانـد او   .  مواجه خواهد بود اگرهيچ اقدامي به منظور کاهش سقف توليدات انجام نگيرد            ۲۰۰۹يک مازاد عظيم نفتي در سال       

کل تقاضاي منطقه آسيا نيز براي نفت خام آفريقاي غربي درماه نـوامبر بواسـطه کـاهش تقاضـاي کـشورهاي      .  ميليون بشکه در روز تحت فشار قرار دهد   ۵/۲ تا   ۲کاهش سقف توليدات خود تاميزان      
 ميليـون بـشکه در   ۹/۰يز اعلام نمود که صادرات نفت ساحلي اوپـک بـه اسـتثناي اکـوادور، بـه ميـزان        نLloyd's Marine Intelligence Unit. درصد کاهش يافت۲۷هند، اندونزي و تايوان 

 آمريکـا  ضمناً در روز سه شنبه قراردادهاي محموله هاي نفتي نفت خام پايه آمريکا مربوط به ماه نوامبر منقضي شده و قراردادهاي محموله هاي نفتـي            .  اکتبر کاهش يافته است    ۱۵چهارهفته منتهي به    
 .در ماه دسامبر آغاز شده است

 بورس وال استريت
هاي بورس وال استريت تحت تأثير نگراني سرمايه گذاران نسبت به دورنماي سوددهي شرکتها، کاهش قيمت نفت خام و فروش وسيع سهام بخش انرژي از سير نزولي  روز سه شنبه تمام شاخص

 ۶۸/۱۶۹۶ و ۰۵/۹۵۵، ۶۶/۹۰۳۳ واحد کاهش نسبت به روز گذشته به سطوح ۳۵/۷۳ و ۳۵/۳۰، ۷۷/۲۳۱ و تکنولوژيک به ترتيب با ۵۰۰اند پيبطوريکه شاخص هاي داوجونز، اس . ندبرخوردار بود
ي نامطلوب نيز بر نگرانيهاي بازارهاي مالي آمريکا بواسطه کاهش قيمت کالاهاي مصرفي ناشي از نگرانيهاي اقتصادي موجود کاهش يافت و درآمدهادراين روز ارزش شاخص سهام . ندرسيد

 ۹/۴ازطرفي تداوم سير نزولي بهاي نفت خام و رسيدن آن به ميزان پايين تر از .  گرديد۵۰۰موجود در مورد کاهش سود افزود و بدنبال آن سبب کاهش شديد شاخص هاي داوجونز و اس اند پي 
وديگر . نموده و سبب گرايش سرمايه گذاران به سمت سرمايه گذاري هاي امن تر همانند خريداري اوراق قرضه گرديددرصد نگراني فراواني را درمورد ميزان سوددهي شرکتهاي نفتي ايجاد 

کت  آهنگ تغيير حرYahoo و شرکت اينترنتي ipod maker Apple  درصد درنتيجه تنزل فروش تلفن همراه شرکت۰/۴اينکه کاهش قيمت سهام شرکتهاي بخش تکنولوژيک به پايين تر از 
 .تجديدنظرنزولي در شاخصهاي بورس وال استريت شد  منجربه،قيمت سهام از دورنماي سود سه ماهه جاري در برآورده کردن انتظارات

 بورس اوراق بهادار تهران 
 به ميزان ١٣٨٧ مهرماه ٢٩ نسبت به شاخص كل روز دوشنبه  رسيد که٠١/١٠٩٣١ به رقم ١٣٨٧ماه   مهر۳۰ به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز سه شنبه

 . واحد افزايش داشت٨٦/١٤

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۱۱۹۶۰ ۰/۱۳۳۶ ۱۰۴۵۰ ۵/۱۱۳۵ ۰/۲۰۴۴ ۰/۴۴۹۰ ٢٠٠٨  اکتبر ٢١سه شنبه 
 ١٣٢٦٠ ٠/١٤٠٧ ١٠١٥٥ ۰/۱۱۸۱ ۰/۲۱۰۱ ۵/۴۸۷۵ ٢٠٠٨  اکتبر ٢٠ دوشنبه

   
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات   ۲۰۰۸  اکتبر۲۱شنبه  سه  ۲۰۰۸  اکتبر ۲۰دوشنبه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۰۳/۲**** ۵۰۹۳۶/۱ -- ٥٢٠٧٦/١ ـــ * صوصحق برداشت مخ
 ۹۶/۴ ۳۰۷۴/۱ ٣١٨٩/١ ۳۳۳۷/۱ ۳۴۴۸/۱ *ويور

 ۰۹/۶ ۶۷۳۳/۱ ۶۹۶۵/۱ ٧١٦٢/١ ۷۴۲۶/۱ *ليره انگليس
 ۰۷/۳ ۱۵۱۶/۱ ۱۵۴۵/۱ ۱۵۰۸/۱ ۱۳۷۲/۱ فرانك سوئيس

 ٠٤/١ ۲۴/۱۰۰ ۰۲/۱۰۱ ٩٨/١٠١ ٩٨/١٠١ ين ژاپن
 ۸۳/۳ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۴۰/۷۷۲ ۲۵/۷۷۴ ۸۰/۷۹۲ ۵۰/۷۸۷ طلا
 ـــ ۱۲/۱۰ ۹۳/۹ ۷۴/۹ ۶۴/۹ نقره

 ـــ ۵۰/۸۸۲ ۰۰/۸۸۶ ۵۰/۸۸۱ ۰۰/۸۸۰ پلاتين

 ـــ ۱۸/۷۲*** ٧٢/٦٩** ۲۵/۷۴*** ۰۳/۷۲** نفت خام 

 ـــ ۳۲/۶۴ ۶۳/۶۴ سبد نفت اوپك

 حق برداشت مخصوص نرخ ره هفتگي **** )    روز سه شنبه محموله مربوط به ماه دسامبر مي باشد(آمريكا   نفت خام پايه *** نفت خام برنت انگليس         ** هر واحد به دلار آمريكا    *   
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  :مبهم و نااميد کننده وضعيت اقتصادي جهاندورنماي 
هشدار آقاي بن برنانکـه رئـيس بانـک مرکـزي) ١٣٨٧ مهرماه ٢٥برابر با پنجشنبه    (خبرگزاري رويترز  اکتبر   ١٦مورخ   اساس گزارش    بر

 درصـدي شـاخص١٠آمريکا در زمينه روزهاي سخت پيش رو باعث تقويت احتمال رکود اتقصادي نـزد سـرمايه گـذاران و کـاهش                      
توجه به بي اعتنايي سرمايه گذاران به خوش بيني هاي اخير در مورد تلاشهاي جامع دولت بـهبا . سهام هاي توکيو در روز پنج شنبه شد   

لات کالاهـاي اساسـي و ديگـر داراييهـاي پرريـسک بـه سـويمنظور حمايت نمودن از سيستم مالي جهاني، آنها از بازار سهام و معـام             
اي آمريکا در سه سـال گذشـته بـه همـراهبيشترين کاهش ماهانه در بخش خرده فروشيه      .معاملات نقدي مطمئن مربوطه معطوف شدند     

با توجه به نگرانيهاي موجـود دلار ٧٣کاهش بهاي نفت خام و رسيدن آن به پايين ترين ميزان خود در سيزده ماه اخير به ميزان کمتر از      
نظرسنجي انجام شـده از سـوي رويتـرزطبق . به نگرانيهاي کنوني در مورد اين دورنماي نااميدکننده اضافه نمود       در مورد کاهش تقاضا     

 پايين ترين رقم خود در شش ماهه اخير رسيد، و اين خود علامـت ديگـري دال بـر ايـندر ژاپن، شاخص اعتماد بخش کارخانه اي به       
استراتژيست ارشد سـرمايه گـذاري Dariusz Kowakzyk. است که دومين اقتصاد بزرگ جهان در آستانه رکود قرار گرفته است

حيرت آور است که شاهد نابودي سـريع آسـودگي:  در هنگ کنگ در اظهارنظر صبحگاهي خود اعلام نمودCFC Seymourدر 
خسارت وارده به اقتـصاد: اظهار داشت او  . بانکها رخ داده بود   هستيم که در پي اقدامات دولت به تزريق مجدد جريان سرمايه به             موقتي  
گزارشـهاي.  که حداقل احتمال وقوع رکود عميق اقتـصادي جهـاني خواهـد رفـت              بود تقريباً تحقق يافته است و آنقدر پر هزينه          واقعي

ــه درآمــدهاي ــه تــدريج منتــشر خواهــد شــد ،  مربــوط ب ــود   ســه ماهــه جــاري کــه ب .مــنعکس کننــده ميــزان ايــن خــسارات خواهــد ب
ــک ــاييبان ــزان    JP Morgan Chase آمريک ــه مي ــودش ب ــه س ــود ک ــلام نم ــه  ٨٤ اع ــت، در حاليک ــته اس ــاهش داش ــد ک  درص

 Well Fargo&Co سهام هاي آسـيايي خـارج از ژاپـن نيـز:مهمتهديد .  درصدي ميزان درآمدهاي خود را اعلام نمود٢٥ کاهش 
 درصـد٦بـه ميـزان   :  تجربـه نمـود  ١٩٨٧بعد از اينکه وال استريت بدترين کاهش يک روزه خود را از زمان سقوط بازار سهام در سـال       

. درصـد کـاهش داشـتند   ٩ و ٨٧/٧ به ترتيـب  S&Pو شاخص سهام ) داوجونز (Dow Jonesشاخص صنعتي ميانگين . کاهش يافت
Takashi Ushio،   رئيس بخش استراتژي سرمايه گذاري درMarusan Securitiesهفته گذشته مردم در:  در توکيو اظهار نمود

هـم اکنـون اقتـصاد واقعـي ايـناما . و هيچکس نمي دانست که واقعاً چه اتفاقي خواهد افتاد مورد سيستم مالي مضطرب و نگران بودند،      
او. شمار مـي رود   اي اقتصاد تقريبـاً ضـعيف آمريکـا ب ـ         هشدار داد که نابساماني بازار مالي و اعتباري تهديد مهمي بر           Bernanke.است
ه خانوارها، مشاغل و دولتهـاي محلـي و ايـالتي، نابـساماني در بازارهـاي مـالي و فـشارهايبا محدود نمودن  جريانهاي اعتباري ب   : گفت

مطـرح نمـودنبـا   . موجود در مورد تأمين وجوه نقدي بر روي شرکتهاي مالي تهديدي مهم در برابر رشد اقتصادي محسوب مـي شـود                    
 اعلام نمود که نگرانيهـاي کنـوني در مـورد تـورم ازBernankeتمايل بانک مرکزي آمريکا به کاهش نرخهاي بهره در مراحل آتي      

در پرمجادله ترين مناظره زنـده.ت عادي مستلزم گذشت زمان است     گفت که بازگرداندن جريانهاي اعتباري به وضعي      او  . بين رفته است
مزد حـزب طـرح ماليـاتي مطـرح شـده از سـوي نـا      انتخاباتي رياست جمهوري آمريکا، نامزد حزب جمهوري خواه، جان مک کين بـه           

معـاملات وکميـسيون   .  حمله نمـود   ١٩٦٠انتخابات و ارتباطات او با يک افراطي در دهه          ، لحن مبارزاتي او در      دموکرات باراک اوباما    
در اواخـر روز چهارشـنبه به افت جدي بازارهاي مالي جلوي فروشهاي سوداگرانه را گرفتـه اسـت،     اوراق بهادار آمريکا که در واکنش       

 آلمـان و بريتانيـا از رهبـرانفرانـسه، . اعلام کرد که سرمايه گذاران بزرگ بايد به افشاي وضعيت فروش هـاي استقراضيـشان بپردازنـد                
هشت کشور صنعتي دعوت کردند تا در ماه آينده يک گردهمايي با شرکت رؤساي اقتصادهاي نوظهور به منظور در نظر گرفتن يـک

 در مـورد بحـران اخيـر٨سفيد اعلام نمود که انتظـار مـي رود رهبـران گـروه          کاخ  .  ساله دنيا داشته باشند    ٦٠بازنگري در معماري مالي     
 تريليون دلار٢/٣ها در کل دنيا مبلغ      دولت  .  با هم ملاقات نمايند     تاکنون مي باشد   ١٩٣٠بدترين بحران مالي از زمان رکود بزرگ سال

، کـه شـامل خريـد سـهامعادل توليد ناخـالص داخلـي آلمـان يـا چـين اسـت          را در مورد اقدامات اضطراري تعهد نموده اند که تقريباً م          
بازارهـاي مـالي جهـاني در روزهـايمي باشد موجب کمک نمودن به تثبيت وضـعيت آنهـا و افـزايش ارزش شـاخص سـهام      بانک ها

خوش بيني موجود سريعاً به نگرانيهايي تبديل شد که حاکي از ايـن بودکـه مداخلـه دولـت، اقتـصادهاياما  . دوشنبه و سه شنبه گرديد    
:رال رزروســوي فــدمــبهم و نااميدکننــده از دورنمــاي . بــزرگ جهــان را از خطــر بــروز رکــود اقتــصادي نجــات نخواهــد داد

Donald Kohnمعاون رئيس فدرال رزرو اظهار نمود که آخرين برداشتها از وضعيت اقتصادي آمريکا خيلـي نااميدکننـده تـر بـوده 
است و تأثير کاهش اضطراري اخير نرخ بهره بواسطه افزايش جو بي اعتمادي نسبت به مؤسسات مالي و عدم تمايل آنها در وام دهي به

 در مورد  بازار مسکن آمريکا با اين حال در سطح نزولي باقيمانده است و اطلاعات موجود             :  گفت Kohn. رديده است يکديگر محو گ  
اظهار نمود احتمال دارد که رشد اقتصادي همچنان در سال آينـده در سـطحاو . خانه هاي به فروش نرسيده ظاهراً در سطح بالايي است    

آنجاييکـه ارزش شـاخص هـاي سـهام در کـل جهـاناز  .  شاهد باشيم  ٢٠١٠ و   ٢٠٠٩پايين باقي بماند و رشد تدريجي را در اواخر سال
اجـلاس اتحاديـه اروپـادر . زانه آمريکا افزايش يافته است کاهش يافته است، دلار و داراييهاي مطمئن نظير طلا و اوراق کوتاه مدت خ             

بين المللي به عمل آورد و براي تجديد ساختار صـندوقدر بروکسل، گوردون براون نخست وزير بريتانيا فراخوانهايي را براي اجلاس            
آمريکـا اعـلام نمـود کـه نـرخ خـرده دولـت  .بين المللي پول به عنوان سنگ بناي اصلي قانون و مقررات بازارهاي جهاني تشويق نمود 

ه است و ايـن در حاليـست کـه درصد کاهش يافته است و اين بزرگترين کاهش در طول سه سال اخير بود              ٢/١فروشيها در ماه سپتامبر     
 درفعاليـت هـاي اقتـصادي    فـدرال رزرو اعـلام نمـود کـه     Beige Bookش زارگ ـ.  درصد کاهش داشته است٤/٠عمده فروشيها نيز 

تجديـدنظر شـرکتهاي تجـاري در سـرمايه گـذاريهاي خـود و کـاهش هزينـه هـاي                    در مـاه سـپتامبر بـه واسـطه           آمريکـا ايالات متحده   
 درصـد افـزايش يافتـه اسـت کـه٧/٥توجه به اطلاعات دولتي نرخ بيکاري بريتانيا نيز به ميزان  با  .  مصرف کنندگان تضعيف شده است    

 وزير دارايي فرانسه اظهار نمود که رشـد اقتـصادي آلمـان نيـز درPeer Steinbrueck. بالاترين سطح آن در هشت سال اخير است
 . تنها اندکي بالاي صفر خواهد بود٢٠٠٩سال 
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