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 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

ــر     ــا در براب ــته دلار آمريک ــه گذش ــتثناي     در هفت ــه اس ــي ب ــاي موردبررس ــام ارزه ــورو تم ــادا و ي  ،دلار کان

ــر    . قويــت شــدت ــه ماقبــل در براب ــه متوســط ارزش آن در هفت ــسبت ب ــه مــذکور ن ــورو متوســط ارزش دلار در هفت ي

ــيس   ٢٦/٠ ــره انگل ــر لي ــاهش و در براب ــن  درصــد ک ــن و ي ــب ژاپ ــه ترتي ــد و ٧٣/١  ب ــد،٧٧/١ درص ــزايش درص   اف

ــت ــر       . داش ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــاي آخروق ــه نرخه ــورو ب ــدودهي   ٢٦٤٧/١-٣٠٢٦/١ در مح

 . در نوسان بود  ين ٧٦/٩٧-٦٥/٩٩ محدودهدلار و هر دلار در 

مــاي مــالي و اقتــصادي   نگرانــي نــسبت بــه دورن  نوســانات دلار عمــدتاً تحــت تــأثير     هفتــه گذشــته،  در

ــان، ار ــام اجه ــشره ق ــصادي منت ــرار داشــت  قت ــل ديگــر ق ــنبه . و برخــي از عوام ــي رفــت کــه  در روز دوش انتظــار م

بانــک مرکــزي اروپــا، بانــک مرکــزي انگلــيس و بانــک مرکــزي اســتراليا، درطــول هفتــه نرخهــاي بهــره کليــدي    
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ــد ۵/۰خــود را حــدود  ــاي م .  درصــد کــاهش دهن ــز بانکه ــل ني ــه ماقب ــد   در هفت ــن، چــين وهن رکــزي آمريکــا، ژاپ

همچنــين ارقــام منتــشره در روز دوشــنبه حکايــت از کــاهش  . نــده بودنرخهــاي بهــره کليــدي خــود را کــاهش داد 

ســال گذشــته و کــاهش شــاخص ۱۱شــاخص فعاليــت کارخانــه اي مــاه اکتبــر منطقــه يــورو بــه پــايين تــرين ســطح  

تـداوم کـاهش هـاي      . سـال گذشـته خـود داشـت       ۲۶فعاليت کارخانـه اي همـان مـاه آمريکـا بـه پـايين تـرين سـطح                   

ــه اي در         ــت کارخان ــعيف فعالي ــسيار ض ــام ب ــشار ارق ــان و انت ــف جه ــشورهاي مختل ــدي در ک ــره کلي ــاي به نرخه

همــين امــر موجــب . منطقــه يــورو و آمريکــا، بيــانگر دورنمــاي نــامطلوب بازارهــاي مــالي و اقتــصادي جهــان بــود  

ــأمن س ــ  ــوان م ــه ســوي دلار بعن ــرار ســرمايه هــا ب ــر   ف ــع آن در روز دوشــنبه دلار در براب ــه تب رمايه گــذاري شــد و ب

درروز ســه شــنبه بانــک مرکــزي اســتراليا نــرخ بهــره . يــورو، يــن، ليــره انگلــيس و فرانــک ســوئيس، کــاهش يافــت

ايــن درحــالي اســت کــه انتظــار مــي رفــت  . کــاهش داد)  درصــد۷۵/۰(کليــدي خــود را بــه ميــزان بــيش از انتظــار 

ــز ن  ــشنبه ني ــوند     در روز پنج ــاهش داده ش ــيس، ک ــورو و انگل ــه ي ــدي منطق ــره کلي ــاي به ــنبه  . رخه ــه ش در روز س

تقويــت اعتمــاد در بــسياري از تحليــل گــران بــه ايــن نتيجــه رســيدند کــه کــاهش مکــرر نرخهــاي بهــره کليــدي و   

همــين امــر . بازارهــاي بــين بــانکي، ميتوانــد بــه تقويــت فعاليتهــاي اقتــصادي و حــل مــشکل نقــدينگي منجــر شــود  

ــ ــبب کـ ــد   سـ ــر گرديـ ــده ديگـ ــاي عمـ ــي از ارزهـ ــورو و برخـ ــر يـ ــديد دلار در برابـ ــن روز دلار . اهش شـ درايـ

ــورو داشــت    ــر ي ــه را در براب ــاهش روزان ــديدترين ک ــطح     . ش ــا س ــورو ت ــر ي ــنبه ه ــه ش ــي از روز س ــي در مقطع حت

در روز چهارشــنبه انتــشار ارقــام ضــعيف شــاخص فعاليــت بخــش خــدمات منطقــه         .  دلار نيــز رســيد ۳۰۲۸/۱

در روز پنجـــشنبه بانـــک . تمـــال کـــاهش نرخهـــاي بهـــره کليـــدي در منطقـــه يـــورو را تقويـــت کـــرديـــورو، اح

 درصــد و بانــک مرکــزي اروپــا نــرخ بهــره ۰/۳ درصــد کــاهش بــه ۵/۱مرکــزي انگلــيس نــرخ بهــره کليــدي را بــا 

ــا  درمــاه اکتبــر نيــز هريــک از بانکهــاي مــذکور، نــرخ  .  درصــد، رســاند۲۵/۳ درصــد کــاهش بــه ۵/۰کليــدي را ب

ــ ــدي خــود را به ــد ۵/۰ره کلي ــز در روز پنجــشنبه   .  درصــد کــاهش داده بودن ــين بانــک مرکــزي ســوئيس ني همچن

احتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي در منطقــه  . نــرخ بهــره کليــدي خــود را بطــور غيرمنتظــره اي کــاهش داد 

بب يــورو و انگلــيس و ســپس تحقــق ايــن احتمــال و همچنــين کــاهش غيرمنتظــره نــرخ بهــره کليــدي ســوئيس س ــ  

ــوئيس         ــک س ــيس و فران ــره انگل ــورو ولي ــر ي ــشنبه دلار در براب ــنبه و پنج ــاي چهارش ــا در روزه ــد ت ــشنبه(ش ) پنج
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اما تـرس از بـروز رکـود اقتـصادي، سـبب فـرار سـرمايه هـا بـه سـوي يـن شـد و بـه تبـع آن دلار در                                  . تقويت گردد 

ــت     ــاهش ياف ــشنبه ک ــنبه و پنج ــاي چهارش ــن در روزه ــر ي ــام م . براب ــه ارق ــاهش  در روز جمع ــت از ک ــشره حکاي نت

ــت    ۶/۳ ــان داش ــپتامبر آلم ــاه س ــنعتي م ــدات ص ــد تولي ــنعتي    .  درص ــدات ص ــه تولي ــاهش ماهان ــديدترين ک ــن ش اي

عــلاوه بــرآن، نتــايج بررســيهاي بانــک مرکــزي اروپــا نــشان داد کــه در ســه  .  ســال گذشــته بــود۱۴آلمــان در طــي 

ارقــام و امــا . خــانوار را دشــوارتر کردنــدماهــه چهــارم ســالجاري، بانکهــا ضــوابط اعطــاي وام بــه شــرکتها وبخــش  

ــاه       ــه کــاهش شــديد تعــداد بيکــاران م ــوط ب ــر مرب ــشعاع خب ــورو تحــت ال ــامطلوب مــذکور منطقــه ي گزارشــهاي ن

 درروز جمعــه دلار در برابــر يــن امــا.  و بــه تبــع آن دلار در برابــر يــورو کــاهش يافــتاکتبــر آمريکــا قــرار گرفــت

 . تقويت شد

 

  بازار پولي داخلي–ب

ــ  ــر و کــاهش     ارق ــاه اکتب ــداد شــاغلين در م ــه کــاهش شــديد تع ــه گذشــته حکايــت از ادام ــشره در هفت ام منت

باتوجــه بــه تمــام مــوارد    . آمريکــا داشــت همــان مــاه  شــديد فعاليــت بخــش کارخانــه اي و غيرکارخانــه اي     

خ هــم اکنــون نــر. مــذکور، احتمــال ادامــه کــاهش نرخهــاي بهــره کليــدي آمريکــا در ماههــاي آينــده وجــود دارد 

 .  درصد، قرار دارد٢٥/١ درصد و نرخ تنزيل در سطح ٠/١بهره کليدي وجوه فدرال در سطح 

 
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  اکتبر١٧به 
متوسط هفته منتهي 

  اکتبر٢٤به 
متوسط هفته منتهي 

  اکتبر٣١به 
متوسط هفته منتهي 

  نوامبر٧به 

 454 457 370 332 مريکادلار آ

 537 513 494 483 وروي
 1082 1073 1023 0978 ن ژاپني
 628 621 605 593 سيره انگليل
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 اقتصاد داخلي –ج 

 درصــد کــاهش  ٣/٤ سفارشــات جديــد کارخانــه اي پــس از    طبــق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته،    

قــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه     .  درصــد کــاهش يافــت  ٥/٢انــه ماهانــه در مــاه اوت، در مــاه ســپتامبر بطــور ماه    

ــپتامبر    ــاه س ــه اي در م ــات کارخان ــد ٨/٠سفارش ــاهش ياب ــد ک ــه اي در   .  درص ــات کارخان ــديد سفارش ــاهش ش ک

شــاخص فعاليــت . ماههــاي اوت و ســپتامبر، ميتوانــد منــادي کــاهش فعاليــت ايــن بخــش در ماههــاي آينــده باشــد   

 ســال گذشــته، درمــاه ٢٦ ، يعنــي بــه پــايين تــرين ســطح  ٩/٣٨ ســپتامبر بــه  درصــد درمــاه٥/٤٣کارخانــه اي نيــز از 

ــر کــاهش يافــت  ــه ســطح    . اکتب ــر ب ــاه اکتب ــبلاً انتظــار مــي رفــت ايــن شــاخص در م ــد ٥/٤١ق .  درصــد کــاهش ياب

.  درصــد بــه مفهــوم کــاهش فعاليــت ايــن بخــش اســت٠/٥٠قرارگــرفتن شــاخص مــذکور در ســطحي پــايين تــر از 

ــه اي مــي باشــد  بحــران شــديد نقــدينگي از  بخــش اتومبيــل ســازي، . علــل اصــلي کــاهش فعاليــت بخــش کارخان

ــت        ــده اس ــان دي ــدينگي زي ــران نق ــه اي، از بح ــشهاي کارخان ــاير بخ ــشتر از س ــشره،    . بي ــام منت ــرين ارق ــق آخ طب

 ٢٥چنــين کاهــشي در فــروش اتومبيــل در طــي .  درصــد کــاهش يافــت٠/٣٢فــروش اتومبيــل درمــاه اکتبــر حــدود 

 ميليـارد  ٥٠شـرکتهاي اتومبيـل سـازي بـراي مقابلـه بـا مـشکلات خـود خواهـان          . ه مـي باشـد  سال گذشـته بـي سـابق    

ــستند   ــي ه ــک دولت ــز از    . دلار کم ــه اي ني ــش غيرکارخان ــت بخ ــاخص فعالي ــه   ٢/٥٠ش ــپتامبر ب ــاه س ــد درم  درص

ــر، کــاهش يافــت  ٤/٤٤ ــاه اکتب ــه     .  درصــد در م ــاه ســپتامبر ب ــن شــاخص در م ــي رفــت کــه اي ــبلاً انتظــار م  ٥/٤٧ق

ــددرصــد ــزل ياب ــر از   .  تن ــايين ت ــن شــاخص در ســطحي پ ــه مفهــوم کــاهش فعاليــت  ٠/٥٠قرارگــرفتن اي  درصــد ب

ــن بخــش مــي باشــد  ــداد شــاغلين بخــش غيرکــشاورزي پــس از   . اي ــاه ســپتامبر، در  ٢٨٤تع ــر کــاهش در م  هزارنف

رمــاه قــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه تعــداد شــاغلين بخــش غيرکــشاورزي د. . هــزار نفــر کــاهش يافــت٢٤٠مــاه اکتبــر 

باتوجـــه بـــه کـــاهش شـــديد فعاليـــت بخـــشهاي کارخانـــه اي و .  هـــزار نفـــر کـــاهش يابـــد٠/٢٠٠اکتبـــر فقـــط 

ــه           ــشاورزي، ب ــش غيرک ــاغلين بخ ــداد ش ــديد تع ــاهش ش ــل و ک ــروش اتوميب ــديد ف ــاهش ش ــه اي ک غيرکارخان
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ــز کــاهش خواهــد يافــت     ــاد توليــد ناخــالص داخلــي در ســه ماهــه چهــارم ســالجاري ني  در ســه ماهــه. احتمــال زي

 .  درصد کاهش داشت٣/٠سوم، توليد ناخالص داخلي 

 

   عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

 ٢٠٠٨سال     

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر

 48 47 50 49 48 51 55 55 55 57 61 61 )به درصد(نرخ بيکاری

 � 5777 6312 579 5896 617 565 605 592 588 6131 5914 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 05 03 01 01 07 02 07 02 03 03 01 28 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )صدبه در(مصرف کننده

35 43 41 43 4 4 39 42 50 56 54 49 

سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٧سه ماهه چهارم 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی         سه ماه سوم ٢٠٠٨

 06 09 28 03 )به درصد(
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  منطقه يورو-۲

 

 وروي نوسانات -الف 

 ــ ــورو در براب ــه گذشــته ي ــورد بررســي عمــدهر تمــام ارزهــايدر هفت ــادا تقويــت   م ــه اســتثناي دلار کان ، ب

ــد ــورو. گردي ــر دلارمتوســط ارزش ي ــه  در براب ــل در هفت ــل   قب ــه ماقب ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب  درصــد  ٢٦/٠ ن

ــزايش ــتافـ ــاي  .  يافـ ــه نرخهـ ــانبـ ــورک، پايـ ــازار نيويـ ــت بـ ــدوده   وقـ ــورو در محـ ــر يـ ــته هـ ــه گذشـ   در هفتـ

 .  گرديدمعاملهدلار ٢٦٤٧/١-٣٠٢٦/١ 

ــته،   ــه گذش ــوروطي هفت ــانات ارزش ي ــأثير   نوس ــده تحــت ت ــور عم ــه ط ــرايط   ب ــوداگران، ش ــاملات س   مع

در روز دوشنبه به وقت بازار لندن ريسک پذيري معامله گران در            .اقتصادي و برخي موارد ديگر قرار داشت      -سياسي

 سبب گرديـد کـه ارزهـاي پرريـسک          اين موضوع . بازارهاي مالي تقويت شد و به تبع آن ارزش سهام افزايش يافت           

در روز سه شنبه پيش بيني فعالان بازار ارز اين بود که مـوجي از کـاهش نرخهـاي بهـره                   . نظير يورو هم منتفع گردند    

توسط بانکهاي مرکزي اقتصادهاي عمده رخ خواهد داد و همين محرک رشد فعاليتهـاي اقتـصادي و رونـق گـرفتن                 

مودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن  (آخر وقت بازار نيويورک)             ن
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در روز  . رد موجـب تقويـت يـورو در برابـر دلار در دو روز اول هفتـه گرديـد                  مجمـوع ايـن مـوا     . بازارها خواهد شد  

چهارشنبه گزارش منتشره اي حاکي از افت شاخص مديران خريد بخش کارخانه اي به پايين تـرين سـطح خـود در                      

 بـازار   اين ارقام بار ديگر نگراني نسبت به دورنماي اقتصادي و وقوع رکود را در کانون توجـه                . يک دهه گذشته بود   

تقويت احتمال پيروزي بـاراک اوبامـا نـامزد حـزب           . قرار داد که به دنبال آن شاخص هاي سهام اروپايي تنزل يافتند           

 بـسياري از   . دموکرات در انتخابات رياست جمهوري آمريکـا هـم جـو خوشـبيني نـسبت بـه دلار ايجـاد کـرده بـود                       

وجه کافي به دلار را دليل اصلي افت ارزش اين ارز تحليل گران، سياستهاي دولت جمهوريخواه آقاي بوش و عدم ت 

 در روز پـنج شـنبه بانـک مرکـزي اروپـا            . مي دانند و پيروزي اوباما را در جهت تقويت آن مثبت ارزيابي مي نماينـد              

بنـابراين بـسياري از نـاظران بـازار کـه انتظـار اقـدام               .  درصـد کـاهش داد     ۵/۰نرخ هاي بهره کليدي در اين منطقه را         

مجموع موارد مذکور سبب تنزل ارزش يورو در برابر دلار در روزهـاي چهارشـنبه و                . ري داشتند نااميد شدند   شديدت

. در روز جمعه، ترقي بازارهاي سهام و افـزايش ريـسک پـذيري موجـب خريـدهاي يـورويي شـد                    . پنج شنبه گرديد  

لـذا يـورو در برابـر    . آن وجـود نداشـت   همچنين پيشاپيش انتشار ارقام اشتغال ماه آمريکا خوشبيني چنداني نسبت بـه             

 .دلار تقويت گرديد

 

 بازار پولي  -ب

 درصـد پـايين     ۵/۰بانک مرکزي اروپا در نشست هفته گذشته خود تصميم گرفت نرخهاي بهره را به ميزان                

آقاي تريشه رئيس بانک مرکزي اروپا پس از اين اعلام احتمال يک کاهش ديگر در نشـست مـاه دسـامبر را     . بياورد

ارقام منتـشره   . منتفي ندانست و اين موضوع را موکول به آمار و ارقام منتشره و بررسي هاي بيشتر کارشناسان دانست                 

در مدت اخير نظير افت خرده فروشي و فعاليت هاي بخش کارخانه اي نشان از وخامـت شـرايط اقتـصادي و وقـوع                        

ي تورمي ديده مي شود، چنانکه تريـشه نيـز اظهـار            از سوي ديگر نشانه هايي از کاهش فشارها       . رکود اقتصادي دارد  

بنـابراين ادامـه    . داشت که احتمالاً نرخ تورم در سال آينده به هدف تعيين شده توسط مسئولان پـولي خواهـد رسـيد                   

 . سياستهاي پولي کاملاً منطقي و ضروري به نظر مي رسد

 



 

٨

  وضعيت اقتصادي –ج 

.  درصـد کـاهش پيـدا کـرد        ۲/۰صد افزايش و در ماه سپتامبر        در ۳/۰خرده فروشي بطور ماهانه در ماه اوت        

شاخص قيمت توليد کننـده در      .  درصد بود  ۶/۱ و   ۵/۱رشد سالانه خرده فروشي در ماههاي اوت و سپتامبر به ترتيب            

 ۵/۸اما بطور سـالانه در مـاه اوت         .  درصد کاهش نشان داد    ۲/۰ و   ۵/۰ماههاي اوت و سپتامبر به طور ماهانه به ترتيب          

آنچه باعث افت ماهانـه شـاخص مـذکور شـد کـاهش قيمـت مـواد              .  درصد رشد داشت   ۹/۷درصد و در ماه سپتامبر      

 در مـاه اکتبـر يعنـي بـه          ۱/۴۱ در ماه سپتامبر بـه       ۰/۴۵شاخص مديران خريد بخش کارخانه اي از        . غذايي و نفت بود   

شـاخص مـديران خريـد بخـش     . رسـيد  سال پيش تـاکنون  ۱۱پايين ترين سطح خود از زمان محاسبه اين شاخص در           

 . در ماه اکتبر تنزل پيدا نمود۸/۴۵ در ماه سپتامبر به ۴/۴۸خدمات نيز از 

 
 وروي منطقه اقتصادی شاخصهای ترين عمده

 2008 سال 

ماه
  شاخصهاي اقتصادي          

 اکتبرسپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مهليآورمارس هيفورهيژانو

  71 71 71 72 73 74 74 75 75 )درصد به(کاریيب نرخ

   971 1800217357 729 0 3634 975 )دلار ارديليمبه(تجاریموازنه

   07 035 060088 19 01 02 11 صنعتیداتيتولماهانه راتييتغ درصد

 مـت يق شـاخص  در رسـالانه ييتغ
 )درصد به (کننده مصرف

32 33 36 33 37 40 40 38 36 32 

   داخلـی  ناخالص ديتول سالانه رشد   سوم ماهه سه 2008 دوم ماهه سه 2008 اول ماهه سه
   21 14 )درصد به( 
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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  ژاپن-٣

 

 نوسانات ين-الف 

متوسـط  . در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده باسـتثنای فرانـک سـوئيس تـضعيف گرديـد      

به نرخهاي پايـان    .  درصد کاهش يافت   ٧٧/١بر دلار در هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل             ارزش ين در برا   

 . ين معامله گرديد٧٦/٩٧-٦٥/٩٩وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر دلار در محدوده

ز  اUsdJpy ش رفـت و يپ ـ ٢٧٣٤/١تـا   ٢٨٩٨/١از سـطح   EurUsd ، روز دوشـنبه  در معـاملات صـبح    ژاپندر بازار 

 سهام موجب شد، معاملات يشاخصها تي به بازار و تقويريسک پذيبازگشت ر. دي رس٥٦/٩٩به نرخ  ٢٣/٩٨سطح 

روز سـه  . ش رونديپ٦٨ /٣٤تا سطح  AudJpy و١٢٨ /٤٤تا سطح EurJpy ند ووت شيتقو (Carry Trades) يانتقال

الات ي ـ اياست جمهوريانتخابات ر جهير انتظار نتا آرام و کم تحرک بود و بازارها همچنان ديلار در بازار آسدشنبه 

 ٣٥/٩٩در محـدوده   UsdJpy  وقرار گرفت ٢٥٢٦١/١  تا٢٦٧٨/١ين نرخهايماب EurUsd بودند، در اين روزمتحده 

 AudUsd ، زوج(RBA) اي استراليش از حد انتظار نرخ بهره بانک مرکزياعلام کاهش ب با. د معامله شدن٣٧/٩٨تا 

  ازيرات ناشي تاثيت شد و بازارها به بررسي تقويدلار اندکروز چهارشنبه . يين آمد پا٦٥٩٥/٠ح و تا سطسقوط کرد
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 سـقوط کـرد و   ٢٧٩٤/١بـه سـطح   ٣٠٤٨/١ دلار از سـطح -وروي ـ. الات متحده پرداختنـد ي در دولت اياسيرات سييتغ

 ياست جمهو يباما در انتخابات ر    او يقاآ يروزيا، پ يمه بازار آس  يدر ن . تنزل يافت  ٨/٩٩به   ٣٨/١٠٠ ن از سطح  ي -دلار

دا کـرد و در  ي ـ پيشتري ـداران بي ـخر زي ـ را بـه همـراه داشـت، دلار ن   ي ماليد شد و استقبال بازارهاييمتحده تا الاتيا

عه، فروش بر اساس ي شايد بر مبنايخر"ک ي کلاسيلگوادر روز پنج شنبه .  گرديديفمت نفت و طلا تضعيمقابل، ق

سـهام،   يه شـاخص هـا  ي ـت اولي ـالات متحده بوجود آمد و موجـب شـد پـس از تقو   يت اانتخابا اني، در جر"تيواقع

روز پـنج  جه، صـبح  يدر نت ف شوند؛يا تضعيالات متحده و آسي در اروزهای چهارشنبه و پنج شنبه ي طي ماليبازارها

 يد و تقاضـا بـرا  يرس ـ ٣٠٢٣/١به سـطح   ٢٨٢٨/١ از سطح EurUsd : ،ت شديا تقويگر در سشن آسيدلار بار دشنبه 

 در بازار موجـب فـشار   يريسک پذيط رين، بازگشت شرايهمچن. ن آوردييپا ٥٨/٩٧را تا سطح  UsdJpyن، يد يخر

 يواکنـشها . تنزل يافـت  ٢٣/١٥٣تا سطح GbpJpy  وکرد سقوط ٤٠/٦٥به سطح  AudJpy : شديمعاملات انتقال بر

 يشاخـصها  روز چهارشـنبه : دار نمانـد ي ـالات متحـده پا ي ـ اياست جمهوري اوباما در انتخابات ريروزيپ ه بازار بهياول

 سـهام  يز شاخـصها ي ـا نيدر آس ـ. کردنـد   سقوط-%٥/٢٦زان يبه م S&P ف شدند و شاخصيت تضعيسهام وال استر

، (Hang Seng) سـهام هنـگ کنـگ    و شـاخص  درصـد  ٥/٦ NIKKIEشـاخص  . مت همراه شـدند يعمدتاً با افت ق

 .ت دادنداز ارزش خود را از دس  درصد١٣/٧

  ماندند؛ي باقينزول  سهام کماکان تحت فشاري نامشخص داشت و بازارهاي، دلار حرکتآسيادر بازار در روز جمعه 

EurUSd  معامله شد و٣١٠٠/١ -٢٦٥٤/١در محدوده  UsdJpy ٨٠/٩٦ تـا  ٠٣/٩٨ ين نرخهـا ير مـاب ييباً بدون تغيتقر 

پـنج   کـه روز  - (SNB) سيو سـوئ  (ECB) ، اروپـا (BoE) سي انگلي مرکزيبهره بانکها کاهش نرخ. قرار گرفت

 را قــانع نــساخت و رونــد   بازارهــا-زان نــرخ بهــره خــود کاســتتنديــ از م پايــه واحــد٥٠ و ٥٠، ١٥٠ب يــ بــه ترتشــنبه

 ک ي ـنـده نزد ي در آي مرکـز ي رود، اقـدامات بانکهـا  يم ـ ن حـال، انتظـار  ي ـافـت، بـا ا  ي باز هم ادامـه  يزيسک گرير

 يدر مجمـوع م ـ . داشته باشد ر مثبتيت اقتصاد جهان تاثيت روند کاهش نرخ بهره بر وضعير نهار گذار باشد و ديتاث

کـا  يشتر دلار آمري ـت بي ـسک ، موجـب تقو ي ـ کـم ر ييبخشها سک بهي پرريه ها از حوزه هايتوان گفت، فرار سرما

  درصد٥بيش از ، S&P شاخص: ف شدنديت باز هم تضعي سهام وال استري، شاخصهاپنج شنبه روز .ده استيگرد

،  روز جمعـه ز، صبحيا نيدر آس . محو شدي سهام، به کليشاخصها" يياوباما"مت را تجربه کرد و موج صعوديافت ق

 .قرار گرفتند ن بودن حجم معاملات تحت فشارييل پايبازارها به دل
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 ياقتصاد داخل -ب
 شاخص نسبت به سپتامبر سال گذشته       اين. شاخص خرده فروشی ژاپن در ماه سپتامبر کاهش قابل ملاحظه ای داشت           

. اين در حالی بود که شاخص سالانه خرده فروشی تـا قبـل از سـپتامبر همـواره مثبـت بـود                     .  درصد کاهش يافت   ٤/٠

 ٥/٣ايـن شـاخص در مـاه اوت         .  درصد رشد يافت   ٢/١شاخص توليدلت صنعتی در يک جهش مثبت در ماه سپتامبر           

مصرف کننده يا همان تورم در ماه سپتامبر  نسبت بـه مـاه قبـل تغييـری                  رشد شاخص قيمت     .درصد کاهش يافته بود   

باشد که بـا توجـه       درصد مي  ١/٢لازم به ذکر است که هم اکنوت رشد تورم سالانه ژاپن            . نداشت و صفر درصد بود    

. در پـيش گيـرد  به کاهش تورم در ماه سپتامبر به نظر مي رسد که تورم سالانه ژاپن از ماه اکتبر به بعد روندی نزولی                   

 درصـد بـود در   ٢/٤در حالی که نرخ بيکاری در مـاه اوت         . نرخ بيکاری ژاپن نيز در ماه سپتامبر اندکی کاهش يافت         

.  درصد افـزايش يابـد   ٣/٤اين در حالی بود که انتضار ميرفت نرخ بيکاری به           .  درصد کاهش يافت   ٠/٤ماه سپتامبر به    

ين وضعيت را داشت در حالی که انتظار مي رفـت مخـارج خـانوار در                وضعيت مخارج خانوار در ماه سپتامبر هم هم       

بنـابراين اگرچـه مخـارج خـانوار در مـاه           .  درصد کاهش يافـت    ٣/٢ درصد کاهش يابد اين شاخص تنها        ٤/٣اين ماه   

 .سپتامبر کاهش يافت اما ميزان کاهش آن بهتر از حد مورد انتظار بود

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال  

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر

 400 380 380 380 390 380 400 400 410 400 420 400 )به درصد(نرخ بيکاری

 � 1923 840 927 080 966 1241 618 507 236 217 309 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 170 160 140 220 160 340 020 280 220 090 350 230 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

030 060 070 070 100 120 080 130 200 230 210 210 

سه ماهه چهارم 
لانه توليد ناخالص داخلی               رشد سا ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٧

   26 32 24 )به درصد(
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  انگليس-۴

 

  نوسانات ليره-الف

يــن در هفتــه گذشــته، ليــره انگلــيس در برابــر تمــام ارزهــاي مــورد بررســي بــه اســتثناي فرانــک ســوييس و   

متوســط ارزش ليــره در هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر   . ژاپــن تــضعيف شــد

ــت  ٧٣/١دلار  ــاهش داش ــد ک ــره در       .  درص ــر لي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ب

 . دلار معامله گرديد٥٥٩٧/١-٦٠٠٣/١محدوده 

بـورس لنـدن و سـاير بورسـهای اروپـايي بـا             .  بر جهان همچنان ادامه داشت      نگرانی از بحران مالی حاکم     روز دوشنبه 

. روند نزولی ليره در برابر دلار و ارزهای کم بازده فرانک و ين نيز همچنان ادامه داشـت                 . کاهش قيمت روبرو شدند   

هانـه خـود را     قرار بود تا در طول هفته گذشته بانکهای مرکـزی اروپـا، انگلـيس و اسـتراليا  نشـست سياسـتگذاری ما                      

 واحـد پايـه کـاهش       ۵۰برگزار کنند و انتظار مي رفت که بانکهای فوق الذکر نرخ های بهره کليدی خود را حداقل                  

در روز سه شنبه برخی از گزارشات نشان ميداد که بانک مرکزی انگليس به دليـل وخامـت اوضـاع اقتـصادی          . دهند

ايـن موضـوع بـه      .  واحد پايه کاهش خواهد داد     ۵۰تی بيش از    اين کشور نرخ بهره کليدی را به ميزان قابل توجهی ح          

همراه برخی اخبار ناخوشايند اقتصادی در مورد اقتصاد انگليس باعث کـاهش ارزش ليـره در برابـر دلار و يـورو در                     
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 درصد در برابـر دلار تقويـت شـد کـه تحليـل هـای بنيـادی مؤيـد                    ۲۵/۱روز چهارشبه در حالی ليره      .اين روز گرديد  

در اين روز برخی تقاضاهای تکنيکی توسط معامله گـران در آسـتانه             .  سختی برای اقتصاد اين کشور هستند      روزهای

 در روز پـنج شـنبه پـس از کـاهش           . اعلام نرخ بهره کليدی انگليس باعث تقويت ليـره در برابـر دلار و يوروگرديـد               

ه، ليره به ميزان قابل توجهی کـاهش يافـت           واحد پاي  ۱۵۰غير منتظره نرخ بهره توسط بانک مرکزی انگليس به ميزان           

 واحد پايه کاهش داد ليره در برابر يورو تقويـت           ۵۰اما در ادامه و پس از آنکه بانک مرکزی اروپا نرخ بهره خود را               

 درصد باعث تضعيف ليره گرديـد امـا         ۳ درصدی نرخ بهره کليدی انگليس و کاهش آن به           ۵/۱اگرچه کاهش   . شد

زار به عنوان اقدامی درست در جهت تقويت اقتصاد انگليس در ميان و بلند مدت تلقی گرديد و                  اين اقدام از سوی با    

 .به همين دليل ليره تا حدودی به سطوح قبلی خود در برابر دلار بازگشت

 

 بازار پولی -ب

قاضـا  در حالی که بازار انتظار داشت بانک مرکزی انگليس با توجه به وضعيت وخـيم اقتـصادی و بـرای تحريـک ت                      

ايـن  ) MPC( درصد نمايد،کميته سياسـتگذاری پـولی      ۷۵/۰ تا   ۵/۰اقدام به کاهش مجدد نرخ بهره کليدی خود بين          

 درصـد   ۳ درصـد کـاهش داده و بـه          ۵/۱بانک در جلسه روز پنج شنبه خود تصميم گرفت که نرخ بهره را به ميـزان                 

 کـه در زمـان آغـاز بحـران اعتبـارات در اوت             لازم به ذکر است که نرخ بهره کليدی بانک مرکزی انگليس          . برساند

 درصـد کاسـته شـد امـا پـس از            ۲۵/۰ هر بار به ميزان      ۲۰۰۸ درصد بود طی سه مرحله تا آوريل         ۷۵/۵ به ميزان    ۲۰۰۷

تشديد بحران و سرايت آن به ساير بخشهای اقتصادی و بروز رکـود اقتـصادی در ايـن کـشور کميتـه سياسـتگذاری                        

 درصد نرخ بهره رسمی خود را کاهش        ۵/۱درصد و در ماه جاری نيز همانطور که اشاره شد            ۵/۰پولی در ماه نوامبر     

اين اقدام نشان ميدهد بانک مرکزی انگليس در حال حاضر هدف خود در کنترل تورم به نفع مبـارزه بـا رکـود                       . داد

که نرخ تـورم هـدف       درصد است در حالی      ۲/۵گفتنی اسن نرخ تورم اين کشور در حال حاضر          . کنار گذاشته است  

 . درصد می باشد۲گذاری شده توسط بانک مرکزی 
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  وضعيت اقتصادي-ج 

در اين ميان بيـشترين کـاهش مربـوط بـه توليـدات      .  درصد بود-٥/٠رشد اقتصادی انگليس در سه ماه سوم   

 ماه دوم اين رشد در سه.  درصد بود-٨/٠رشد ساخت و ساز در سه ماهه سوم         . صنعتی، ساخت و ساز و خدمات بود      

 کـاملاً مـشابه سـاخت وسـاز بـوده           ٢٠٠٨ ماه نخست سـال      ٦وضعيت رشد توليدات صنعتی طی      .  درصد بود  -٥/٠نيز  

در بخش خارجی نيز کسری تجاری سـه        . آهنگ رشد خرده فروشي نيز در ماههای اخير بسيار کند شده است           . است

هرچنـد ارقـام مربـوط بـه تـراز          . يليـارد پونـد رسـيد      م ٧/٤ماهه دوم در مقايسه با سه ماهه اول اندکی محدود شد و به              

تجاری سه ماهه سوم انگليس هنوز منتشر نشده است اما به نظر مي رسد با توجه به تضعيف پوند طـی ماههـای اخيـر                         

 .کسری تجاری اين کشور بويژه در سه ماهه چهارم کاهش يابد

  عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال  ٢٠٠٧سال   

ماه               اخصهای   ش 
 اقتصادی

 سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر
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سه ماهه 
 چهارم

  
 ٢٠٠٨سه ماهه اول 

  
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٨سه ماهه سوم  ٢٠٠٨سه ماهه دوم 

 )به درصد(
28 23 15 05 

 

 

 



 

١٥

مودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک) ن
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  ـ طلا٥
 

ــورک      ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن  متوســط قيمــت طــلا در هفت

ــازار مــذکو . تدرصــد ،کــاهش داشــ۵/۰ ــه نرخهــاي آخــر وقــت ب ه قيمــت هــر اونــس طــلا در  ، در هفتــه گذشــتب

  . دلار، در نوسان بود ٥٠/٧٢٣-٨٠/٧٥٦محدوده 

نفـــت، ارقـــام درهفتـــه گذشـــته نوســـانات قيمـــت طـــلا عمـــدتاً تحـــت تـــأثير نوســـانات دلار ، نوســـانات  

ــي از    ــا و برخ ــشره در آمريک ــصادي منت ــرار داشــت   اقت ــر ق ــوارد ديگ ــنبه. م ــيايي و   در در روز دوش ــاي آس بازاره

حتــي درمقطعــي از ايــن روز قيمــت هــراونس طــلا تــا ســطح .  ســير صــعودي شــديدي داشــتاروپــايي قيمــت طــلا

ــيد ۱۵/۷۳۸ ــز رس ــدينگي توســط      .  دلار ني ــي نق ــق حجــم عظيم ــورمي تزري ــدهاي ت ــرس از پيام ــر، ت ــن ام ــت اي عل

درهمــان روز در بــازار نيويــورک بــه دليــل اواخــر امــا بعــداً . بانکهــاي مرکــزي کــشورهاي مختلــف بــه بــازار بــود 

ــي ار ــده در       ترق ــسب ش ــده اي از ارزش ک ــسمت عم ــلا ق ــت، ط ــت نف ــديد قيم ــاهش ش ــاي زش دلار و ک بازاره

در روز ســه شــنبه ترقــي شــديد يــورو ونفــت، ســبب ترقــي شــديد قيمــت طــلا  . ازدســت دادآســيايي و اروپــايي را 

 ماهــه۱۳تــرين ســطح  ، يعنــي بــه پــايين دلار۸۰/۶۸۰قيمــت طــلا در اواخــر مــاه اکتبــر بــه ســطح هــراونس  . گرديــد



 

١٦

ــودخــود،  ــي  . رســيده ب ــساب ترق ــا احت ــا ب ــن روز    ۸/۴ام  درصــد قيمــت طــلا در روز ســه شــنبه، قيمــت طــلا در اي

ــه پــايين تــرين ســطح  تنــسب امــا . داد  درصــد افــزايش نــشان مــي ۲/۱۱اواخــر مــاه اکتبــر، حــدود  در ماهــه آن ۱۳ ب

ــاريخي آن    ــالاترين ســطح ت ــه ب ــسبت ب ــاه)  دلار۸۰/۱۰۳۰هــراونس (هنــوز قيمــت آن ن  مــارس ســالجاري کــه درم

 امــا در روزهــاي چهارشــنبه و پنجــشنبه کــاهش شــديد قيمــت نفــت .بــوده اســتاتفــاق افتــاده بــود بــسيار پــايين تــر 

شــديد قيمــت نفــت خــام در بازارهــاي جهــاني و پيــروزي اوبامــا در انتخابــات رياســت جمهــوري، ســبب کــاهش   

ــا در روز پنجــشنبه کــاهش  . شــد  ــ ام ــيس، منطق ــدي در انگل ــره کلي ــا حــدودي از  نرخهــاي به ــورو و ســوئيس ت ه ي

ــر قيمــت طــلا کاســت   ــشار نزولــي ب ــشار   . شــدت ف ــر قيمــت طــلا ف ــام ضــعيف اشــتغال ب در روز جمعــه انتــشار ارق

 . صعودي وارد نمود
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  نفت-۶

 

ــل           ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به  ٧٣/١متوس

قـت بـازار نيويـورک، در هفتـه قبـل هـر بـشکه نفـت خـام پايـه آمريکـا                 بـه نرخهـاي پايـان و      . درصد کـاهش يافـت    

 . دلار معامله گرديد٧٧/٦٠-٥٣/٧٠در محدوده 

ــار و               ــي اخب ــشار برخ ــت تأثيرانت ــده تح ــور عم ــه ط ــته ، ب ــة گذش ــي هفت ــام ط ــت خ ــاي نف ــانات به نوس

    نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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در روز . شـــت گزارشـــها ، وضـــعيت اقتـــصاد جهـــاني ، بازارهـــاي ارز و ســـهام وبرخـــي مـــوارد ديگـــر قـــرار دا 

ــرين ســطح خــود در   دوشــنبه  ــايين ت ــه پ ــزين ب ــاه گذشــته رســيد  ۲۱قيمــت بن ــشره اي در ايــن روز  .  م گــزارش منت

حــاکي از آن بــود کــه شــاخص فعاليــت بخــش کارخانــه اي آمريکــا در مــاه اکتبــر بــه پــايين تــرين ســطح خــود در 

صادي و بـه تبـع آن  افـت تقاضـا بـراي              ايـن ارقـام نگرانيهـا نـسبت بـه افـت اقت ـ            .  سال گذشـته تنـزل يافتـه اسـت           ۲۶

در . در نتيجــه مــوارد يــاد شــده قيمــت نفــت  در اولــين روز هفتــه کــاهش پيــدا کــرد  . نفــت خــام را تــشديد نمــود 

ــورت          ــق ص ــرين تواف ــق آخ ــک طب ــضاي اوپ ــه اع ــي داد ک ــشان م ــشره ن ــهاي منت ــار و گزارش ــنبه اخب ــه ش روز س

ــي باشــند     ــدات خــود م ــه، در حــال کــاهش تولي ــاريخ   در ن. گرفت ــه ت ــازمان ب ــن س ــر ۲۴شــست اضــطراري اي  اکتب

همچنــين ضــعف .  ميليــون بــشکه کــاهش پيــدا نمايــد ۵/۱توافــق شــده بــود کــه ســقف توليــدات روزانــه بــه ميــزان 

 .دلار و ترقــي بــازار ســهام در رونــق گــرفتن بــازار نفــت و خريــدهاي ســوداگرانه در ايــن بــازار مــؤثر بــود            

 ــ     ــک ب ــت نزدي ــت نف ــل قيم ــن دلاي ــه اي ــا ب ــت  ۶ه  بن ــي ياف ــازار    .  دلار ترق ــت ب ــه وق ــنبه ب ــل روز چهارش در اواي

ــودجويانه روي           ــهاي س ــه فروش ــران ب ــه گ ــل ، معامل ــت در روز قب ــاي نف ــاد قيمته ــي زي ــدنبال ترق ــورک و ب نيوي

ــد  ــت و     . آوردن ــار نف ــودي انب ــا از وضــعيت موج ــرژي آمريک ــات ان ــزارش هفتگــي اداره کــل اطلاع ــين گ  همچن

 :  ن کشور به شرح جدول زير منتشر گرديد فرآورده هاي عمده نفتي اي
 

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(٣١/١٠/٢٠٠٨
ر نسبت به ييدرصد تغ

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل

 3119 000 146 نفت خام

 1278 095 491 زلينفت حرارتی و د

 1961 056 126 نيبنز
 

 اکتبــر نــسبت بــه هفتــه مــا قبــل آن ۳۱بــر اســاس ايــن گــزارش ، موجــودي انبــار بنــزين در هفتــه منتهــي بــه  

 از ســـوي ديگـــر دلار در ايـــن روز نـــسبت بـــه يـــورو تقويـــت گرديـــد و .  ميليـــون بـــشکه کـــاهش يافـــت ۱/۱

در روز پنجـــشنبه تقويـــت دلار و . پيـــدا کردنـــد  شـــاخص هـــاي عمـــده ســـهام در بـــورس وال اســـتريت تنـــزل 

ــت       ــه داش ــت ادام ــازار نف ــا در ب ــه تقاض ــسبت ب ــي ن ــاي     . نگران ــت در روزه ــت نف ــذکور قيم ــوارد م ــه م در نتيج
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ــود     ــوردار بـ ــي برخـ ــير نزولـ ــشنبه از سـ ــنبه و پنجـ ــه   . چهارشـ ــر هفتـ ــيلات آخـ ــشاپيش تعطـ ــه پيـ  در روز جمعـ

يــن عامــل بــه همــراه ضــعف دلار ورشــد ســهام ســبب ترقــي ا.  معاملــه گــران بــه پوشــش کمبــود هــا روي آوردنــد 

ــد   ــاي نفــت گردي ــا حــدي موجــب      . به ــتغال آمريکــا ت ــده از وضــعيت اش ــد کنن ــشار يــک گــزارش ناامي ــه انت البت

 . برگشت اين روند صعودي گرديد
  

   
 ۲۰۰۸ نوامبر ۷ به  نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ٣دوشنبه 
 نوامبر

 ٤سه شنبه 
 نوامبر

 ٥چهارشنبه 
 نوامبر

 ٦پنجشنبه 
 نوامبر

 ٧جمعه 
 متوسط هفته نوامبر

 6048 6644 6187 5743 5735 6071  نفت برنت
 6391 7053 6530 6077 6104 6431 کايه آمري نفت پا

 5903 5777 5894 5489  5766   نفت اوپک 
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