
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
. رزهـاي عمـده تقويـت شـد         نگرانيهاي معامله گران نسبت به رکود بلند مدت اقتصاد جهاني ، در مقابل اکثـر ا               ارزش دلار آمريکا در بازار نيويورک تحت تأثير           ميلادي ۲۰۰۸ دسامبر   ۱دوشنبه  روز  

از اين رو سرمايه گذاران دارائي هـاي مـالي خـود را بـه سـوي دلار آمريکـا و يـن ژاپـن         . ازارهاي سهام و مواد اوليه گرديد     ريسک گريزي سرمايه گذاران در اين روز موجب کاهش فعاليت هاي ب           
شايان ذکر است در اين روز بـا توجـه بـه          . ين ژاپن در مقابل دلار آمريکا به بالاترين سطح خود طي يکماه گذشته رسيد               روز ارزش   بطوريکه در اين    . بعنوان مأمني براي سرمايه گذاري سوق دادند        

 کميته  ارزيابي چرخه اقتصادي وابسته به . ، منطقه يورو ، استراليا و نيوزلند نرخهاي بهره کليدي خود را کاهش دهند           انتظار مي رود در اواخر هفته جاري بانکهاي مرکزي انگلستان         اخبار انتشار يافته    
 وارد مرحلـه رکـود   ۲۰۰۷ه از دسـامبر  اعلام کرد ، اقتصاد ايالات متحـد در اين روز  ماساچوست آمريکا مستقر مي باشد طي بيانيه اي  که در ايالت   " NBER "فتر ملي تحقيقات اقتصادي موسوم به     د

ز در اين روز نسبت به وضعيت اقتصادي اين  رئيس فدرال رزرو آمريکا نينانکهبرآقاي   ضمناً  ماهه بسر آمده   ۷۳همچنين دفتر مذکور در بيانيه خود ، ذکر کرده بود که ديگر دوران رونق               . شده است   
 . دهد  درصد کاهش ۵/۰ مي گردد، نرخهاي بهره کليدي آمريکا را  دسامبر برگزار۱۵-۱۶لذا انتظار مي رود فدرال رزرو در جلسه آينده خود که در روزهاي . کشور هشدار جدي داد 

 س فلزات قيمتيبور
ــازار دوشــنبه روز  ــأثير  بهــاي طــلا در ب ــدن و نيويــورک تحــت ت ــورس نســهام هــاي ارزش شــاخص کــاهش ســريع فلزات قيمتــي لن ــه تمــايلات   يويــورک ب ــا توجــه ب ــز تقويــت ارزش دلار ب  و ني

.  دلار رسـيد  ۷۰/۷۷۵ و۷۵/۷۷۳به ترتيـب بـه سـطوح    بطوريکه بهاي طلا در بازارهاي مذکور . ريسک گريزي که باعث افزايش حجم فروشهاي قابل توجه در بازار فلزات قيمتي شد ، کاهش يافت               
طـلا در ايـن   قيمـت  . رسيد يورک  معاملات نيو بازارCOMEX دلار درهر اونس دربخش ۸۰/۷۷۶ درصد کاهش به سطح ۲/۵ معادل دلار ۲۰/۴۲ماه فوريه نيز با     طلا در   قراردادهاي معاملات آتي    

  نيـز اظهـار   Integrated Brokerage Services ت قيمتي مؤسـسه   رئيس بخش معاملات فلزاFrank Mc Gheeهم چنين . دلار در هر اونس معامله شد  ۳۰/۷۶۸-۰۰/۸۲۰روز در محدوده 
در بـازار طـلا    در  موجـود   با توجه به نوسانات     : وي افزود   .   دلار تعجب آور نيست    ۷۰۰کاهش ارزش طلا به سطح       ،حال حاظر تا حدود کمي از لحاظ ارزش استقلال دارد           از آنجائيکه طلا در     نمود  

تعطـيلات روز  ت خـود را پـس از   معامله گران ، معاملااز آنجاييکهايان ذکر است  ش.ايجاد شود در بازار تا اينکه تغييراتي    دست نگهدارند    پيشنهاد مي نمايد که هم چنان        ارانماه نوامبر به سرمايه گذ    
نشان مي دهد که مازاد   ) CFTC (معاملات آتي کالاهاي اساسي مناً آخرين گزارش منتشره از سوي کميسيون     ض. حجم معاملات بازار کمتر از حد معمول شد          ،   ودندنم گزاري آمريکا آغاز  شکر

    . نوامبر افزايش يافت ۲۵ قرارداد در هفته منتهي به ۸۱۸۷۲ نوامبر به سطح ۱۸ قرارداد در هفته منتهي به ۶۴۸۲۹حساب طلاي سوداگران از سطح 

 مورس نفت خاب
 به تعويق انداختن اعمال هر گونه کاهش سقف توليـدات تـا اواسـط               درتصميم اخير اوپک     ، ارزش شاخص سهام وال استريت       کاهشدر بازارهاي جهاني تحت تأثير       دوشنبه بهاي نفت خام   در روز   
ش بـه   دلار کـاه ۱۵/۵ و ۵۲/۵بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام برنت انگليس و نفت خام پايه آمريکا به ترتيب بـا    . رسيد گذشتهسه سال و نيم کاهش يافت و به پايين ترين سطح خود طي          ر  دسامب

حاکي از کاهش فعاليت کارخانه اي آمريکا در ماه نـوامبر و رسـيدن    نتشره ايملازم به ذکر است که ارزش شاخص سهام وال استريت نيز بدنبال انتشار گزارش         . يد   دلار رس  ۲۸/۴۹ و   ۹۷/۴۷سطوح  
اظهار نمود اجلاس اوپک درهفته گذشته نشان دهنده اين است که اين سازمان هيچ   Alaron Trading  تحليل گر مؤسسه phil Flynn.  تاکنون بود ۱۹۸۲ز سال خود اآن به پايين ترين ميزان 

 ر روانشناسي بـازار و مهمترين نکته اين است که اطلاعات مربوط به توليد کارخانه اي آمريکا نقش بسيار مهمي را د. ي براي متوقف نمودن سير نزولي بهاي نفت خام نمي تواند انجام دهد   اقدام مهم 
 شايان ذکر است که آقاي برنانکه رئيس بانک مرکزي آمريکا هـشدار داد کـه اقتـصاد آمريکـا هـم                    . ايفا مي کند و ضعف بخش توليدي تصوير ناخوشايندي از تقاضا را براي نفت مجسم مي نمايد                  

  کارشناسـان مؤسـسه    بـر اسـاس اظهـار نظـر       . باشـند   و رشـد    از مـشاغل     و اظهـارنمود کـه سياسـت گـذاران بايـد آمـاده اتخـاذ اقـدامات قـاطع بـه منظـور حمايـت                           ه اسـت  باقي مانـد  چنان تحت فشار    
National Bureau Of Economic Research مؤســسه بــه ذکــر اســت کــه بــر اســاس اظهــار نظــر لازم  .ه اســت وارد مرحلــه رکــود شــد۲۰۰۷  اقتــصاد آمريکــا نيــز در دســامبر ســال  

 National Weather دبيـر کـل اوپـک در تهـران      ،عبدالـسالم البـدري   . سطوح نرمال باشد  درصد پايين تر از ۲/۱ به ميزان  جاريهفتهنفت حرارتي آمريکا براي تقاضا براي    انتظار مي رود که 
ايـن  : ولـي در خاتمـه گفـت    . ض نـابودي تقاضـا قـرار دارد    بنابراين درچنين شرايطي بايد گفت بازار نفت در معر       : وي افزود   . نسبت به سقوط روز افزون و شديد تقاضاي نفت در آينده هشدار داد              

 . خواهد داد سازمان در نشست آينده خود در الجزاير سقف توليداتش را بطور قابل ملاحظه اي کاهش 

 بورس وال استريت
از سـير نزولـي برخـوردار        کاهش سودآوري خرده فروشان و بانکها پس از پنج روز صعود             اقتصادي ،   عميق  رکود  نگراني شديد از بروز     تحت تأثير   شاخصهاي بورس وال استريت     تمام  دوشنبه  روز  
در پي کاهش  . ندد رسي٠٧/١٣٩٨ و ٢١/٨١٦  ، ٠٩/٨١٤٩ واحد کاهش به سطوح ٥٠/١٣٧ و ٠٣/٨٠ ، ٩٥/٦٧٩نزدک  بترتيب با  و ٥٠٠بطوريکه شاخص سهام داوجونز اينداستريال ، اس اند پي      . بود  

ت متحـده از دسـامبر   برخي از تحليل گران چرخه تجاري ايالات متحده در اين روز اظهار کردند که ايـالا     . اسفناک توصيف نمودند    ارشناسان سهام ، بازار سهام در اين روز را          شاخص هاي سهام ک   
قيمـت سـهام دو   از طرفـي  .  اقتصاد آمريکا فشار قابل توجهي را تحمل مي کند : مي گويد  بن برنانکه رئيس فدرال رزرو ايالات متحده در همين راستا    . ي شده است     وارد مرحله رکود اقتصاد    ٢٠٠٧

ايـن امـر    . ندرسـيد  دلار بـراي هـر سـهم    ۸۵/۱۲ دلار و ۴۵/۶ درصد کـاهش بـه رقـم    ۰/۲۱ درصد و ۲/۲۲  به ترتيب با Bank of America  وCitigroup به نامهاي بانک مطرح ايالات متحده
 در پايـان مـاه نـوامبر نيـز در     همچنين انتشار ارقام ضعيف تر از حد انتظار فعاليتهاي بخش کارخانـه اي آمريکـا  .  در پايان روز را فراهم نمود ۵۰۰موجبات کاهش شاخص هاي داوجونز و اس اند پي        

 درصد کاهش يافت که ايـن  ۸/۱۰نزديک به  - بزرگترين شرکت سازنده تراشه هاي کامپيوتري و مخابراتي - Qualcomm incديگر اينکه قيمت سهام شرکت . کاهش شاخص ها بي تأثير نبود 
 . امر نيز بيشترين تأثير را بر روي کاهش شاخص نزدک داشت 

 بورس اوراق بهادار تهران 
 ٧٨/٧٣ به ميزان ١٣٨٧ ماه آذر١٠شنبه يکنسبت به شاخص كل روز رسيد که ٤٩/٩٤١٦ به رقم ١٣٨٧ ر ماهذآ١١شنبهدو به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز

 .اشتدکاهش واحد 

 )ردلا(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۱۲۸۵۰ ۰/۱۰۸۳ ۹۷۶۰ ۰/۱۱۹۰ ۵/۱۶۹۰ ۵/۳۵۹۵ ٢٠٠٨ اول دسامبردوشنبه 
 ١٢٣١٠ ٠/١٠٨٠ ٩٧٠٥ ۰/۱۱۸۵ ۰/۱۷۰۱ ۰/۳۵۸۱ ٢٠٠٨ نوامبر ٢٨جمعه 

   

  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 رز و فلزاتانواع ا  ۲۰۰۸ اول دسامبردوشنبه  ۲۰۰۸ نوامبر ۲۸جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۰۲/۱**** ۴۸۳۳۹/۱ -- ٤٨٧٩٧/١ ـــ * حق برداشت مخصوص
 ۸۲/۳ ۲۶۲۳/۱ ٢٦٦٦/١ ۲۶۹۹/۱ ۲۸۴۱/۱ *ويور

 ۸۸/۳ ۴۸۹۸/۱ ۵۰۳۳/۱ ٥٣٨٥/١ ۵۳۷۷/۱ *ليره انگليس
 ۲۴/۱ ۲۰۵۶/۱ ۲۰۶۵/۱ ۲۱۳۸/۱ ۲۰۵۴/۱ سفرانك سوئي

 ٩٥/٠ ۱۹/۹۳ ٨٦/٩٣ ۴۸/۹۵ ۱۹/۹۵ ين ژاپن
 ۲۲/۲ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۷۰/۷۷۵ ۷۵/۷۷۳ ۶۵/۸۱۷ ۳۰/۸۱۲ طلا
 ـــ ۳۰/۹ ۴۱/۹ ۲۵/۱۰ ۱۷/۱۰ نقره

 ـــ ۵۰/۷۹۴ ۰۰/۸۱۰ ۰۰/۸۷۱ ۵۰/۸۸۲ پلاتين

 ـــ ۲۸/۴۹*** ٩٧/٤٧** ۴۳/۵۴*** ٤٩/٥٤** نفت خام 

 ـــ ۵۷/۴۵ ۲۹/۴۷ سبد نفت اوپك

   حق برداشت مخصوصرخ بهره هفتگين****                       نفت خام پايه آمريكا***                       نفت خام برنت انگليس**  هر واحد به دلار آمريكا    *    
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  : دولت آمريکاکمک مالياخيروضعيت اقتصادي پس از ارائه طرحارزيابي
٨٠٠  مـالي بانـک مرکـزي آمريکـا طـرح کمـک     ، روز سه شنبه )١٣٨٧ آذرماه ٥( نوامبر ٢٥اساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      بر

ــه نمــود     ــي ارائ ــا وام هــاي رهن ــرتبط ب ــد اوراق قرضــه م ــه منظــور خري ــارد دلاري خــود را ب ــن . ميلي ــشتيباني ازاي ــه منظــور پ طــرح ب

جلوگيري از بروزوام هاي مصرف کنندگان و در پي تلاشهاي فدرال رزرو در جهت بخشيدن حيات مجدد به بازار وام دهي آمريکا و  

به نظر مي رسد که يکي از دلايل ارائه طرح مذکور توسط فدرال رزرو، کاهش شديد توليـد.  مي باشد  جهاندر   يرکود عظيم اقتصاد  

ه ايالات متحده نيـز بـه کـشورهاي اروپـايي کـه وارد مرحلـهچرا که بيم آن مي رود ک      .  تاکنون باشد  ٢٠٠١ناخالص اين کشور از سال      

 تـاکنون١٩٩٠اکنون انتظار مي رود که رشد اقتصاد چين در سال آينده به پايين تـرين سـطح خـود از سـال                       هم  . رکود شده اند بپيوندد   

 بحـران مـاليوخيم تـرين ه است و باعث ايجاد  کا سراسر دنيا را فرا گرفت     اقتصادي موجود در بازار وام هاي رهني آمري       مشکلات  . برسد

در هشتاد سال اخير گرديده و بالطبع دسترسي بازارهاي اعتباري جهاني را با مشکل مواجه ساخته است و به نوبه خـود باعـث فروپاشـي

 سطح جهان شده است و در نتيجه اين نياز احساس مي شودکه همه کشورها براي بهبود شرايط اقتـصادي خـود نيازمنـد ارائـهبانکها در

بـيشاخير به اين مفهوم است که در حال حاضر دولت آمريکا با يک صورتحساب احتمالي با مبلـغ                   اقدامات  . مالي مي باشند  طرحهاي  

 مواجه است که به منظور تحقق برنامه هاي گوناگون و به منظور تقويت سيستم مالي آمريکا و همچنـين در جهـت تريليون دلار  ٣/٨ از

عنايـت بـه اينکـه توليـدبـا   . بازارهاي وام هاي اين کشور و نجات شرکتهاي مالي متزلزل و مشکل دار منظور شـده اسـت                 احياي مجدد   

 تريليون دلار بود، ملاحظه مي گردد که هزينـه فـوق بيـشتر از نيمـي از ارزش توليـد١٤ناخالص داخلي آمريکا در سا ل گذشته بالغ بر

 را معرفي نمود وبرخي از اعضاي کابينه اش    جمهور منتخب آمريکا    سه شنبه نيز باراک اوباما رئيس       روز  . ناخالص داخلي آمريکا است   

مرکزي آمريکا دربانک .  بخشي از هزينه هاي بسته تشويقي را جبران نمايد         قول داد که با کاهش بخش قابل توجهي از هزينه ها دولت

.ر نظـر بگيـرد    عظيم براي سيستم مالي آمريکا، د     نظر دارد که در آخرين مداخله خود در بازارهاي مالي اين کشور، يک طرح حمايتي                

در نظـرق بهـادار    قرضه با پشتوانه وام هاي رهني و نيـز اورا          خريداري اوراق     براي  ميليارد دلاري مي باشد که     ٦٠٠طرح يک برنامه    اين  

 ميليارد دلار به منظور حمايت از اوراق قرضه مصرف کنندگان در نظر گرفته شـده٢٠٠ تسهيلاتي بالغ بر     در اين طرح  .گرفته شده است

از آخرين اقدام فدرال رزرو استقبال نمودند، گرچه برخي از آنان نگران بودنـد کـه در مجموع سرمايه گذاران      : مشکل کانون. است

 دسـتيار رئـيس بخـش اوراق قرضـهTodd Abrahamهمچنـين  . تزريق دلارهاي بيشتر به سيستم مالي باعث ايجاد تورم خواهد شد

مقامـات رسـمي بانـک مرکـزي:  مـي گويـد  Pittsburgh در Federated Investorsدر مؤسـسه  وام هاي رهني و بخش دولتـي  

اظهار نمود که اين اقدام کاملاً بي نقص، سريع و هدفمند اسـت و روش مزبـور،او  .  اين مشکل هستند   کانونآمريکا در حال رسيدن به      

 اقدام اخير بانک مرکزي آمريکـا تـأثيرBankrate,Incاظهارنظر  طبق  .روشي خوب براي کاهش نرخهاي بهره وام هاي رهني است           

بهـره وامهـاي رهنـيرخ  ن ـ. فوري بر نرخهاي بهره وام هاي رهني داشت و نمايانگر آرامش نسبي در بازارهـاي مـصرف کننـدگان بـود                    

اي سـهام اروپـا، سـهام شـرکتهاي بـزرگبـدنبال رشـد بازاره ـ    .  درصد رسـيد   ٥/٥ درصد به سطح     ٧٥/٠سه ساله نيز با کاهشي به ميزان        

در برابـرنيـز    ارزش دلار آمريکا     ودلار در هر بشکه کاهش يافت        ٥١نفت نيز سريعاً به سطح کمتر از        بهاي  . کردندآمريکايي نيز ترقي    

طبـق. ي حمـايتي فـدرال رزرو، افـزايش يافـت         رائه طرح کمک مـال    انيز بواسطه   سازندگان مسکن   سهام  . يورو و ين ژاپن کاهش يافت     

گزارش وزارت بازرگاني ايالات متحده اقتصاد آمريکا در طول سه ماهه سوم بيش از آنچه که در ابتدا پيش بيني مي شد منقبض شـده

 در اين گـزارش نـرخ.مصرف کنندگان در بيست و هشت سال اخير بوده است           است که اين موضوع به دليل کاهش سريع هزينه هاي           

 درصـد رسـيد کـه ايـن کـاهش بيـشترين کـاهش در توليـد٥/٠ درصد به    ٣/٠کاهش سالانه توليد ناخالص داخلي در سه ماهه سوم از

ــال ــوم سـ ــه سـ ــه ماهـ ــي از سـ ــالص داخلـ ــت ٢٠٠١ناخـ ــاکنون اسـ ــد ارز در Michael Woolfolk . تـ ــست ارشـ  استراتژيـ

 Bank of New York-Mellonروز. من فکر مي کنم که اين موضوع شروع رکود فني آمريکـا را تأييـد مـي نمايـد    :  مي گويد

٤/١٧م سه شنبه قيمت خانه هاي تک خانوار نيز در ماه سپتامبر نسبت به ماه مشابه سـال قبـل طبـق شـاخص کليـدي منتـشر شـده بـه رق ـ                    

به منظوراست و دولت مصرف کننده بزرگ دنيا در زمينه بسياري از فلزات    جهاني اعلام نمود هرچند چين دومين       بانک  . کاهش يافت

 اما بـه نظـر مـي رسـد کـه،را به اقتصاد و بازارهاي مالي تزريق نمود      )  ميليارد دلار  ٥٨٦معادل  ( تريليون يوان  ٤تقويت اقتصاد اين کشور     

تــاکنون ١٩٩٠ درصــد کــاهش خواهــد داشــت کــه ايــن رقــم پــايين تــرين نــرخ رشــد چــين از ســال ٥/٧رشــد ايــن کــشور در حــدود 

 کـاهش شـاخص.اطلاعات رسمي نيز تأييد مي نمايد که اقتصاد آلمان براي اولين بار در پنج سال اخيـر وارد رکـود شـده اسـت                       .است

 . در ايتاليا و فرانسه نمايانگر تداوم رکود اقتصادي در اين قاره استگانمصرف کنندشاخص اعتماد اعتماد تجاري و 
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