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  آمريکا-١

  نوسانات دلار-الف

ــوئيس،            ــک س ــتثناي فران ــه اس ــي، ب ــورد بررس ــاي م ــام ارزه ــر تم ــا در براب ــته دلار آمريک ــه گذش در هفت

متوســـط ارزش دلار در هفتـــه مـــذکور نـــسبت بـــه متوســـط ارزش آن در هفتـــه ماقبـــل در بـــازار . تقويـــت شـــد

 درصـــد، ٨٦/٢ درصـــد و ٦٣/١درصـــد، ٤٧/٠ترتيـــب يـــن ژاپـــن و ليـــره انگلـــيس، ب نيويـــورک در برابـــر يـــورو،

ــازار  . افــزايش يافــت ــه نرخهــاي آخروقــت ب يــن  ١٥/٩٠-٩٦/٩٠ هفتــه گذشــته هــر دلار در محــدوده مــذکور در ب

 .  در نوسان بود،دلار ٣٩٤٨/١-٤٠٥٨/١و هر يورو در محدوده 

ــشره در آمر     ــصادي منتــ ــام اقتــ ــأثير ارقــ ــدتاً تحــــت تــ ــانات دلار عمــ ــته نوســ ــه گذشــ ــا و در هفتــ يکــ

ــرار داشــت    ــوارد ديگــر ق ــن  . سايرکــشورهاي عمــده صــنعتي، و برخــي از م ــشره در ژاپ ــام منت ــنبه ارق در روز دوش

ــت      ــشور داش ــن ک ــادرات اي ــالانه ص ــديد س ــاهش ش ــت از ک ــي    . حکاي ــرکت ژاپن ــن روز ش ــراين، دراي ــلاوه ب ع
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ي اولــين بــار از زمــان اتومبيــل ســازي تويوتــا، بزرگتــرين توليدکننــده اتومبيــل در جهــان، پــيش بينــي کــرد کــه بــرا

از . ايـن زيـان عمـدتاً بـه دليـل کـاهش تقاضـا و افـزايش ارزش يـن، مـي باشـد                . تأسيس آن، دچـار زيـان مـي شـود         

 ۰/۲۲ درصـــد و در برابـــر يـــورو حـــدود ۰/۲۰آغـــاز ســـالجاري مـــيلادي تـــاکنون، يـــن در برابـــر دلار حـــدود  

ــزايش داشــته اســت   ــ . درصــد، اف ــه کــاهش شــديد صــادرات ژاپ ــوط ب ــر مرب ــان  خب ــوامبر و احتمــال زي ــاه ن ن در م

ازســوي ديگــر بانــک   . ديــدن شــرکت تويوتــا، احتمــال تــشديد رکــود اقتــصادي در ژاپــن را تقويــت کــرد         

ــود را در روز       ــدي خ ــره کلي ــرخ به ــه ن ــس از آنک ــن پ ــزي ژاپ ــامبر از ۱۹مرک ــه  ۳۰/۰ دس ــد ب ــد ۱/۰ درص  درص

شور وخــيم اســت و احتمــال وخــيم تــر کــاهش داد، در روز دوشــنبه گذشــته هــشدار داد کــه اوضــاع اقتــصادي ک ــ

مــوارد مــذکور، احتمــال مداخلــه بانــک مرکــزي ژاپــن در جهــت مهــار ســير صــعودي  . شــدن آن نيــز وجــود دارد

ــراي شناســايي    . يــن را تقويــت کــرد ــسياري از ســرمايه گــذاران ب ــا نزديــک شــدن پايــان ســال، ب ازطــرف ديگــر ب

ــن، ا    ــر ارزش ي ــاي اخي ــزايش ماهه ــه اف ــد  کــردن ســود و باتوجــه ب ــر دلار کردن ــن ارز در براب ــروش اي ــه ف ــدام ب . ق

ــر يــن در روزهــاي دوشــنبه و ســه شــنبه گذشــته شــد     در روز دوشــنبه . مــوارد مــذکور ســبب تقويــت دلار در براب

ــه        ــه کــارآيي برنام ــران نــسبت ب ــسياري از تحليــل گ ــراي کمــک بــه      ۴/۱۷ب ــت آمريکــا ب  ميليــارد دلاري دول

ــازي    ــل س ــرکتهاي اتومبي ــدند  Chryslen و General Motorsش ــد ش ــار تردي ــال   .  ، دچ ــه، احتم ــن برنام اي

امــا باتوجــه بــه ابهامــاتي کــه در رابطــه . وقــوع بحــران در بخــش اتومبيــل ســازي در آينــده نزديــک را منتفــي نمــود

. بــا تجديــد ســاختار ايــن شــرکتها وجــود دارد، نــسبت بــه کــارايي درازمــدت ايــن برنامــه ترديــدهايي بوجــود آمــد 

بــه احتمــال زيــاد در ســال آينــده مــيلادي . ه آمريکــا نيــز نگرانيهــايي را بوجــود آوردهمچنــين رشــد کــسري بودجــ

ــدود  ــه داري حـ ــد ۵/۱-۰/۲وزارت خزانـ ــه منتـــشر مـــي کنـ ــه  .  تريليـــون دلار، اوراق خزانـ ــر، کـ ــال حاضـ درحـ

ــه نظــر نمــي رســد، ســرمايه گــذاران از مزايــده هــاي فــروش اوراق      ســرمايه گــذاري در هــيچ نقطــه جهــان امــن ب

امــا اگــر مــأمن مناســبي در روزهــا و يــا ماههــاي آينــده بــراي ســرمايه هــا پيــدا  . تــي، اســتقبال مــي کننــدقرضــه دول

ايــن امــر، درصــورت تحقــق، . شــود، ســرمايه هــا از اوراق قرضــه دولتــي آمريکــا بــه ســرعت خــارج خواهنــد شــد 

ناخــالص داخلــي در روز جمعــه ارقــام نهــايي توليــد . مــي تواننــد دلار را بــه شــدت تحــت فــشار نزولــي قــرار دهــد 

ــد    ــشر ش ــالجاري منت ــوم س ــه س ــه ماه ــي      . س ــالص داخل ــد ناخ ــدماتي، تولي ــام مق ــد ارق ــايي همانن ــام نه  ۵/۰در ارق
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ــت  ــاهش داش ــد ک ــالاً        . درص ــارم احتم ــه چه ــه ماه ــي در س ــدناخالص داخل ــه تولي ــد ک ــراين باورن ــسياري ب ــا ب ام

نــدي اعتبــاري اســتاندارد همچنــين در روز ســه شــنبه مؤســسات رتبــه ب .  درصــد کــاهش خواهــد يافــت۰/۶حــدود 

ــد        ــاهش دادن ــورز را ک ــرال موت ــازي جن ــل س ــرکت اتومبي ــاري ش ــه اعتب ــوديز، رتب ــورز و م ــد پ ــک  . ان ــيس بان رئ

مرکــزي اروپــا نيــز درايــن روز گفــت کــه دســت انــدکاران بــازار اهميــت اقــدامات اخيــر بانــک بانــک مرکــزي را 

قاعــد کــرد کــه بانــک مرکــزي اروپــا در مــاه ايــن اظهــارات بــسياري از معاملــه گــران را مت. دســت کــم گرفتــه انــد

ــد داد    ــدي خــود را کــاهش نخواه ــره کلي ــرخ به ــه ن ــورو،   . ژانوي ــر ي ــذکور موجــب کــاهش دلار در براب ــوارد م م

ــد      ــنبه ش ــه ش ــده ديگــر در روز س ــاي عم ــوئيس و برخــي از ارزه ــک س ــيس، فران ــره انگل ــي از  . لي ــي در مقطع حت

. يد ولــي بعــداً درهمــان روز يــورو انــدکي کــاهش يافــت  دلار نيــز رســ۴۰۲۰/۱روز چهارشــنبه هريــورو تــا ســطح 

ــه       ــه منتهــي ب ــد اســتفاده از بيمــه بيکــاري هفت ــه متقاضــيان جدي ــوط ب ــام ضــعيف مرب ــشار ارق در روز چهارشــنبه انت

ــوامبر آمريکــا، ســبب ادامــه ضــعف    ۲۰ ــادوام و هزينــه هــاي بخــش خــانوار مــاه ن دســامبر و سفارشــات کالاهــاي ب

البتــه درايــن روز اظهــارات رئــيس بانــک مرکــزي . خــي از ارزهــاي عمــده ديگــر شــددلار در برابــر يــورو، يــن وبر

وي کــه عــضو شــوراي سياســتگزاري . اتــريش تاحــدودي از شــدت فــشار نزولــي بــر دلار در برابــر يــورو کاســت 

ــري           ــاهش ديگ ــال ک ــوان احتم ــي ت ــه نم ــت ک ــنبه گف ــد، در روز چهارش ــي باش ــز م ــا  ني ــزي آمريک ــک مرک بان

ــدي   ــره کلي ــاي به ــرد درنرخه ــورو را رد ک ــه ي ــت   . منطق ــزايش ياف ــره، اف ــر لي ــنبه دلار در براب ــا در روز چهارش . ام

ــده        ــال آين ــيس در س ــسکن در انگل ــه قيمــت م ــداد ک ــشان مي ــيها ن ــايج يکــي از بررس ــاهش  ۱۰چــون نت  درصــد ک

ــد  ــي ياب ــرد       . م ــي ب ــر م ــه س ــسيح ب ــيلاد م ــد م ــيلات عي ــورک در تعط ــازار ارزي نيوي ــشنبه ب در روز . در روز پنج

ــه ن ــصاد       جمع ــديد اقت ــل ضــعف ش ــه دلي ــر، ب ــده ديگ ــاي عم ــورو و برخــي از ارزه ــر ي ــيرنزولي دلار در براب ــز س ي

 درصــد در مــاه ۹/۱امــا در روز جمعــه خبــر مربــوط بــه کــاهش نــرخ تــورم ســالانه ژاپــن از   . آمريکــا ادامــه يافــت

ــه  ــر ب ــوامبر و کــاهش  ۰/۱اکتب ــاه ن ــن کــشور، اح  ۱/۸ درم ــوامبر اي ــاه ن ــدات صــنعتي م تمــال اتخــاذ  درصــدي تولي

 . سياست پولي انبساطي کمي در ژاپن را تقويت کرد و به تبع آن دلار در برابر ين ژاپن افزايش يافت



 

٤

  بازار پولي داخلي–ب

 درصــد، يعنــي بــه پــايين تــرين ١٤/٥ ســاله بــه ٣٠ دســامبر، نــرخ بهــره وامهــاي رهنــي ٢٤در هفتــه منتهــي بــه  

 هفتــه متــوالي اســت کــه نــرخ بهــره وامهــاي مــذکور ســير  هفتــه مــذکور، هــشتمين. ســطح  ســال گذشــته رســيد٣٧

ــد  ــي پيماي ــي را م ــد حــدود    . نزول ــراي خري ــه بانــک مرکــزي آمريکــا ب ــا  ٥٠٠برنام ــارد دلار ازاوراق قرضــه ب  ميلي

ــته اســت       ــؤثري داش ــش م ــي نق ــاي رهن ــره وامه ــرخ به ــاهش ن ــي، درک ــاي رهن ــشتوانه وامه ــه  . پ ــين در هفت همچن

ــه   ــي ب ــراي  ١٩منته ــامبر، تقاضــاي ب ــطح     دس ــالاترين س ــه ب ــي ب ــاي رهن ــذ وامه ــيد  ٥اخ ــود رس ــته خ ــاله گذش .  س

کــاهش نرخهــاي بهــره وامهــاي رهنــي و رشــد شــديد متقاضــيان اخــذ وامهــاي رهنــي، تاحــدودي اميــد بــه پايــان    

ازســوي ديگـر بانــک مرکــزي آمريکــا و سـاير بانکهــاي مرکــزي کــه   . رسـيدن بحــران مــالي اخيـر را تقويــت کــرد  

اکتبــر نرخهــاي بهــره خــود را کــاهش داده انــد، اعــلام کــرده انــد کــه تقاضــا بــراي   در اقــدامي هماهنــگ در مــاه 

ــي رود    ــاهش م ــه ک ــدينگي دلاري روب ــره        . نق ــاي به ــانکي و نرخه ــين ب ــره ب ــاي به ــاوت نرخه ــرآن تف ــلاوه ب ع

تمــام مــوارد مــذکور . کليــدي و فزونــي نــرخ بهــره دلار بــر بــازده اوراق قرضــه کوتــاه مــدت روبــه کــاهش اســت 

ه اقـدامات ماههــاي اخيـر بانـک مرکــزي آمريکـا و ســاير بانکهـاي مرکـزي بــراي تـسهيل شــرايط        نـشان ميدهـد ک ــ 

ــود         ــي وج ــساطي کم ــولي انب ــاذ سياســت پ ــه اتخ ــايدنيازي ب ــل ش ــين دلي ــه هم ــوده و ب ــق ب ــولي، تاحــدودي موف پ

ــدرال در ســطح    . نداشــته باشــد ــدي وجــوه ف ــره کلي ــرخ به ــون ن ــل در  ٠-٢٥/٠هــم ا کن ــرخ بهــره تنزي  درصــد و ن

 . درصد قرار دارد٥/٠سطح 
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  اقتصاد داخلي -ج

طبق ارقام منتـشره در هفتـه گذشـته، فـروش سـالانه خانـه هـاي دسـت دوم بـه نـرخ سـالانه درمـاه نـوامبر نـسبت بـه                       

يــون دســتگاه  ميل٤٩/٤ درصــد، کــاهش يافــت و بــه ٦/١٠ درصــد و نــسبت بــه مــاه مــشابه ســال قبــل ٦/٨مــاه ماقبــل 

 ميليــون ٩٠/٤قــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه فــروش خانــه هــاي دســت دوم بــه نــرخ ســالانه در مــاه نــوامبر بــه   . رســيد

 درصــد و نــسبت بــه مــاه مــشابه ســال ٨/٢ميانــه قيمــت مــسکن درمــاه نــوامبر نــسبت بــه مــاه ماقبــل  . دســتگاه برســد

ــه  ٢/١٣قبــل  يد تعــداد شــاغلين، کــاهش شــديد  کــاهش شــد.  هــزار دلار رســيد٣/١٨١ درصــد کــاهش يافــت و ب

ــاي وام        ــه اعط ــا  ب ــت بانکه ــدم رغب ــدگان و ع ــصرف کنن ــاد م ــاخص اعتم ــهام و ضــعف ش شاخــصهاي قيمــت س

اخيــراً شــواهدي از . مــسکن، از علــل اصــلي کــاهش فــروش و کــاهش قيمــت خانــه هــاي دســت دوم بــوده اســت  

ــه اســتقراض وام، مــشا    ــه اعطــاي وام و تمايــل بخــش خــانوار ب ــد  . هده شــده اســتتمايــل بانکهــا ب ايــن امــر ميتوان

ــازار مــسکن، بکاهــد    ــه دورنمــاي ب ــسبت ب ــدبيني ن ــازار   . تاحــدودي از ب ــه ذکــر اســت کــه ضــعف شــديد ب لازم ب

ــد     ــي باش ــا م ــالي در آمريک ــر م ــران اخي ــل اصــلي بح ــسکن از عل ــس از  . م ــد اشــخاص پ ــد  ١/٠درآم  درصــد رش

ــه    ــوامبر بطــور ماهان ــاه ن ــر، در م ــاه اکتب ــه درم کــاهش شــديد تعــداد شــاغلين، از  . هش يافــت درصــد کــا٢/٠ماهان

 درصــد کــاهش ماهانــه ٠/١هزينــه هــاي اشــخاص نيــز پــس از . علــل اصــلي کــاهش درآمــد اشــخاص بــوده اســت

کــاهش اشــتغال و عــدم تمايــل بانکهــا بــه اعطــاي وام بــه .  درصــد، کــاهش يافــت٦/٠در مــاه اکتبــر، در مــاه نــوامبر 

سفارشــات کالاهــاي بــادوام پــس از . صرفي بــوده اســتمــصرف کننــدگان از علــل اصــلي کــاهش هزينــه هــاي م ــ

تــاکنون .  درصــد کــاهش داشــته اســت٠/١ درصــد کــاهش ماهانــه در مــاه اکتبــر، در مــاه نــوامبر بطــور ماهانــه  ٤/٨

ــد     ــوده ان ــده ب ــأيوس کنن ــوامبر، م ــر ون ــاي اکتب ــام در ماهه ــام ارق ــاًً تم ــشر   . تقريب ــاکنون منت ــاري کــه ت  براســاس آم

  درصــد کــاهش در ســه ماهــه ســوم، در  ٥/٠نــد کــه رشــد اقتــصادي آمريکــا پــس از  شــده انــد برخــي عقيــده دار 

ســال گذشــته ٢٧ درصــد کــاهش يابــد کــه شــديدترين کــاهش درنــوع خــود در طــي ٠/٦ســه ماهــه چهــارم حــدود 

 .خواهد بود
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  منطقه يورو-۲

 

  نوسانات يورو-الف

ــته   ــه گذش ــاي    ، در هفت ــام ارزه ــر تم ــورو در براب ــده ي ــورد عم ــوئيس و دلار    م ــک س ــتثناي فران ــه اس ب

ــا تقويــت گرديــد    نــسبت بــه متوســط ارزش آن در   قبــله متوســط ارزش يــورو در برابــر دلار در هفتـ ـ  . آمريک

 وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر يــورو  پايــاننرخهــاي بــه .  يافــتکــاهش درصــد ٤٧/٠هفتــه ماقبــل 

 .معامله گرديددلار  ٣٩٤٨/١-٤٠٥٨/١در محدوده

ــته،   ــه گذش ــي هفت ــورو ط ــانات ارزش ي ــشار      نوس ــاني، انت ــصاد جه ــرايط اقت ــأثير ش ــده تحــت ت ــور عم  بط

ــرار داشــت    ــار و گزارشــها، معــاملات ســوداگرانه و برخــي مــوارد ديگــر ق ــه دليــل در هفتــه گ. برخــي اخب ذشــته ب

. تعطــيلات کريــسمس و نزديــک شــدن بــه ايــام ســال نــو مــسيحي، حجــم معــاملات در بــازار ارز لنــدن پــايين بــود 

ــه از اقتــصاد آمريکــا بــر دلار فــشار نزولــي وارد مــي کــرد    . در روز دوشــنبه، وجــود يــک دورنمــاي تيــره و بدبينان

ــالي دولــت     ــد کــه هرچنــد ممکــن اســت کمــک م ــازار معتقــد بودن ــزرگ ايــن  فعــالان ب آمريکــا خودروســازان ب

ــه طــور جــدي ترديــد وجــود دارد      ــدام کــل اقتــصاد ب ــودن ايــن اق ــه مــؤثر ب ــسبت ب ــا ن . کــشور را نجــات دهــد، ام

            نѧمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن  (آخر وقت بازار نيويورک)

120
123
125
128
130
133
135
138
140
143
145
148
150
153
155
158
160

20
06
مبر
سا
د

   
  2

00
ه7
نوي
ژا

ريه
فو

س
مار

يل 
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

   
  2

00
ه8
نوي
ژا

ريه
فو

س
مار

يل 
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

تاريخ

کا
ري
 آم
لار
د

115
117
119
121
123
125
127
129
131
133
135
137
139
141
143
145
147
149
151
153
155
157
159
161
163
165
167
169

پن
ژا 

ن 
ي

دلار آمريکا

ين ژاپن



 

٨

ــود    ــا ب ــازار ارز لنــدن حکمفرم ــر ب ــز ب ــشار  . شــرايط و تحليلهــاي فــوق در روز ســه شــنبه ني ــشاپيش انت ــويژه کــه پي ب

ــد     ــدواري چن ــاي امي ــصادي ج ــهاي اقت ــام و گزارش ــي ارق ــت    برخ ــود نداش ــا وج ــودن آنه ــؤثر ب ــه م ــسبت ب . اني ن

ــورو را تقويــت نمــود      ــه ي ــر نرخهــاي بهــره کليــدي منطق ــن روز احتمــال عــدم تغيي ــشه در اي ــاي تري . اظهــارات آق

ــه        ــه ماه ــا در س ــصاد آمريک ــه اقت ــود ک ــاکي از آن ب ــشره اي ح ــزارش منت ــورک، گ ــازار نيوي ــاري ب ــاعات ک درس

همچنـين فـروش مـسکن در ايـن کـشور بـاز             . افـت داشـته اسـت      درصـد    ۵/۰سوم نسبت به مـدت مـشابه سـال قبـل            

تــأثير ايــن گزارشــها در روز بعــد يعنــي چهارشــنبه بوقــت بــازار لنــدن آشــکار . هــم از رونــد نزولــي برخــوردار بــود

ــد ــود    . ش ــسته ب ــسمس ب ــه مناســبت تعطــيلات کري ــدن ب ــازار لن ــنبه ب ــنج ش ــصادي  . در روز پ ــي از اوضــاع اقت نگران

ــا در روز جمعــه نيــز   ــود    آمريک ــه قــوت خــود بــاقي ب ــورو از جــو عمــومي خــوبي      .  ب همچنــين در ايــن روز ي

بــا توجــه بــه کليــه مــوارد ذکــر شــده، يــورو در برابــر دلار در کليــه روزهــاي کــاري هفتــه گذشــته . برخــوردار بــود

 .  در بازار ارز لندن تقويت گرديد

 

  بازار پولي–ب 

راي سياســـتگذاري بانـــک  رئـــيس بانـــک مرکـــزي اتـــريش و عـــضو شـــوEwald Nowotnyآقـــاي  

ــته    ــه گذش ــنبه هفت ــا در روز چهارش ــا  (مرکــزي اروپ ــابق ب ــامبر۲۴مط ــار   )  دس ــوني اظه ــصاحبه تلويزي ــي يــک م ط

بـه گفتـه ديگـر عـضو ايـن      . داشت که مـسأله کـاهش هـاي بيـشتر نرخهـاي بهـره از دسـتور کـار خـارج نمـي شـود                   

ــورو در ســال    ــه ي ــصاد منطق ــصادي مواجــه خ ۲۰۰۹شــورا، اقت ــا افــت اقت ــرخ    ب واهــد شــد و انتظــار مــي رود کــه ن

امـا بـه هرحـال بـه نظـر            بنـابراين زمينـه بـراي سياسـتهاي پـولي انبـساطي تـر فـراهم مـي شـود،                   . تورم نيز کاهش يابـد    

 . نمي آيد که مسئولان پولي اروپا در اين زمينه تعجيلي نشان دهند

 

  وضعيت اقتصادي-ج

ــورو از     ــه ي ــورو٢/٤کــسري حــساب جــاري منطق ــارد ي ــه   ميلي ــپتامبر ب ــاه س ــاه  ٨/٤ در م ــورو در م ــارد ي  ميلي

ــزايش يافــت  ــر اف ــم     . اکتب ــسال ه ــر ام ــه اکتب ــته حــساب جــاري طــي يکــسال منتهــي ب ــارد ٧/٤٠کــسري انباش  ميلي



 

٩

ــوده اســت  ــورو ب ــه از    . ي ــن منطق ــاري اي ــراز تج ــر، ت ــوي ديگ ــه   -٩/٢از س ــپتامبر ب ــاه س ــورو در م ــارد ي + ٣/٢ ميلي

 درصــد افــت ماهانــه ٤/٥سفارشــات بخــش صــنعتي منطقــه يــورو پــس از . رديــدميليــارد يــورو در مــاه اکتبــر بــالغ گ

ــاه قبــل    ــه م ــسبت ب ــر ن ــاه اکتب ــاه ســپتامبر، در م ــشان داد ٧/٤در م رشــد ســالانه سفارشــات طــي  .  درصــد کــاهش ن

.  درصــد بــود کــه افــت مــاه اکتبــر در نــوع خــود بــي ســابقه مــي باشــد  -١/١٥ و -٩/١ماههــاي مــذکور بــه ترتيــب 

رشــد ســالانه توليــد . ي خــودرو يکــي از دلايــل اصــلي افــت سفارشــات ايــن بخــش بــوده اســتکــاهش تقاضــا بــرا

رشــد ســه مــاه .  درصــد در ســه ماهــه ســوم رســيد٨/١ درصــد در ســه ماهــه دوم بــه ٠/٣ناخــالص داخلــي آلمــان از 

 . به سه ماه طي اين دوره ها بطور مشابهي صفر درصد بود

 

    عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٨سال   

ماه                     شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيهژوئن مهآوريل مارس فوريهژانويه

 71 71 71 72 73 74 74 75 76 77 )به درصد(نرخ بيکاری

   971 1800 217 357 729 0 3634 141 8045 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 07 035 060 088 19 01 02 08 18 12 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

32 33 36 33 37 40 40 38 36 32 

 ٢٠٠٨سه ماهه اول 
دوم سه ماهه 
٢٠٠٨ 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                  سه ماهه سوم
   21 14 06 )به درصد(
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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  ژاپن-٣

 

 نوسانات ين-الف 

متوسـط ارزش   .  گرديـد   باستثنای ليره انگليس تـضعيف     در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده         

ن وقـت   به نرخهـاي پايـا    .  يافت کاهش درصد   ٦٣/١ين در برابر دلار در هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل               

  .ين معامله گرديد ١٥/٩٠-٧٦/٩٠ بازار نيويورک، در هفته گذشته هر دلار در محدوده

هفته گذشته به دليل نزديک شدن به تعطيلات کريسمس حجم معـاملات در بازارهـای ارزی آسـيا بـه ميـزان         

خ بهره امريکا، ژاپن،    پس از کاهش نر   . هفته گذشته شاهد تقويت يورو در برابر ساير ارزها بود         . زيادی کاهش يافت  

انگليس و سوييس در هفته ماقبل گذشته، جذابيت يورو برای سرمايه گذاران در برابر ساير ارزهای عمـده بـه ميـزان                      

همين موضوع به همراه انتشار ارقام ضعيف اقتصادی امريکا و ژاپن باعث شد تا يورو هـم                 . زيادی افزايش يافته است   

در ابتدای هفته به دليل تداوم اثـر روانـی کـاهش            . گذشته در بازار آسيا تقويت گردد     در برابر دلار و هم ين در هفته         

 درصد در جمعه ماقبل دلار در برابر ين تقويت شد اما در ادامـه در ميانـه هفتـه پـس از                       ١/٠نرخ بهره کليدی ژاپن به      



 

١١

لار در برابـر يـن تثبيـت        انتشار ارقام ضعيف رشد اقتصادی و مسکن در امريکا و همچنين کاهش حجـم معـاملات، د                

در پايان هفته نيز انتشار ارقام بسيار ضعيف اقتصادی در ژاپـن کـه نـشان مـي                  . گرديد و روند پايداری به خود گرفت      

داد دومين اقتصاد بزرگ جهان وارد رکود عميقی شده است، بويژه کاهش قابل توجه تورم پايه در ماه نوامبر يـن را                    

 .   در برابر دلار تضعيف نمود

 

 ي بازار پول داخل-ب

 ١/٠ درصـد بـه   ٣/٠با اينکه بانک مرکزی ژاپن نرخ بهره پايه خود را در هفته ماقبـل گذشـته از مقـدار نـاچيز         

درصد تنزل داد اما به دليل تشديد رکود اقتصادی در اين کشور به نظر ميرسـد ايـن بانـک اقـدامات کمـی ديگـری                           

صورت دهد تا بدين وسيله وجوه بيشتری به بازار      )   سهام شرکتها  اوراق قرضه و  ( همچون خريد دارايي های ريسکی    

ايـن احتمـال وجـود دارد کـه بانـک           . تزريق شده و نرخهای بهره بويژه در بازار پول را نزديک به صفر حفظ نماينـد               

در شـرايط موجـود اقتـصادی ايـن     . مرکزی ژاپن در ماه فوريه سال بعد نرخ بهره پايه خود را بـه صـفر کـاهش دهـد              

در سه ماهه   ) بدون احتساب قيمت انرژی و مواد غذايي      ( کشور کارشناسان پيش بينی مي کنند که شاخص تورم پايه         

لازم به ذکر است که در پـی رشـد قيمتهـا و تـورم     .   ميلادی مجدداً وارد دوره رشد منفی خواهد شد       ٢٠٠٩اول سال   

وت بالاترين نرخ تورم پايه دهه گذشـته را در نـرخ            جهانی در نيمه نخست سال جاری، ژاپن نيز در ماههای ژوئيه و ا            

 .  درصد می باشد١/١در حال حاضر نيز نرخ تورم پايه اين کشور .  درصد تجربه کرد٤/٢

 

 اقتصاد داخلي-ج

صـادرات ايـن کـشور در      . اقتصاد ژاپن در ماه نوامبر رکورد تازه ای در کاهش ميزان صادرات را تجربه نمود              

علت اين موضوع از يـک طـرف تـشديد اثـرات      . نسبت به مدت مشابه سال قبل کاهش يافت        درصد   ٧/٢٦ماه نوامبر   

بحران مالی و بروز رکود اقتصادی در کشورهای طـرف تجـاری ژاپـن بـويژه امريکـا و چـين اسـت بـه طـوری کـه                             

قبـل کـاهش    درصد در ماه نوامبر در مقايسه با مدت مشابه سال ٥/٢٤ درصد و به چين      ٨/٣٣صادرات ژاپن به امريکا     

از سوی ديگر تقويت شديد ارزش ين در ماههای اخيـر  . يافته اند که هر دو رکوردهای تاريخی محسوب مي گردند    

در همين راسـتا شـاخص      . المللی تأثير منفی زيادی وارد نموده است        بر قدرت رقابتی کالاهای ژاپنی در بازارهای بين       



 

١٢

شـاخص اعتمـاد    .ر ماه نوامبر به سمت بدبينی افزايش يافته اسـت اعتماد تجاری صنايع بزرگ به ميزان بسيار زيادی د        

 سـال گذشـته بـود و        ١٣تجاری تانکان که توسط بانک مرکزی ژاپن منتشر مي شود شـاهد سـريعترين کـاهش طـی                   

 سـال گذشـته   ٥ن ترين ميـزان خـود طـی    ي که توسط وزارت دارايي تهيه مي شود به پاي         BSIشاخص اعتماد تجاری    

 در سـه ماهـه چهـارم کـاهش        -٤٤ در سه ماهه سوم بـه        -١٠اين شاخص از      .  تهيه اين شاخص رسيد    يعنی زمان آغاز  

 شاخص توليدات صنعتی که با تقريب زيادی مؤيد چرخـه هـای تجـاری اسـت در مـاه نـوامبر بـه ميـزان قابـل             .يافت

 موضوع نشان ميدهد که بـه   اين.  در ماه نوامبر کاهش يافت     -١/٨ در ماه اکتبر به      -١/٣ملاحظه ای کاهش يافت و از       

 شاهد شديد تـرين   ٢٠٠٩احتمال زياد توليد ناخالص داخلی ژاپن در سه ماهه چهارم سال جاری  و سه ماهه اول سال                   

شاخص خرده فروشی، مخارج خانوار و نرخ تورم پايـه در مـاه نـوامبر همگـی                 . کاهش در سيکل رکودی اخير باشد     

اين کاهش شديد نشان ميدهـد کـه نـرخ تـورم     .  درصد کاهش يافت١صد به  در٩/١نرخ تورم پايه از    . کاهش يافتند 

 .خواهد شد) کاهش سطح قيمتها(ژاپن از ابتدای سال نو ميلادی وارد تورم منفی

 

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر وتا ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 380 390 380 400 400 410 400 420 400 370 )به درصد(نرخ بيکاری
  

 080 966 1241 618 507 236 217 309 090 073 231 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 220 160 340 020 280 220 090 350 230 310 810 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

070 100 120 080 130 200 230 210 210 170 100 

سه ماهه  ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                چهارم

   32 24 05 )به درصد(
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نѧمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار 
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  انگليس-۴

 

   نوسانات ليره-الف

ــورد بررســي     ــر تمــام ارزهــاي م ــيس در براب ــره انگل ــه گذشــته، لي ــضعيفدر هفت ــدت متوســط ارزش .  گردي

ــر دلار    ــه ماقبــل در براب ــه متوســط ارزش آن در هفت ــسبت ب ــه مــذکور ن ــره در هفت .  درصــد کــاهش داشــت٨٦/٢لي

 دلار معاملــه ٤٦٤٨/١-٥١٩٦/١ک، در هفتــه گذشــته هــر ليــره در محــدوده  بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــور 

ــد ــود       . گردي ــل ب ــه تعطي ــنبه و جمع ــنج ش ــای پ ــدن در روزه ــازار لن ــيلادی ب ــو م ــال ن ــام س ــيلات اي ــل تعط ــه دلي . ب

انحــراف توجــه از بازارهــای مــالی بــه ســمت خريــدهای ســال نــو باعــث خــروج بخــش زيــادی از ســرمايه گــذاران 

نتــشار توليــد ناخــالص داخلــی انگلــيس در ســه ماهــه ســوم ســال کــه مــورد تجديــد نظــر نزولــی   ا. از بــازار گرديــد

قرار گرفته بود از يـک سـو و برخـی اظهـار نظرهـا از سـوی مقامـات بانـک مرکـزی انگلـيس مبنـی بـر اينکـه ايـن                                  

ــستان را در برا        ــصاد انگل ــست اقت ــادر ني ــار ق ــولی در اختي ــای پ ــتفاده از ابزاره ــا اس ــايي ب ــه تنه ــک ب ــرات  بان ــر اث ب



 

١٤

ــد        ــده گردي ــای عم ــاير ارزه ــر س ــشور در براب ــن ک ــج اي ــول راي ــضعيف پ ــد باعــث ت ــالی حفاظــت نماي . بحــران م

ــدی از        ــره کلي ــرخ به ــاهش ن ــال ک ــولی، احتم ــات پ ــر مقام ــهار نظ ــد را در    ٢اض ــک درص ــه ي ــونی ب ــد کن  درص

 .   تقويت نمود٢٠٠٩ ژانويه ٨نشست بعدی شورای سياستگذاری پولی در 

 

 بازار پولی -ب

 ۳۰۰انک مرکزی انگليس از اکتبر سال جاری ميلادی نرخ بهره کليدی را بـرای مقابلـه بـا رکـود اقتـصادی                       ب

ً يکـی از     درصد تقليل داده است تا با رکـود عميـق و طـولانی کـه احتمـالا                 ۲ درصد به    ۵واحد پايه کاهش داده و از       

 قـائم مقـام     Beanبـا ايـن حـال آقـای         . دبزرگترين رکودهای تاريخ معاصر اين کشور محسوب مي شود مقابله نماي          

بانک مرکزی انگليس در مصاحبه ای کاهش نرخ بهره اين بانک بـه نزديـک صـفر را بـا توجـه بـه شـرايط موجـود                            

هم سو با اين اظهارات، در ابتـدای هفتـه گذشـته آقـای مـروين کينـگ ريـيس کـل بانـک           . اقتصادی منتفی ندانست  

اوم شرايط فعلی اقتصادی، اين کـشور در سـال آينـده  بـا خطـر تـورم منفـی                     مرکزی انگليس نيز هشدار داد که با تد       

در مجموع به نظر ميرسد کاهش نرخ بهره انگليس به ميزان يک درصد در آينـده نزديـک بـسيار                    . روبرو خواهد بود  

 . محتمل به نظر مي رسد

 

  وضعيت اقتصادي-ج 

ر سه ماهه سوم منتشر شد کـه نـشان ميـداد توليـد              در هفته گذشته ارقام نهايي توليد ناخالص داخلی انگليس د         

شـکاف حـساب    .  درصد مورد تجديد نظر نزولی قرار گرفته است        -۶/۰ به   -۵/۰ناخالص داخلی در سه ماهه سوم از        

 .  ميليارد پوند افزايش يافت-۷/۷ ميليارد پوند به -۴/۶جاری نيز در سه ماهه سوم تشديد شد و از 
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 ادی انگليسعمده ترين شاخصهای اقتص

 ٢٠٠٨سال   

ماه                     شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

   25 25 25 25 26 26 27 28 )به درصد(نرخ بيکاری
    

 1561 1490 1488 1504 1473 1573 1639 887 13248 1310 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

 01 03 05 02 09 01 04 01 03 17 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
  

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

22 25 25 3 33 38 44 47 52 45 
  

سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماهه سوم  ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی           ٢٠٠٨

   32 15 06 )به درصد(
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 ـ طلا ٥

 
ــورک       ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن متوســط قيمــت طــلا در هفت

مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار .  درصــد کــاهش داشــت١٧/٠در برابــر دلار 

 . دلار، در نوسان بود٩٠/٨٣٦-٢٥/٨٦٧اونس طلا در محدوده

نوســـانات قيمـــت طـــلا در هفتـــه گذشتــــــــه، عمـــدتاً تحـــت تأثيـــــــــر نوســـانات ارزش دلار،معـــاملات  

ــت     ــرار داش ــر ق ــل ديگ ــي از عوام ــوداگرانه و برخ ــي از   . س ــورو در مقطع ــه ارزش ي ــس از آنک ــنبه پ  در روز دوش

ــطح    ــه س ــن روز ب ــطح     ۴۱۲۳/۱اي ــا س ــاد و ت ــاهش نه ــه ک ــيد، رو ب ــود ۳۹۵۳/۱ دلار رس ــزل نم ــوي .  دلار تن از س

ــان        ــصاد جه ــر شــدن اوضــاع اقت ــت از وخــيم ت ــورو حکاي ــه ي ــن و منطق ــشره در ژاپ ــام منت ــن روز ارق ديگــر در اي

تحــت فــشار قيمــت اوراق قرضــه آمريکــا نيــز . همچنــين قيمــت ســهام در ســطح جهــان رو بــه کــاهش بــود. داشــت

چـون بـسياري عقيـده داشـتند کـه هزينـه هـاي عظـيم دولـت آمريکـا سـبب مـي شـود تـا بـازار                              . نزولي قرار گرفت  

درچنـين شـرايطي، سـرمايه هـا بـه سـوي طـلا بـه عنـوان مـأمن                    . اوراق قرضه اشباع شـود و قيمـت آن کـاهش يابـد            

 کــاهش قيمــت نفــت تــا حــدودي امــا در ايــن روز. ســرمايه گــذاري ســوق داده شــدند و قيمــت آن افــزايش يافــت

         نѧمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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١٧

ــر قيمــت طــلا کاســت   ــشار صــعودي ب ــه ترقــي    . از شــدت ف ــا توجــه ب ــه گــران ب در روز ســه شــنبه برخــي از معامل

. قيمــت طــلا در روزهــاي قبــل و نزديــک شــدن پايــان ســال، اقــدام بــه فــروش طــلا جهــت شناســايي ســود کردنــد 

ــاهش يافــت        ــه شــنبه، قيمــت طــلا ک ــه همــين دليــل در روز س ــشار ارقــام مربــوط بــه     در روز چه. ب ارشــنبه انت

ــال       ــوامبر آمريکــا، احتم ــاه ن ــاي م ــه خانواره ــاي دســت دوم و هزين ــه ه ــروش خان ــادوام، ف ــاي ب سفارشــات کالاه

ايــن امـر بــه  . کـاهش قابـل توجــه توليـد ناخــالص داخلـي ســه ماهـه چهــارم سـالجاري ايــن کـشور را تقويــت کـرد        

 ــ در روز پنجــشنبه بــه مناســبت عيــد  . ن روز گرديــدهمــراه کــاهش ارزش دلار، موجــب تقويــت قيمــت طــلا در اي

ــد      ــل بودن ــورک تعطي ــدن و نيوي ــلا در لن ــازار ط ــسيح، ب ــيلاد م ــدن،    . م ــازار لن ــي ب ــل تعطيل ــه دلي ــه ب در روز جمع

ــود     ــدود ب ــز مح ــورک ني ــازار نيوي ــاملات در ب ــلا      . مع ــت ط ــت قيم ــبب تقوي ــعف دلار، س ــه ض ــن روز ادام در اي

 . گرديد
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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  نفت-۶

 

ــط ــت     متوس ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــه ماقبـ ـ   به ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب  ۱۳/۸له ن

بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه قبـل هـر بـشکه نفـت خـام پايـه آمريکـا                       .  يافـت  کـاهش درصد  

 .دلار معامله گرديد ٣٥/٣٥-٩١/٣٩در محدوده 

ــه طــور عم ــ     ــة گذشــته ، ب ــار و گزارشــها نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفت ــشار اخب ي ده تحــت تأثيرانت



 

١٩

 . تصحيحات تکنيکي و برخي موارد ديگر قرار داشت  ، اقتصادي

ــورو ، ارزش       ــه ي ــن و منطق ــصادهاي ژاپ ــود در اقت ــشديد رک ــشاهده علائمــي از ت ــدنبال م ــنبه ب در روز دوش

تقاضــا در بــازار  نگرانــي زيــادي نــسبت بــه افــت دليــل همــين بــه. ســهام در بازارهــاي جهــاني کــاهش پيــدا کــرد  

ــود    . نفــت وجــود داشــت  ــا ب ــازار نفــت حکمفرم ــر ب ــز ب در . ايــن وضــعيت در روزهــاي ســه شــنبه و چهارشــنبه ني

ــا در        ــي آمريک ــد ناخــالص داخل ــه تولي ــود ک ــنبه حــاکي از آن ب ــه ش ــشره اي در روز س ــتا گــزارش منت ــين راس هم

 سـال بـراي      حجـم تقاضـاي پايـان       از سـوي ديگـر ،      . درصـد کـاهش يافتـه اسـت          ٥/٠سه ماهـه سـوم بطـور سـالانه          

ــد      ــده گردي ــاي عم ــر ارزه ــر ديگ ــن ارز در براب ــت اي ــنبه . دلار موجــب تقوي ــشان  در روز چهارش ــز گزارشــي ن ني

 ٢٦بـه بـالاترين سـطح خـود طـي           )  دسـامبر    ١٩منتهـي بـه     ( داد که تعداد متقاضـيان بيمـه بيکـاري در هفتـه مـا قبـل                 

نــشان داد کــه مــصرف کننــدگان آمريکــايي بــراي هــم   منتــشرهيــک گــزارشضــمن آنکــه . ســال گذشــته رســيد 

همچنـين بـر اسـاس يـک بررسـي بـه عمـل آمـده پـيش بينـي مـي                   . پنجمين ماه متوالي از مخـارج خـود کاسـته انـد             

ايــن . شــد کــه ميــزان تقاضــاي ژاپــن بــراي انــرژي در طــول ســال آينــده مــيلادي بــا کــاهش مواجــه خواهــد بــود   

ــا   ــه ارق ــرژي آمريکــا  م منــدرج در گــزارش مــوارد باعــث شــد توجــه چنــداني ب  –هفتگــي اداره کــل اطلاعــات ان

کليــه مــوارد يــاد شــده ســبب .  معطــوف نگــردد – از کــاهش ذخــاير نفــت خــام ايــن کــشور داشــت حکايــتکــه 

روز پنجــشنبه ، بــازار نفــت نيويــورک بــه مناســبت . شــد کــه بهــاي نفــت در ســه روز اول هفتــه کــاهش پيــدا کنــد 

از ســوي ديگــر ،  .  در روز جمعــه ، دلار در برابــر يــورو تــضعيف گرديــد     .تعطــيلات کريــسمس بــسته بــود    

امــارات متحــده عربــي اعــلام کــرد در راســتاي توافقــات اخيــر اعــضاي اوپــک ، صــادرات نفــت خــود را کــاهش   

 .سير صعودي پيمود اد شده قيمت نفت بنا به دلايل ي. خواهد داد 

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
 انبار در هفته منتهی به موجودی

 )ارقام به ميليون بشکه( ١٩/١٢/٢٠٠٨
درصد تغيير نسبت به 

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل
 3182 140 908 نفت خام

 1353 135 074 زلينفت حرارتی و د

 2073 162 245 نيبنز

 



 

٢٠

   
 ۲۰۰۸  دسامبر۲۶ به  نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ٢٢دوشنبه 
 دسامبر

 ٢٣سه شنبه 
 دسامبر

 ٢٤چهارشنبه 
 دسامبر

 ٢٥پنجشنبه 
 دسامبر

 ٢٦جمعه 
 دسامبر

 متوسط هفته

 3837 3920 تعطيل 4145 4036 3661  نفت برنت
 3771 3799 تعطيل 3991 3898 3535 کايه آمري نفت پا

 3692 3449    3571   نفت اوپک 
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