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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  نوسانات دلار-الف

ــي     ــورد بررس ــاي م ــام ارزه ــر تم ــا در براب ــته دلار آمريک ــه گذش ــيس و دلار   در هفت ــره انگل ــتثناي لي ــه اس  ب

ــادا، تقويــت   ــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در       . شــدکان ــط ارزش دلار در هفتــه مــذکور نــسبت ب متوس

 درصــد، ٨٠/٢ درصــد و ٤٢/١ابــر يــن و يــورو بــه ترتيــب      درصــد کــاهش و در بر ٤٧/٣ليــره انگلــيس  برابــر 

  گذشـــته هـــر دلار در محـــدوده  نيويـــورک ، در هفتـــه  بـــه نرخهـــاي آخروقـــت بـــازار    . داشـــتافـــزايش 

  .  دلار ، در نوسان بود ٣٤٥٢/١-٣٧١٢/١ين و هر يورو در محدوده٣٠/٩٠-٦٨/٩٣ 

ــأثير برنامــه جديــد تحــر    ــه گذشــته نوســانات دلار عمــدتاً تحــت ت ک اقتــصادي آمريکــا ، دورنمــاي  در هفت

  نرخهـــاي بهـــره کليـــدي در آمريکـــا و ســـاير کـــشورهاي عمـــده صـــنعتي ، ارقـــام اقتـــصادي منتـــشره در ايـــن   

در روز دوشـنبه اعـلام شـد کـه اوبامـا ، رئـيس جمهـور منتخـب                   . کشور هـا و برخـي از مـوارد ديگـر قـرار داشـت                

ن (آخر وقت بازار نيويورک )           نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپ
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ــه کنــد  ميل۷۵۵آمريکــا ، قــصد دارد کــه يــک برنامــه تحــرک اقتــصادي   ــارد دلار ارائ ــارد دلار ۳۱۰حــدود .ي  ميلي

برنامــه مــذکور ترکيبــي از کــاهش . کــاهش ماليــات شــرکتها و طبقــه متوســط تــشکيل مــي دهــد  را از ايــن برنامــه 

انتظــار مــي رود کــه اجــراي چنــين برنامــه اي . مالياتهــا ، افــزايش هزينــه هــاي زيربنــائي و ايجــاد اشــتغال مــي باشــد 

ــصاد آمري  ــروج اقت ــصادي و  موجــب خ ــود اقت ــا از رک ــردن  ک ــروکش ک ــردد  ف ــالي گ ــران م ــشنبه . بح در روز يک

ــا   ــابق ب ــه۴مط ــا    ژانوي ــزي اروپ ــک مرک ــاون بان ــه        مع ــصادي ب ــود اقت ــايي از رک ــراي ره ــالاً ب ــه احتم ــت ک    گف

نيـز  ارقـام منتـشره در روزهـاي دوشـنبه و سـه شـنبه               . کاهش هـاي ديگـري در نـرخ هـاي بهـره کليـدي نيـاز اسـت                   

همچنــين در روز دوشــنبه  . ش فــشارهاي تــورمي در ايتاليــا ، اســپانيا و منطقــه يــورو داشــت       حکايــت از کــاه 

ــد    دولــت آلمــان  ــصادي خــود بگنجان ــه تحــرک اقت ــز در برنام ــصميم گرفــت کــه کــاهش مالياتهــا را ني ــوارد . ت م

ــورو از      ــه ي ــدي منطق ــره کلي ــرخ به ــاهش ن ــال ک ــذکور احتم ــه   ۵/۲م ــال حاضــر ب  درصــد در ۷۵/۱ درصــد در ح

 ســبب مــي شــود تــا تفــاوت نرخهــاي بهــره کليــدي آمريکــا و منطقــه يــورو  امــرايــن. آينــده را تقويــت کــرد هفتــه 

ــع    ــه نف ــادي ب ــدود زي ــا ح ــد  دلارت ــر نماي ــال     .  تغيي ــد ، احتم ــصادي جدي ــه تحــرک اقت ــک برنام ــه ي ــال ارائ احتم

ــا        ــهام آمريک ــاي قيمــت س ــزايش شــاخص ه ــورو و اف ــه ي ــدي منطق ــره کلي ــرخ به ــاهش ن ــن در روز (ک ــه ش ، )بهس

ــنبه          ــه ش ــنبه و س ــاي دوش ــر در روزه ــده ديگ ــاي عم ــي از ارزه ــن و برخ ــورو ، ي ــر ي ــت دلار در براب ــبب تقوي س

ــوامبر نيــروي  پــس از آنکــه درآمريکــا در روز چهارشــنبه اعــلام شــد کــه بخــش خــصوصي  . گذشــته شــد  مــاه ن

 نيــروي کــار خــود  نفــري۶۹۳۰۰۰ درمــاه دســامبر نيــز اقــدام بــه کــاهش    نفــر کــاهش داد ،۴۷۶۰۰۰کــار خــود را 

 نفــر کــاهش ۴۷۳۰۰۰ انتظــار مــي رفــت کــه تعــداد شــاغلين بخــش خــصوصي در مــاه دســامبر فقــط     قــبلاً. نمــود 

ــد  ــه بيکــاري در      . ياب ــتفاده از بيم ــد اس ــداد متقاضــيان جدي ــه رشــد شــديد تع ــوط ب ــر مرب ــز خب در روز پنجــشنبه ني

 بــه کــاهش شــديد نيــروي شــاغل در بخــش  انتــشار اخبــار مربــوط. منتــشر شــد آمريکــا  ژانويــه ۳هفتــه منتهــي بــه 

 کــاهشخــصوصي در مــاه دســامبر و افــزايش شــديد تعــداد متقاضــيان جديــد اســتفاده از بيمــه بيکــاري ، احتمــال   

انتــشار ارقــام مــذکور ســبب . را تقويــت کــرد آمريکــا شــديد تعــداد شــاغلين بخــش غيــر کــشاورزي مــاه دســامبر  

ــورو  ــر ي ــاي ضــعف دلار در براب ــن و برخــي از ارزه ــته   ، ي ــنبه و پنجــشنبه گذش ــاي چهارش ــده ديگــر در روزه  عم
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ــد ــي        . گردي ــت لرزان ــز از موقعي ــورو ني ــذکور، ي ــاي م ــورو در روزه ــر ي ــديد دلار در براب ــرغم ضــعف ش ــا علي ام

ــود  ــوردار ب ــاخص       . برخ ــديد ش ــاهش ش ــت از ک ــشنبه، حکاي ــنبه و پنج ــاي چهارش ــشره در روزه ــام منت ــون ارق چ

 درصــدي صــادرات آلمــان در همــان مــاه  ۶/۱۰و و کــاهش بــي ســابقه قيمــت توليدکننــده مــاه نــوامبر منطقــه يــور 

در روز جمعـــه ارقـــام منتـــشره نـــشان داد کـــه تعـــداد شـــاغلين بخـــش غيرکـــشاورزي در مـــاه دســـامبر . داشـــت

ــت  ۵۲۴,۰۰۰ ــاهش ياف ــر ک ــامبر        .  نف ــاه دس ــن بخــش در م ــاغلين اي ــداد ش ــت تع ــي رف ــار م ــبلاً انتظ ــه ق در حاليک

ــد۵۵۰,۰۰۰ ــر از انتظــار تعــداد شــاغلين بخــش غيرکــشاورزي ســبب ترقــي دلار در   کــاهش ک.  نفــر کــاهش ياب مت

ــورو و برخــي از ارزهــاي عمــده ديگــر در روز جمعــه شــد   ــر ي در روز جمعــه کــاهش شــديد شــاخص هــاي  . براب

   . قيمت سهام آمريکا سبب ريسک گريزي سرمايه گذاران و ضعف دلار در برابر ين شد

  

   بازار پولي داخلي–ب

ــاز     ــازار ب ــه ب ــدرال کميت ــا     (  ف ــزي آمريک ــک مرک ــتگزاري بان ــازوي سياس ــود در  ) ب ــي خ ــلاس قبل   در اج

   مــيلادي ، تــصميم گرفــت کــه نــرخ بهــره کليــدي وجــوه فــدرال را بــه ســطح         ٢٠٠٨ دســامبر ســال  ١٥-١٦ 

امــا عليــرغم کــاهش نــرخ .  درصــد کــاهش دهــد ٥/٠درصــد و نــرخ بهــره کليــدي تنزيــل را بــه ســطح   ٠ -٢٥/٠ 

ــدرا   ــوه ف ــدي وج ــره کلي ــا        به ــاهش قيمته ــسل ک ــروز دور تسل ــال ب ــفر ، احتم ــه ص ــک ب ــسيار نزدي ــطح ب ــه س   ل ب

)deflation (  ــود دارد ــا       . وج ــاهش تقاض ــه ک ــد ب ــي توان ــرايطي م ــين ش ــروز چن ــصادي   و ب ــود اقت ــشديد رک ت

بـا توجـه بـه اينکـه نـرخ بهـره کليـدي در سـطحي نزديـک بـه صـفر قـرار دارد ، بانـک مرکـزي بـراي                                  . منجر شود 

از زمـان شـروع بحـران نقـدينگي در          .  سياسـت پـولي بايـد بـه ابزارهـاي غيـر سـنتي متوسـل شـود                    تسهيل تر کـردن   

ــال  ــاکنون ۲۰۰۷اوت س ــيلادي ت ــول      ، م ــر قب ــنتي نظي ــر س ــاي غي ــزي از ابزاره ــک مرک ــي  بان ــاي پرداخت  و وامه

   و حتـــي خريـــد اوراق قرضـــه وامهـــاي پرداختـــياوراق قرضـــه بـــا پـــشتوانه وامهـــاي رهنـــي بـــه عنـــوان وديعـــه 

ــذ ــرده اســت  م ــتفاده ک ــراي      . کور، اس ــدت ب ــد اوراق قرضــه دراز م ــه خري ــک ب ــن بان ــاد اي ــسيار زي ــال ب ــه احتم ب

ــز روي خواهــد آورد    ــازار ني ــه ب ــدينگي ب ــق نق ــين از روز دوشــنبه  . تزري ــه ، اجــراي ۵بانــک مرکــزي همچن  ژانوي



 ٤

  هــدف از ايــن . ده اســت  ميليــارد دلار از اوراق قرضــه بــا پــشتوانه وامهــاي رهنــي را شــروع کــر ۵۰۰برنامــه خريــد 

  . اقدام، کاهش داراييهاي ريسک دار بانک ها و تشويق آنان به اعطاي وام به نرخ بهره پايين تر مي باشد 

  
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  دسامبر١٩به 
متوسط هفته منتهي 

 دسامبر٢٦به 
متوسط هفته 

 ه ژانوي٢منتهي به 
متوسط هفته منتهي 

  ژانويه٩به 

 166 147 143 137 دلار آمريکا

 316 300 291 275 وروي

 0935 0887 0839 0793 ن ژاپني

 306 289 277 254 سيره انگليل

  

  

   اقتصاد داخلي -ج

د  درصــ٤/٠، پــس از ســاختمانطبــق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته ، هزينــه هــاي صــرف شــده در بخــش         

ــه      ــور ماهان ــوامبر بط ــاه ن ــر ، در م ــاه اکتب ــه در م ــاهش ماهان ــالانه  ٦/٠ک ــور س ــاهش  ٣/٣ درصــد و بط  درصــد ، ک

ــه    . يافــت  ــوامبر بطــور ماهان ــه هــاي مــذکور در مــاه ن ــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه هزين ــد ٣/١ق .  درصــد کــاهش ياب

 ١٩٩٩ مــاه اوت ســال  درصــد کــاهش يافــت و بــه پــايين تــرين ســطح خــود از ٢/٤ســاخت مــسکن در مــاه نــوامبر 

ــه بعــد رســيد   ــه هــاي ســاختماني ، احتمــالاً در ماههــاي    . مــيلادي ب ــودن ســطح صــدور پروان ــايين ب ــه پ ــا توجــه ب ب

ــت     ــد ياف ــاهش خواه ــسکن ک ــاخت م ــز س ــده ني ــديد     . آين ــزايش ش ــراه اف ــه هم ــسکن ب ــت بخــش م ضــعف فعالي

ه ســوي رکــود نقــش عمــده اي  مــيلادي ، در ســوق دادن اقتــصاد آمريکــا بــ٢٠٠٨قيمــت نفــت در نيمــه اول ســال 

 بــه بــالاترين ســطح ٢٠٠٨ دســامبر ٢٦تقاضــا بــراي اخــذ وامهــاي رهنــي پــس از آنکــه در هفتــه منتهــي بــه . داشــت 

ــه    ــه منتهــي ب ــه ٢پــنج ســال گذشــته رســيد ، در هفت در .  درصــد کــاهش يافــت ٢/٨ مــيلادي ، حــدود ٢٠٠٩ ژانوي

ا بـراي وامهـاي رهنـي نـسبت بـه هفتـه مـا قبـل کـاهش                   طي چهار هفته گذشته ، اين اولـين هفتـه اي بـود کـه تقاض ـ               

بـه احتمـال زيـاد وام گيرنـدگان بـالقوه بـه اميـد کـاهش نـرخ بهـره وامهـاي رهنـي ، تقاضـاي خـود                              . نشان مي دهد  



 ٥

ــد    ــه ان ــأخير انداخت ــه ت ــوع وامهــا ب ــراي اخــذ ايــن ن ــا   . را ب ــا ادامــه خريــد اوراق قرضــه ب چــون احتمــال دارد کــه ب

 ــ ــي توســط بان ــشتوانه رهن ــد    پ ــز کــاهش ياب ــي ني ــره وامهــاي رهن ــرخ به ــر کــه بانــک  . ک مرکــزي ، ن ــاه اکتب از م

ــد    ــراي خري ــه خــود ب ــلام کــرد    ٥٠٠مرکــزي برنام ــي را اع ــاي رهن ــشتوانه وامه ــا پ ــارد دلار از اوراق قرضــه ب  ميلي

ــي   ــاي رهن ــره وامه ــرخ به ــاله از  ٣٠ن ــه ٤٧/٦س ــت   ٠٧/٥ درصــد ب ــته کــاهش ياف ــه گذش ــروش .  درصــد در هفت ف

فــروش .  درصــد کــاهش يافــت ٠/٣٦ مــيلادي نــسبت بــه مــاه مــشابه ســال قبــل ٢٠٠٨در مــاه دســامبر ســال اتومبيــل 

 مـــيلادي ٢٠٠٨ ميليـــون دســـتگاه در ســـال ٢/١٣ مـــيلادي بـــه ٢٠٠٧ ميليـــون دســـتگاه در ســـال ٢/١٦اتومبيـــل از 

ــزايش     . کــاهش يافــت  ــروش اتومبيــل مخــصوصاً در ســه ماهــه چهــارم ســال گذشــته ، ســبب اف کــاهش شــديد ف

ايــن امــر برخــي از اتومبيــل ســازان  . شــديد موجــودي انبــار و بــه تبــع آن کــاهش شــديد قيمــت اتومبيــل گرديــد   

ــرار داد     ــستگي قـ ــرض ورشکـ ــشورها را در معـ ــاير کـ ــا و سـ ــا  . آمريکـ ــه داري آمريکـ ــه وزارت خزانـ بطوريکـ

ــا   ــد تـ ــور شـ ــور مجبـ ــغ  بطـ ــساب مبلـ ــورز و کر ٠/٨علـــي الحـ ــرال موتـ ــار جنـ ــارد دلار وام در اختيـ ــسلر ميليـ   ايـ

  . قرار دهد تا آنها را از خطر ورشکستگي برهاند ) از توليد کنندگان اصلي اتومبيل در آمريکا (

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

٢٠٠٨سال     

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 49 48 51 55 55 55 57 61 61 65 68 72 )به درصد(بيکارینرخ 

     5896 617 565 605 592 588 6131 5908 5656 5719 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   01 07 02 07 02 03 03 01 41 15 06 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

يرسالانه در شاخص قيمت تغي
 )به درصد(مصرف کننده

43 4 4 39 42 50 56 54 49 37 11   

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی       ٢٠٠٨سه ماهه  ٢٠٠٨سه ماه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
   09 28 05 )به درصد(
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  منطقه يورو- ۲

  

  ورو نوسانات ي-الف

ــته  ــه گذشـ ــاي  ،در هفتـ ــام ارزهـ ــر تمـ ــورو در برابـ ــده يـ ــي  عمـ ــورد بررسـ ــک   مـ ــتثناي فرانـ ــه اسـ ، بـ

متوســط ارزش يــورو در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در برابــر   . سوئيس،تــضعيف گرديــد

ــد  ٨٠/٢دلار  ــاهشدرص ــتک ــاي  .  ياف ــه نرخه ــانب ــورو در     پاي ــر ي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب  وق

  . معامله گرديددلار  ٣٤٥٢/١-٣٧١٢/١حدودهم

تحت تأثير انتشار برخي اخبـار و گزارشـهاي اقتـصادي،    به طور عمده در هفته گذشته نوسانات ارزش يورو      

در روز دوشـنبه انتـشار دو گـزارش جداگانـه نـشان از ارقـام                . تصحيحات تکنيکي و بعضي عوامل ديگر قرار داشت       

بر اين اساس شاخص قيمت مصرف کننـده در ايتاليـا در            . کشور مهم اروپايي داشت   ضعيف تر از انتظار تورم در دو        

   درصـد يعنـي   ۵/۱ درصـد افـت داشـت و نـرخ تـورم در اسـپانيا در مـاه دسـامبر بـه            ۲/۰ به ماه قبـل      تماه دسامبر نسب  

ه يـورو بطـور     اين ارقام نشان داد که از فـشارهاي تـورمي در منطق ـ           .  سال گذشته رسيد   ۱۰پايين ترين سطح خود طي      

ن (آخر وقت بازار نيويورک )              نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپ
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از سوي ديگر آنجلا مرکل صـدراعظم آلمـان در برنامـه تحـرک آور اقتـصادي                 . قابل ملاحظه اي کاسته شده است     

کاهش تورم از يک سو و سياستهاي مالي انبساطي . گرديد) کاهش مالياتها (خود متوسل به استفاده از ابزارهاي مالي        

در روز سه شنبه گـزارش انتـشار   . بهره در اروپا را افزايش داداز سوي ديگر، گمانه زني ها در مورد کاهش نرخهاي           

.  درصد در مـاه دسـامبر رسـيد   ۶/۱ درصد در ماه نوامبر به     ۱/۲يافته اي حاکي از آن بود که نرخ تورم منطقه يورو از             

ه چ ـهـر   اين گزارش کاملاً در راستاي گزارشهاي تورمي روز قبل بود و احتمال اتخاد سياسـتهاي پـولي انبـساطي را                     

هارشـنبه  چدر روز   . عوامل مذکور سبب تضعيف يورو در برابر دلار در دو روز اول هفته گرديـد              . بيشتر تقويت نمود  

نگرانيها نسبت به اوضاع اقتصادي آمريکا افزايش يافت؛ضمن اينکه انتظار مي رفت که نرخهاي بهره در ايـن کـشور       

در نتيجـه يـورو در برابـر دلار       . رز نزد سرمايه گذاران مـي کاهـد       همچنان پايين بماند که اين امر از مزيت نسبي اين ا          

 را  دلاردر روز پنج شنبه شاخص هاي سهام افت داشتند که افزايش تقاضا براي ارزهاي مطمئن تر نظيـر                   . تقويت شد 

بـل  يک گزارش منتشره نيز نشان از آن داشت که ميزان صادرات آلمان در ماه نوامبر نـسبت بـه مـاه ق                     . در پي داشت  

در روز  . شاخص وضعيت تجاري منطقه يورو نيز افت بـدتر از انتظـاري را نـشان داد               .  درصد کاهش يافته است    ۶/۱۰

جمعه بوقت بازار لندن، فعالان بازار در انتظار منتشر شدن ارقـام اشـتغال آمريکـا بودنـد کـه انتظـار مـي رفـت ارقـام                            

بـا  .  انتظاري را نشان داد که به فروشهاي يورويي دامن زد          همچنين توليدات صنعتي فرانسه افت بدتر از      . ضعيفي باشد 

  . توجه به اين موارد ارزش يورو در برابر دلار در دو روز آخر هفته کاهش پيدا کرد

  

   بازار پولي داخلي-ب 

ــنبه      ــنج ش ــده پ ــه آين ــه١٥(هفت ــزار      ) ژانوي ــا برگ ــزي اروپ ــک مرک ــولي بان ــتگذاري پ ــوراي سياس ــست ش نش

.  درصـد برسـد    ٠/٢ درصـد کـاهش بـه        ٥/٠ رود کـه در ايـن نشـست نـرخ بهـره کليـدي بـا                  انتظـار مـي   . خواهد شـد  

ــاگزير مــي ســازد    ــين تــصميمي را ن ــورو چن ــرآورد اوضــاع اقتــصادي منطقــه ي ــصاد در -٢/٠رشــد . ب  درصــدي اقت

ايــن موضــوع و مــوارد ديگــر ســبب شــده بــسياري از       . ســه ماهــه هــاي دوم و ســوم نــشان از رکــود داشــت      

رکــزي اروپــا بــا تجديــدنظر نزولــي در پــيش بينــي هــاي قبلــي خــود بــراي ســال آينــده رشــد   کارشناســان بانــک م

 بــويژه در اقتــصادهاي بزرگــي -ديگــر ارقــام منتــشره نظيــر ارقــام اقتــصادي منطقــه اي . منفــي را پــيش بينــي نماينــد



 ٨

اهش از ســوي ديگــر نــرخ تــورم در ماههــاي اخيــر کــ.  نيــز شــرايط مــشابهي را بــه تــصوير مــي کــشد-نظيــر آلمــان

  .  بنابراين شرايط براي سياستهاي پولي انبساطي آماده و بلکه الزامي به نظر مي رسد. داشته است

  

  وضعيت اقتصادي -ج

 درصــد افــت ماهانــه در مــاه اکتبــر، در مــاه نــوامبر نــسبت بــه مــاه  ۸/۰شــاخص قيمــت توليدکننــده پــس از   

 درصــد ۳/۳ و ۳/۶کور بــه ترتيــب رشــد ســالانه ايــن شــاخص طــي ماههــاي مــذ .  درصــد کــاهش داشــت۹/۱قبــل 

ــود ــه  ۱/۲رشــد ســالانه شــاخص قيمــت مــصرف کننــده از  . ب ــوامبر ب  درصــد در مــاه دســامبر ۶/۱ درصــد در مــاه ن

  . نيـــز پـــايين تـــر بـــود )  درصـــد۸/۱(رســـيد کـــه نـــرخ تـــورم مـــاه دســـامبر نيـــز از ميـــزان پـــيش بينـــي شـــده   

خــرده .  انــرژي و مــواد غــذايي اســتاصــلي تــرين عوامــل افــت تــورم بــاز هــم مربــوط بــه کــاهش شــديد قيمــت  

ايــن ارقــام .  درصــد رشــد نــشان داد۶/۰ش ماهانــه در مــاه اکتبــر، در مــاه نــوامبر ه درصــد کــا۰/۱فروشــي پــس از 

خــرده فروشــي در ماههــاي .  درصــد افــت داشــت۵/۱ درصــد و در مــاه نــوامبر ۳/۲بــه طــور ســالانه در مــاه اکتبــر  

 درصـد در    ۷/۷نـرخ بيکـاري از      . ر متـوالي دچـار افـت بـوده اسـت          اخير نسبت به ارقـام مـشابه سـال گذشـته بـه طـو              

 بطــور محــسوسي رو بــه بــدتر ۲۰۰۸نــرخ بيکــاري در ســال .  درصــد در مــاه نــوامبر بــالغ گرديــد۸/۷مــاه اکتبــر بــه 

ــه از    ــاد بطوريک ــدن نه ــيد       ۱/۷ش ــوامبر  رس ــده در ن ــر ش ــم ذک ــه رق ــه ب ــاه ژانوي ــد در م ــاد  .  درص ــاخص اعتم ش

شــاخص فعاليــت بخــش .  در مــاه دســامبر کــاهش يافــت۱/۶۷ه نــوامبر بــه رقــم بــي ســابقه  در مــا۹/۷۴اقتــصادي از 

 در مــاه دســامبر کــاهش پيــدا کــرد کــه تنهــا انــدکي از رقــم پــيش بينــي   ۱/۴۲ در مــاه نــوامبر بــه ۵/۴۲خــدمات از 

رخ  درصــد و نــ-۷/۰نــرخ مــاه بــه مــاه تــورم آلمــان در مــاه دســامبر . بيــشتر بــود )۰/۴۲(شــده توســط تحليــل گــران 

ايــن ارقــام در مقايــسه بــا ارقــام مــاه نــوامبر بطــور قابــل ملاحظــه اي نــشان از افــت تــورم   .  درصــد بــود۹/۱ســالانه 

همچنــين نــرخ بيکــاري در ايــن کــشور در .  درصــد بــود۵/۲ ، ۲۰۰۸نــرخ تــورم ايــن کــشور بــراي کــل ســال . دارد

  .  تاکنون افزايش يافت۲۰۰۶ماه دسامبر براي اولين بار از فوريه 



 ٩

  

    ده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يوروعم

 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 71 71 71 72 73 74 74 75 76 77 )به درصد(نرخ بيکاری

   971 1800 217 357 729 0 3634 141 8045 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 07 035 060 088 19 01 02 08 18 12 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

32 33 36 33 37 40 40 38 36 32 

 ٢٠٠٨سه ماهه اول 
سه ماهه دوم 

٢٠٠٨ 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                  سه ماهه سوم

 )به درصد(
21 14 06   

  



 ١٠

   ژاپن- ٣

  

  نوسانات ين-الف 

.  گرديـد  باسـتثناي يـورو و فرانـک سـوييس تـضعيف      در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده         

بـه  .  يافـت  کـاهش  درصـد    ٤٢/١ماقبـل   متوسط ارزش ين در برابر دلار در هفته قبل نـسبت بـه متوسـط آن در هفتـه                    

  .ين معامله گرديد ٣٠/٩٠-٣٣/٩٣ نرخهاي پايان وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر دلار در محدوده

 يکار ن روزيش گذاشت و در اولي را به نمايکا حرکت قدرتمندانه ايا، دلار آمريدر بازار آس روز دوشنبه

 ي تقاضـا .ت شـد ي ـبازار تقو ي اصلي در مقابل ارزها،يزيسک گريط ريل بازگشت شراي، به دل٢٠٠٩ در سال يواقع

ک رشـد  ي ـ تحريبـرا   اوبامـا يارد دلاري ـلي م٣١٠، پـس از اعـلام طـرح    روز دوشـنبه د دلار در معـاملات صـبح   يخر

 . سهام آسيا را نيـز تقويـت نمـود         ي همين موضوع بازارها   .افتي يشتريشدت ب ) ات ها ياز جمله کاهش مال    (ياقتصاد

دلار رفتـه رفتـه در   اين روز دلار در .  يافت کماکان ادامه  که از روز قبل اغاز شده بود در روز سه شنبهورويبر  فشار  

 لي ـ سطوح اوا( ٩٣,٨٠ قابل توجه به نرخ يبا صعود UsdJpy ، روز سه شنبهدر معاملات . تقويت گرديدن يبرابر 

        نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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 ١١

 در ي آت ـي اقتـصاد يف آمارهـا يموجـود از اعـلام ضـع    ي هـا يل نگران ـيبه دل روز چهارشنبه  .بازگشت )ماه دسامبر

بـاز  ا، يدر بازار آس اما در روز پنجشنبه .قرار گرفتبويژه در برابر ليره و يورو  يتحت فشار نزول الات متحده، دلاريا

شن آن را ي ـ پي، حرکـت نزول ـ يمـال  ي در بازارهـا يزيسک گريط ريدلار قدرتمند ظاهر شد و ظهور مجدد شراهم 

 يو دور از انتظـار تعـداد اشـتغال بخـش خـصوص      فيار ضـع ي از عوامـل از جملـه؛ اعـلام بـس    يبرخ. متوقف ساخت

(ADP) جه به کاهش ي که در نتير نفتيزان ذخاي مي درصد٢ش ياعلام افزا  سهام ويمت شاخصهايکا، افت قيآمر

  را کاهش داده و باريريسک پذيط ريه بازار نسبت به بهبود شراي اولينيد، خوشبيانجام کي استراتژيمت کالاهايق

نـان کـه    يط عـدم اطم   يل شـرا  ي ـبـه دل   در روز جمعـه      .ه گذاران را به معاملات مطمئن معطوف نمود       يگر توجه سرما  يد

 در برابـر يـن تـضعيف شـد و در     ، دلاربوددر متن بازار حاکم  )NFP( ارقام ضعيف اشتغال امريکا بواسطه گزارش

  . قرار گرفتها در برابر ساير ارزي خنثيدر روند مجموع 

 
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبرسپتامبر اوتژوئيه ژوئن مه آوريل مارسفوريه ژانويه

   380 390 380 400 400 410 400 420 400 370 )به درصد(نرخ بيکاری

 080 966 1241 618 507 236 217 309 090 073 231 )ارد دلارميلي به( تجاری موازنه

 220 160 340 020 280 220 090 350 230 310 810 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

070 100 120 080 130 200 230 210 210 170 100 

 ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
سه ماهه 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی                چهارم

 )به درصد(
32 24 05   

  



 ١٢

   انگليس- ۴

  

    نوسانات ليره-الف

ــورد بررســي      ــاي م ــام ارزه ــر تم ــيس در براب ــره انگل ــته، لي ــه گذش ــت در هفت ــدگردتقوي متوســط ارزش . ي

ــر دلار    ــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در براب .  درصــد افــزايش داشــت٤٧/٣ليــره در هفتــه مــذکور نــسبت ب

 دلار معاملــه ٤٧٠٣/١-٥٢٣٧/١بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر ليــره در محــدوده   

  .گرديد

ــلام اول ــاع ــصاد   هي ــرک اقت ــرح مح ــ جديط ــد در اي ــدي ــرا الات متح ــار ب ــره   يه و انتظ ــرخ به ــاهش ن  ک

ــا ــزيبانکه ــ ي مرک ــا و انگل ــر  ياروپ ــنبه، دلار در براب ــد، روز دوش ــورو و يــس موجــب ش ــه شــدت تقوي ــن ب ت ي

 يبـرا  الات متحـده در تـلاش  ي ـس جمهـور منتخـب ا  ي اوبامـا، رئ ـ ي گذشـته اعـلام شـد آقـا    ابتـدای هفتـه   در. شـود 

ــصو ــصاد يت ــسته محــرک اقت ــلي م٧٧٥ يب ب ــه م- از آن ي بخــش اســت کــهيارد دلاري ــ ب ــليم ٣١٠زان ي  -ارد دلاري

           نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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 ١٣

 .دي ـه گـذاران مواجـه گرد  يسـرما  ن خبـر بـا اسـتقبال   ي ـانتـشار ا . افـت ي اختـصاص خواهـد   ياتي ـ ماليت هـا ي ـبـه معاف 

ــا بهبــود شــرا ، ي در ســال جــاريط اقتــصاد جهــانيد از بهبــود شــرايــام ي و ظهــور بارقــه هــايريسک پــذيــط ريب

ــا آســيبازارهــا ــا تقوي ســهام در اروپ ــايــجــه، يشــدند و در نت تي ــه پ  هفتــه گذشــته در ٤ن نــرخ ين تــريين ژاپــن ب

ــ تــورم در منطقــه يف و کمتــر از حــد انتظــار آمارهــا ياعــلام ضــع .ديبرابــر دلار رســ م آلمــان يز تــصميــورو و ني

بهــره  شتر نــرخيــل بي تعــديبــرا (ECB)  اروپــاي را بــه بانــک مرکــزياديــ زياتهــا، فــشارهايکــاهش مال يبــرا

لگــران، يبــه گفتــه تحل .دي هفتــه گذشــته در برابــر دلار رســ٣ن نــرخ ييورو بــا ســقوط بــه پــايــهــت، ن جيبــد. افــزود

د و يار شــديورو در مــاه دســامبر بــسيــ يورو، حرکــت صــعوديــ در منطقــه ي اقتــصادي منفــيبــا توجــه بــه آمارهــا

ارز ر خـود در برابـر   ي ـ از سـقوط اخ يس بخـش يپونـد انگل ـ  ورو موجـب شـد  ي ـد ي سـقوط شـد  .نـامعقول بـوده اسـت   

ــ و نزديبــه رکــورد صــعود EurGbp يمــت برابــريگذشــته، ق هفتــه.  را جبــران کنــدييواحــد اروپــا ک بــه ي

ــر  ــدوده براب ــسان دو ارزي يمح ــ (Parity) ک ــوديرس ــعود .ده ب ــد ص ــه     ي رون ــز ادام ــه ني ــه هفت ــره در ادام  لي

ــت ــاهش    .داش ــه ک ــد ک ــراين باورن ــران ب ــع تحليلگ ــد٣٠در واق  ــي درص ــر دلار و ي ــورو در براب ــو ارزش ي  يرو ط

 ــ  ــته ناش ــاه گذش ــد م ــدبينيچن ــا از ب ــصادیيي ه ــشاهده      اقت ــيس م ــصاد انگل ــون در اقت ــم اکن ــه ه ــوده اســت ک    ب

ــود،   ــي ش ــده وم ــسمت عم ــصاد ای   ق ــضعيف اقت  ــ ياز ت ــول مل ــيس در ارزش پ ــده   ي انگل ــاظ ش ــشور لح ــن ک  اي

خـود را    ي شـبه جزيـره نـرخ بهـره کليـد          يهمين موضوع باعـث شـد تـا در روز پـنج شـنبه کـه بانـک مرکـز                   . است

 حکايــت از ه کــي ارقــام نامناســب اقتــصادي درصــد رســاند و بــا وجــود انتــشار برخــ٥/١بــا نــيم درصــد کــاهش بــه 

  . گرديد  بازار تقويتي اصلي در اين کشور را داشت ليره در برابر تمام ارزهايتشديد رکود اقتصاد



 ١٤

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 25 25 25 25 26 26 27 28 29 31 33 )به درصد(نرخ بيکاری

   1561 1490 1488 1504 1473 1573 1639 887 63 659 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 01 03 05 02 09 01 04 01 03 17 230 صنعتی  توليدات ماهانه راتدرصدتغيي

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

22 25 25 3 33 38 44 47 52 45 41 

 ٢٠٠٨سه ماهه سوم  ٢٠٠٨وم سه ماهه د ٢٠٠٨سه ماهه اول 
سه ماهه چهارم 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی             ٢٠٠٨
 )به درصد(

32 15 06   



 ١٥

 ـ طلا ٥   

  
ــورک       ــازار نيوي ــل در ب ــه ماقب ــه متوســط قيمــت آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن متوســط قيمــت طــلا در هفت

بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت هــر  .  درصــد کــاهش داشــت٦٦/٢در برابــر دلار 

  .دلار، در نوسان بود٠٠/٨٤٠-٥٥/٨٦٣ محدودهاونس طلا در

ــه         ــه يــک برنام ــه ارائ ــوط ب ــر مرب ـــر خب ــدتاً تحــت تأثيـــــ ـــه، عم ــه گذشتــــ ــانات قيمــت طــلا در هفت نوس

در . تحــرک اقتــصادي در آمريکــا، نوســانات دلار، نوســانات قيمــت ســهام و برخــي از مــوارد ديگــر قــرار داشــت  

ــا بـــه ارائـــه يـــک برنامـــه تحـــرک   روز دوشـــنبه خبـــر مربـــوط بـــه تـــصميم رئـــيس   جمهـــور منتخـــب آمريکـ

ــط        ــلا توس ــاهش واردات ط ــي دلار و ک ــورو، ترق ــه ي ــدي در منطق ــره کلي ــاي به ــاهش نرخه ــصادي،احتمال ک اقت

ــاني شــد    ــاي جه ــد، موجــب کــاهش شــديد قيمــت طــلا در بازاره ــم   . هن ــشديد حمــلات رژي ــنبه ت در روز ســه ش

بــه کــاهش سفارشــات کالاهــاي کارخانــه اي و کــاهش فــروش صهيونيــستي بــه نــوار غــزه و انتــشار اخبــار مربــوط 

ــه هــا در آمريکــا، ســبب تقويــت قيمــت طــلا گرديــد   ــر  . قولنامــه اي خان امــا در ايــن روز ادامــه ترقــي دلار در براب

ا (آخر وقت بازار نيويورک )             نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريک
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ــلا کاســت      ــر قيمــت ط ــشار صــعودي ب ــدودي از شــدت ف ــا ح ــورو ت ــاي قيمــت   . ي ــاخص ه ــنبه ش در روزچهارش

ــد   ــه شــدت کــاهش يافتن ــر کــاهش شــديد شــاغلين     . ســهام در آمريکــا  ب ــي ب ــاري مبن ــشار اخب ــر انت ــن ام علــت اي

ــه ماهــه چهــارم شــرکت             ــار بــودن درآمــد س ــامبر آمريکــا، احتمــال کمتــر از انتظ ــش خــصوصي مــاه دس   بخ

 Intel Corp    ــت ــوده اس ــاني، ب ــاي جه ــت در بازاره ــت نف ــاهش قيم ــزايش    .  و ک ــبب  اف ــهام س ــت س ــاهش قيم ک

ــدگان شــد و    ــه توســط وام دهن ــراي وديع ــوجهي از طــلاي     تقاضــا ب ــل ت ــسمت قاب ــذاران ق ــرمايه گ ــع آن س ــه تب  ب

ايــن امــر ســبب شــد تــا در روز چهارشــنبه قيمــت هــر اونــس  . خــود را بــراي تــأمين نقــدينگي مــورد نيــاز فروختنــد

ــد ۰/۳طــلا حــدود  ــسي  .  درصــد کــاهش ياب ــن روز بانــک انگلي ــن وجــود در اي ــا اي ــي خــود در  HSBCب ــيش بين  پ

  بــر طبــق  .  دلار افــزايش داد۸۲۵ دلار بــه هــر اونــس   ۸۰۰ز هــر اونــس   را ا۲۰۰۹مــورد قيمــت طــلا در ســال    

   ۲۰۰۹پــيش بينــي ايــن بانــک، ضــعف شــديد اقتــصاد جهــاني موجــب افــزايش تقاضــا بــراي طــلا در ســال             

در روز پنجــشنبه ضــعف دلار و نگرانــي نــسبت بــه دورنمــاي بــازار اشــتغال ســبب تقويــت قيمــت طــلا   . مــي شــود

 دلار و انتــشار ارقــام بهتــر از انتظــار اشــتغال مــاه دســامبر آمريکــا، قيمــت طــلا   در روز جمعــه عليــرغم ترقــي. شــد

چــون عليــرغم بهتــر از انتظــار بــودن ارقــام اشــتغال، ايــن ارقــام حکايــت از ضــعف شــديد   . انــدکي افــزايش يافــت

  . اقتصاد آمريکا داشت

  



 ١٧

   نفت-۶

  

ــط آن          ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به ــل متوس ــه ماقب  ٧٤/٤در هفت

ــزايش يافــت ــه     . درصــد اف ــشکه نفــت خــام پاي ــه گذشــته هــر ب ــازار نيويــورک، در هفت ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي ب

  . دلار معامله گرديد٨٣/٤٠-٨١/٤٨آمريکا در محدوده

انتـشار برخـي اخبـار اقتــصادي،    نوسـانات بهـاي نفـت خـام طـي هفتـة گذشـته بـه طـور عمـده تحـت تـأثير               

          نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا  (آخر وقت بازار نيويورک )
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          نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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 ١٨

در روز دوشــنبه اخبــار منتــشره حــاکي . اني، عوامــل فنــي و برخــي مــوارد ديگــر قــرار داشــت شــرايط اقتــصاد جهــ

ــود      ــزه ب ــوار غ ــه ن ــات ب ــرفتن تهاجم ــدت گ ــط       . از ش ــده توس ــاذ ش ــصميم اتخ ــرين ت ــق آخ ــر طب ــوي ديگ از س

ــک ــامبر۱۷در نشــست (اوپ ــستند      ) دس ــد ه ــاهش تولي ــه ک ــزم ب ــه مل ــاه ژانوي ــداي م ــازمان از ابت ــن س ــضاي اي . ، اع

شــرکت نفــت . ودي هــم بــه خريــداران خــود از افــزايش قريــب الوقــوع قيمــت هــاي نفــت خبــر داد  عربــستان ســع

ــه را    (Aramco)دولتــي ايــن کــشور  ــاه فوري ــه آمريکــا و آســيا در م ــراي فــروش ب  بهــاي رســمي نفــت ســبک ب

همچنــين در پــي اخــتلاف ميــان روســيه و اوکــراين بــر ســر قيمــت گــاز، دولــت روســيه عرضــة ايــن   . افــزايش داد

بنــا بــه دلايــل مــذکور، قيمــت نفــت .  درصــد پــايين آورد۷/۲۴ه جنــوب شــرقي اروپــا را ناگهــان بــه ميــزان  مــاده بــ

ــي يافــت   ــه ترق ــين روز هفت ــار نفــت    . خــام در اول ــام هفتگــي موجــودي انب ــشار ارق ــشاپيش انت در روز ســه شــنبه پي

ــد    ــه فروشــهاي ســودجويانه نمودن ــدام ب ــه گــران اق ــنبه، ادار. آمريکا،معامل ــرژي  در روز چهارش ه کــل اطلاعــات ان

ــرآورده هــاي عمــده نفتــي ايــن کــشور را      ــار نفــت و ف آمريکــا گــزارش هفتگــي خــود از وضــعيت موجــودي انب

  .منتشر نمود

 ژانويـه نـسبت بـه هفتـه ماقبــل آن     ۲بـر اسـاس ايـن گـزارش، موجـودي انبــار نفـت خـام در هفتـه منتهـي بــه          

داد در حاليکــه پــيش بينــي مــي شــد ايــن افــزايش تنهــا  ميليــون بــشکه افــزايش نــشان ۷/۶بــه ميــزان غيرقابــل انتظــار 

 محـــل تحويـــل - ايالـــت اوکلاهمـــاCushingميـــزان ذخـــاير ايـــن مـــاده در منطقـــه .  هـــزار بـــشکه باشـــد۹۰۰

 ميليــون بــشکه افــزايش داشــت و بــه ســطح بــي ســابقه  ۱/۴ -محمولــه هــاي نفتــي مبادلــه شــده در بــازار نيويــورک 

ــشکه رســيد۲/۳۲ ــشا.  ميليــون ب ــام فــوق ن ــراي نفــت دارد ارق ــام ضــعيف  . ن از ضــعف تقاضــا ب از ســوي ديگــر ارق

ــازار     اشــتغال کــه در ايــن روز منتــشر گرديــد ضــمن تــشديد نگرانيهــا نــسبت بــه اوضــاع اقتــصادي موجــب افــت ب

ــد  ــهام گردي ــور منتخــب       . س ــيس جمه ــا رئ ــاراک اوبام ــهاي ب ــرغم تلاش ــز علي ــنبه ني ــنج ش ــا در روز پ ــن نگرانيه اي

خبــر مربــوط بــه فروشــهاي . يــت از برنامــه هــاي اقتــصادي خــود ادامــه داشــت ايــالات متحــده جهــت کــسب حما

ــره اي     ــگاههاي زنجيـ ــار در فروشـ ــر از انتظـ ــعيف تـ ــصرفي در   Wal-Martضـ ــارج مـ ــعف مخـ ــشان از ضـ  نـ

در روز جمعــه گــزارش . آمريکــا داشــت کــه طبعــاً افــت تقاضــا بــراي نفــت و فــرآورده هــاي آن را نيــز در بــردارد 

 سـال گذشـته رسـيده    ۱۶کـه نـرخ بيکـاري در ايـن کـشور بـه بـالاترين سـطح خـود طـي           اشتغال آمريکـا نـشان داد     
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ــت ــن زد    . اس ــصادي دام ــاي اقت ــه نگرانيه ــوع ب ــن موض ــيه و     . اي ــان روس ــق مي ــام تواف ــايي از انج ــين خبره همچن

 خبــر داد کــه شــرکت روســي Naftogazشــرکت گــاز اوکراينــي . اوکــراين بــر ســر انتقــال گــاز شــنيده مــي شــد

Gazpromبنــا بــه کليــه دلايــل يــاد شــده بهــاي  . ز ســر گيــري انتقــال گــاز اعــلام آمــادگي کــرده اســت  بــراي ا

  . نفت در چهار روز آخر هفته سير نزولي پيمود

  
   

 ۲۰۰۹ ژانويه۹ به  نفت خام در هفته منتهی متي ق- ١جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ٥دوشنبه 
 ژانويه

 ٦سه شنبه 
 ژانويه

 ٧ه چهارشنب
 ژانويه

 ٨پنجشنبه 
 ژانويه

 ٩جمعه 
 ژانويه

 متوسط هفته

 4962 5053 4586 4467 4442 4702  نفت برنت

 4881 4858 4263 4170 4083 4451 کايه آمري نفت پا

 4386 4627 4575 4213  4450   نفت اوپک 
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