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ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۷/۱۱/۴ قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , به       طلا منتهي هفته

۲۰۰۹/۱/۲۳

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۲۳   ژانويه هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۲۲   ژانويه ۲۱   ژانويه ۲۰   ژانويه ۱۹   ژانويه ۱۶   ژانويه

066017 126 066861 067211 066830 067075 066983 066207  SDR 0  دلار به66029

14661 (۵) 446 14007 13816 13876 13989 13897 14459 * 14737 ليره  انگليس

12376 (٢) 116 12520 12312 12534 12552 12659 12543 12477 دلار  كانادا

11181 (۴) 270 11482 11559 11531 11516 11473 11334 11175 فرانك  سوييس

8960 (١) 010 8952 8883 8879 8938 8988 9072 9070 ين  ژاپن

13237 (٣) 172 13010 12992 13002 13059 12891 13106 * 13303 يورو (پول واحد اروپايي) 

151478 126 149567 148785 149633 149086 149292 151041 SDR 151448 به دلار  

82274 446 85946 88970 85750 85110 86400 83500 83820 طلاي لندن (هراونس)

82078 531 86440 89580 86010 84910 85260 تعطيل 84030 طلاي  نيويورك (هر اونس)

4482 175 4560 4837 4539 4502 4362 4560 4657 نفت برنت انگليس 

3691 1821 4363 4647 4367 4355 4084 تعطيل 3651 نفت پايه آمريكا

8323 275 8094 8078 8123 8228 7949 تعطيل DOW-30 8281 (بورس وال ا ستريت ) 

8276 329 8004 7745 8052 7902 8066 8257 NIKKEI-225 8230 (بورس توكيو )  

4496  563 4243 4179 4219 4261 4240 4316 DAX-30 4366 (بورس فرانكفورت)

4255 428 4073 4052 4052 4060 4091 4108 FTSE-100 4147 ( بورس لندن)

شماره ۴۵ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

  

 متوسـط ارزش  .گرديـد  در هفته گذشته دلار آمريکا در برابر تمام ارزهای مورد بررسی به استثنای ين ژاپن تقويـت        

بـازار نيويـورک در برابـر يـورو و ليـره انگلـيس              دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبـل در               

بـه نرخهـاي آخـر وقـت        .  درصد کاهش يافت     ١٠/٠ درصد افزايش و در برابر ين ژاپن         ٤٦/٤درصد و    ٧٢/١ بترتيب

 ٢٨٩١/١-٣١٠٦/١ يـن و هـر يـورو در محـدوده            ٧٩/٨٨-٧٢/٩٠بازار مذکور ، در هفته گذشته هر دلار در محـدوده            

    .دلار در نوسان بود 

مـالي و بـانکي ، بـازار سـهام ، اظهـارات برخـي               دلار طي هفته گذشته ، بطور عمده تـأثير وضـعيت بخـش              نوسانات  



 

٢

در روز دوشـنبه بـازار ارز نيويـورک بـه مناسـبت             . ، عوامل فني و برخي موارد ديگر قرار داشـت           مسئولان اقتصادي   

در روز سه شنبه نگراني زيادي نـسبت بـه تـشديد رکـود اقتـصادي در منطقـه         . روز مارتين لوترکينگ تعطيل بود      زاد

 ٢٠٠٩ کميسيون اروپا طي گزارشي پيش بيني نموده بود که رشد اقتصادي ايـن منطقـه در سـال                    .يورو وجود داشت    

)  ژانويـه  ١٦منتهـي بـه   (با اين شرايط ، بانک مرکـزي اروپـا کـه در هفتـه مـا قبـل        .  درصد خواهد بود     -٩/١ميلادي  

تهاي پـولي انبـساطي متوسـل     درصد کاهش داده بود باز هم مجبور خواهد بود بـه سياس ـ       ٥/٠نرخهاي بهره کليدي را     

 زيان مـالي خـود در سـال    – دومين بانک بزرگ انگليس -  Royal Bank of Scotlandدر همين روز . گردد 

 ميليارد پوند اعلام نمود که چنين زياني براي يک شرکت انگليسي کاملاً بي سابقه مـي                 ۲۸گذشته ميلادي را حدود     

سـال گذشـته    . رسيد  )  يک پوند    ۱۲/۰( پنس   ۱۲درصد سقوط کرد و به       ۶۷بدنبال آن ارزش سهام اين بانک       . باشد  

 ارزش سـهام نـشان از   اين سـقوط شـديد  . معامله مي گرديد  پوند  ۳در همين ايام هر سهم اين بانک به قيمت حدوداً           

ک ،  به همين سبب هم نگرانيها نسبت به اين بخـش در بـازار ارز نيويـور               . عمق بحران در بخش بانکي انگليس دارد        

از سوي ديگر ، باراک اوباما ، رئيس جمهور منتخـب ايـالات متحـده در ايـن روز رسـماً قـدرت را                        . گسترش يافت   

بدست گرفت و در اولين سخنراني رسمي پس از تحليف ، بار ديگر به برنامه اقتصادي خود جهت ايجاد تحرک در                     

کليه موارد ياد شده موجب     . در بازار ايجاد نمود     اين موضوع موجي از خوشبيني      . فعاليت هاي اقتصادي اشاره نمود      

در  درصدي ارزش دلار در برابر پوند        ۷/۳بطوريکه افزايش   . انگليس تقويت شود    پوند  يورو و   شد که دلار در برابر      

، روز چهارشنبه بوقت بازار نيويورکدر اوايل .  تاکنون بود ۱۹۹۲اين روز بالاترين درصد رشد در نوع خود از سال          

 در انگليس بدليل مـشکلات مـالي شـديد بـه کمکهـاي مـالي       Barclays احتمال قوت گرفت که بانک بزرگ  اين

به تبع آن قيمت سـهام ايـن   .  تملک کامل دولت درآيد دولت نياز پيدا کرده و حتي در صورت بدتر شدن شرايط به 

 سـال گذشـته رسـيد و    ۲۴سطح در بانک در مقطعي از اين روز با از دست دادن يک سوم ارزش خود به پايين ترين     

همين امر فشار نزولي شديدي بر ليره وارد کرد ؛ بطوريکه ارزش دلار در برابـر ايـن ارز بـه بـالاترين سـطح خـود از               

اما در ادامه معاملات اين روز يک منبع خبري به رويترز گفت کـه موضـوع تـضعيف ليـره در                     .  تاکنون رسيد    ۱۹۸۵

پيش از انتشار اين خبر و در همين راستا ، وزير اقتـصاد فرانـسه نيـز طـي                   .  شد   نشست آتي گروه هفت مطرح خواهد     



 

٣

در ايـن   . سخناني ضرورت اتخاذ تدابيري از سوي بانک مرکزي انگليس در جهت تقويت ليره را مطرح کـرده بـود                    

رو ، پونـد ويـن      ، يـو  در نتيجه موارد مـذکور دلار       . روز بورس وال استريت با رشد شاخص ها به کار خود پايان داد              

 کـه مـشکلات   –در روز پنجشنبه برخي نگرانيها نسبت به اوضاع اقتصادي و مالي در سـطح جهـان      . تضعيف گرديد   

در نتيجـه ارزهـايي     .  به ريسک گريزي سوداگران دامـن زد         –پيش آمده در بخش بانکي انگليس از جمله آنهاست          

در همـين روز   . نـد ي شوند از اين وضـعيت منتفـع گرديد  شناخته م (Safe – haven)ن منظير دلار که به عنوان مأ

نامزد احراز پست وزارت خزانه داري در کابينـه آقـاي اوبامـا بـا حـضور در کميتـه         Timothy Geithnerآقاي 

وي در اين نشست اظهار نمود که دلار قوي به سود ايالات            . مالي سنا به طرح ديدگاهها و برنامه هاي خود پرداخت           

  که به منزله تأييـد کامـل و رسـمي وي بـراي             –کميته مالي نيز با تأييد وي راه را براي رأي اعتماد سنا             . متحده است   

  .  هموار نمود – وزارت مي باشد پست 

  

   بازار پولي داخلي–ب

  

در هفتــه آينــده برگــزار خواهــد ) بــازوي سياســتگذاري بانــک مرکــزي آمريکــا (نشــست کميتــه بــازار بــاز فــدرال 

 از عــدم کــاراييرونــد کــاهش قيمــت هــا بــه همــراه کــاهش تقاضــا و رکــود شــديد اقتــصادي نــشان   ادامــه  . شــد

 ۰-۲۵/۰ضــمن اينکــه اکنــون نــرخ بهــره کليــدي وجــوه فــدرال در محــدوده   .  ابزارهــاي پــولي ســنتي دارد کــافي

ــطح    ــل در س ــدي تنزي ــرخ کلي ــدوديت    ۵/۰درصــد و ن ــولي مح ــاي پ ــتفاده از ابزاره ــته و در اس ــرار داش  درصــد ق

ــود دارد و ــولي را وا  .ج ــسئولان پ ــر م ــين ام ــه دراز       هم ــد اوراق قرض ــر خري ــري نظي ــاي ديگ ــه ابزاره ــا ب ــته ت داش

  . مدت جهت تزريق نقدينگي روي آورند 
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 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
 متوسط هفته منتهي 

  ژانويه٢به 
متوسط هفته منتهي 

  ژانويه٩به 
 متوسط هفته منتهي

  ژانويه١٦به 
متوسط هفته منتهي 

  ژانويه٢٣به 

 147 143 137 114 دلار آمريکا

 300 291 275 231 وروي
 0887 0839 0793 0699 ن ژاپني
 289 277 254 222 سيره انگليل

  

  

  وضعيت اقتصادي -ج

  

.  درصد کاهش نشان داد٥/١٥مبر نيز ا درصد کاهش در ماه نوامبر در ماه دس١/١٥خانه هاي شروع به ساخت پس از        

 درصد  ٠/٤٥ نسبت به مدت مشابه قبل       ٢٠٠٨ تا دسامبر    ٢٠٠٧ضمن اينکه تعداد خانه هاي شروع به ساخت از دسامبر           

شـاخص مـديران خريـد بخـش        . کاهش داشت که به وضوح نشان از افت شديد فعاليت هـا در بخـش مـسکن دارد                   

بـا  .  در مـاه دسـامبر کـاهش پيـدا کـرد      ٩/٣٢ درماه نوامبر بـه  ٦/٣٦ي شده از کارخانه اي در ارقام تجديد نظر صعود     

فعاليت ها در بخـش کارخانـه اي        کندي   مي باشد ، نشان از ادامه        ٥٠توجه به اينکه ارقام فوق پايين تر از عدد مرزي           

دي فعاليـت هـا    نـشان مـي دهـد کـه شـتاب کن ـ       نسبت به ماههاي قبـل    کمتر شدن ارقام ماه دسامبر      ضمن آنکه   . دارد  

  .افزوني يافته است 
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

٢٠٠٨سال     

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 49 48 51 55 55 55 57 61 61 65 68 72 )به درصد(نرخ بيکاری

 5896 617 565 605 592 588 6131 5908 5656 5719 404 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

 01 07 02 07 02 03 03 01 41 15 06 2 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

43 4 4 39 42 50 56 54 49 37 11 01 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٨سه ماهه  ٢٠٠٨سه ماه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
   09 28 05 )به درصد(
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دلار آمريکا

ين ژاپن

  منطقه يورو- ۲

  

   نوسانات يورو-الف

ــته ــه گذش ــورد  ، در هفت ــاي م ــام ارزه ــر تم ــورو در براب ــتثناي   بررســي ي ــه اس ــره  ، ب فرانــک ســوئيس و لي

ــدانگلــيس  ــورو در . تــضعيف گردي ــر دلار متوســط ارزش ي ــه براب ــه  قبــلهفت ــه متوســط ارزش آن در هفت ــسبت ب  ن

، در هفتــه گذشــته هــر يــورو   وقــت بــازار نيويــورکپايــان بــه نرخهــاي . پيــدا کــرد  کــاهشدرصــد  ٧٢/١ماقبــل 

   .رديد معامله گدلار  ٢٨٩١/١-٣١٠٦/١ در محدوده

ــالي ،            ــاي م ــاني و بازاره ــصاد جه ــرايط اقت ــأثير ش ــت ت ــته تح ــه گذش ــي هفت ــورو ط ــانات ارزش ي نوس

ــرار داشــت     ــوارد ديگــر ق ــاملات ســوداگرانه و برخــي م ــه    . مع ــوط ب ــار مرب ــشار اخب ــا وجــود انت ــنبه ب در روز دوش

قتــصادي درايــن  ا–برنامــه نجــات بخــش مــالي از ســوي دولــت انگلــيس هنــوز نگرانيهــا نــسبت بــه اوضــاع مــالي    
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ــود      ــاقي ب ــود ب ــوت خ ــه ق ــشور ب ــضمين        . ک ــا و ت ــر زيانه ــت در براب ــامل حماي ــوق ش ــاردي ف ــد ميلي ــه چن برنام

ــدهيهاي شــرکت هــا مــي باشــد  بازپرداخــت    کــه دومــين Royal Bank of Scotlandامــا در ايــن روز . ب

ايــن . د اعــلام نمــود  ميليــارد پونــ۲۰بانــک بــزرگ ايــن کــشور مــي باشــد زيــان خــود در ســال گذشــته را بــيش از 

رقم که بـراي يـک شـرکت انگليـسي بـي سـابقه مـي باشـد شـامل زيانهـاي ناشـي از خريـد بخـشي از سـهام بانـک                   

ABN AMRO عوامــل فــوق موجــب فــروش ارزهــاي اروپــايي و روي      .  نيــز مــي باشــد   ۲۰۰۷  در ســال

ر آســتانه انتقــال چنــين دهم. آوردن بــه ســوي دلار گرديــد کــه ايــن وضــعيت در روز ســه شــنبه نيــز ادامــه داشــت  

 خوشــبيني زيــادي در ميــان فعــالان بــازار ارز بوجــود   قــدرت بــه بــاراک اوبامــا رئــيس جمهــور منتخــب آمريکــا ، 

ــؤثري داشــت     ــدهاي دلاري نقــش م ــود کــه در خري ــده ب ــا در   . آم ــسيون اروپ ــن روز کمي از ســوي ديگــر ، در اي

ــورو در ســال جــا    ــا افتــي معــادل  گــزارش خــود پــيش بينــي کــرد کــه اقتــصاد منطقــه ي  درصــد ۹/۱ري مــيلادي ب

ــردد   ــه گ ــاخت      . مواج ــد س ــره خواه ــاي به ــاهش نرخه ــاگزير از ک ــا را ن ــزي اروپ ــک مرک ــن وضــعيت بان در . اي

ــايي    ــهام اروپ ــاخص س ــنبه ش ــا (FTEU3)روز چهارش ــود در     ۷/۱ ب ــطح خ ــرين س ــايين ت ــه پ ــاهش ب ــد ک  درص

 کــاهش نرخهــاي بهــره و برنامــه هــاي ايــن وضــعيت نــشان از آن داشــت کــه بــه رغــم. شــش هفتــه گذشــته رســيد 

ــه دارد    ــود ادام ــصادي ، رک ــاري اوراق     . تحــرک آور اقت ــه اعتب ــه رتب ــده ک ــبب ش ــصادي س ــسامان اقت ــرايط ناب ش

ــه       ــزل يافت ــدي تن ــه بن ــر رتب ــر اســپانيا از ســوي مؤســسات معتب ــايي نظي قرضــه دولتــي برخــي کــشورهاي مهــم اروپ

هــاي پنجــشنبه و جمعــه ، ريــسک گريــزي در بــازار دورنمــاي فــوق موجــب شــد کــه طــي ايــن روز و روز. اســت 

ــد   ــدات صــنعتي منطقــه    . ارز لنــدن گــسترش ياب ــود کــه تولي ــشره اي در روز پنجــشنبه حــاکي از آن ب گــزارش منت

عوامـل مـذکور سـبب شـد کـه يـورو            . يورو در ماه نـوامبر نـسبت بـه مـاه قبـل افـت بـدتر از انتظـاري داشـته اسـت                         

  . فته تضعيف گردد در برابر دلار در کليه روزهاي ه
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   بازار پولي -ب 

ــا در آخــرين اجــلاس خــود      ــه  ( بانــک مرکــزي اروپ ــه منتهــي ب ــه ١٦در هفت ــدي در  )  ژانوي ــرخ بهــره کلي ن

ــا  ــه ٥/٠منطقــه يــورو را ب پــس از ايــن تــصميم ، آقــاي تريــشه رئــيس ايــن  .  درصــد رســاند ٠/٢ درصــد کــاهش ب

از جملــه وي بــا اســتناد . روپــا بــه ارائــه توضــيحاتي پرداخــت نهــاد پــولي بــا حــضور در کميتــه اقتــصادي پارلمــان ا

 اشــاره و اضــافه ٢٠٠٩ اقتــصادي در ســال –بــه ادامــه شــرايط دشــوار مــالي  ، بــه پــيش بينــي هــاي صــورت گرفتــه  

ــال     ــصادي از س ــود اقت ــه بهب ــود ک ــد   ٢٠١٠نم ــد ش ــروع خواه ــاچيز    .  ش ــي را ن ــورم منف ــال ت ــين احتم وي همچن

ــه تــورم منفــي   دانــست و گفــت آنچــه اکنــون وجــو  طبــق گــزارش . د دارد عــدم رشــد شــاخص قيمــت هاســت ن

پـيش بينـي مـي شـودکه اقتـصاد منطقـه يـورو        ) بـازوي اجرايـي اتحاديـه اروپـا     ( منتشر شـده اخيـر کميـسيون اروپـا      

  ضـــمن آنکـــه نـــرخ تـــورم در محـــدوده. بـــراي اولـــين بـــار از زمـــان تـــشکيل بـــا رشـــد منفـــي مواجـــه گـــردد 

 ــ ١/١-٧/١ ــي ش ــيش بين ــا      درصــد پ ــزي اروپ ــک مرک ــط بان ــده توس ــذاري ش ــرخ هدفگ ــه از ن ــرخ –ده ک ــي ن    يعن

بــدين ترتيــب ضــرورت ادامــه سياســتهاي پــولي انبــساطي کــاملاً محــسوس  .  پــايين تــر خواهــد بــود – درصــد ٠/٢

ايـن گمانـه زنـي هـا تـا بـدانجا پـيش رفتـه کـه برخـي صـحبت از کـاهش نرخهـاي بهـره تـا سـطح                     . بنظر مي رسـد     

 عــضو شــوراي سياســتگذاري بانــک مرکــزي  Ewald Nowotnyهــر چنــد آقــاي . د صــفر درصــد مــي نماينــ

ــين  ــا چن ــصميمياروپ ــان در     ت ــه هــر حــال اصــل موضــوع کــاهش نرخهــاي بهــره همچن ــا ب ــست ، ام  را منتفــي دان

  . دستور کار مسئولان پولي اين منطقه قرار خواهد داشت 
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   وضعيت اقتصادي -ج

 درصــد افــت ماهانــه در مــاه اکتبــر ، در مــاه نــوامبر نــسبت بــه  ۷/۵از سفارشــات بخــش صــنعتي منطقــه يــورو پــس 

 ۲/۲۶ و ۱/۱۵افــت ســالانه سفارشــات طــي ماههــاي مــذکور بــه ترتيــب  .  درصــد کــاهش پيــدا کــرد ۵/۴مــاه قبــل 

ــود  ــاملاً آشــکاري     . درصــد ب ــته بطــور ک ــاي گذش ــت سفارشــات بخــش صــنعتي در ماهه ــتاف ــي ، عل ــت فعل  اف

ايــن ارقــام آنچنــان ضــعيف و نــا اميــد کننــده اســت کــه نمــي تــوان . وضــيح مــي دهــد فعاليتهــاي کارخانجــات را ت

 در مــاه دســامبر ســال ۹/۳۳شــاخص مــديران خريــد بخــش کارخانــه اي از . بــزودي انتظــار تغييــر رونــد را داشــت 

ــه   ــته ب ــده از      ۵/۳۴گذش ــاي يادش ــي ماهه ــدمات ط ــد بخــش خ ــديران خري ــاخص م ــه و ش ــاه ژانوي ــه ۲/۳۸ در م  ب

ــيد ۵/۳۸ ــصوير         . رس ــه ت ــي را ب ــاي مثبت ــن ، دورنم ــا اي ــود ام ــي ش ــده م ــسبي دي ــود ن ــام بهب ــن ارق ــد در اي ــر چن    ه

 نــشانه افــت فعاليــت هــا مــي باشــد و در ايــن  ۵۰چــرا کــه پــايين تــر بــودن ايــن شــاخص هــا از عــدد  . نمــي کــشد 

  . وضعيت ، بهبود ارقام تنها نشانه کاسته شدن از شتاب افت مي باشد 

  

    عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو                             

 ٢٠٠٨سال   

ماه                       شاخصهای    
 اقتصادی

 دسامبرنوامبر  اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس

     71 72 73 74 74 75 76 77 )به درصد(نرخ بيکاری

   217 357 729 0 363 1410 660 066 891 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   060 088 19 01 02 08 18 16 16 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده
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   ژاپن- ٣

  

  نوسانات ين-الف 

متوسـط ارزش يـن در برابـر دلار در          . گرديـد تقويت  در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده           

به نرخهاي پايان وقـت بـازار نيويـورک، در          .  يافت افزايش درصد   ١٠/٠هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل          

  . ين معامله گرديد٧٩/٨٨-٧٢/٩٠هفته گذشته هر دلار در محدوده 

ادامـه  ،  ي اصـل  ي دلار در برابـر ارزهـا      ي حرکـت صـعود     آسيايي و بويژه ژاپن    ي در بازارها  ، روز دوشنبه  در معاملات 

 نـسبت بـه آغـاز بـه کـار           يو وجـود خـوش بين ـ     ن هفته   ي در ا  يل ما يت بازارها ي از وضع  ي مثبت ي ظهور نشانه ها   .يافت

تـا   ٣٣٨٠/١ ن سـطوح يمـاب  يـورو بـه دلار   :.ت شـد ي ـ آرام تثبيا، دلار در رونـد يامروز و در بـازار آس ـ  ،باراک اوباما

کـه شـاخص    دلار به يـن  يزوج ارز. معامله شد ٣٥/٩٠ - ٣٠/٩١ ين نرخهايدر ب دلار به ين  قرار گرفت و٣٣٠٥/١

ا، ير بـازار آس ـ در .ت شـد ي ـا تقويشتر سـاعات بـازار آس ـ  ي ـ اسـت، در ب ي مـال يها سک در بازاريزان رين مييع تيکنون

بـا  سهام در اروپا، در هنگام شروع بکـار بـازار    ي سهام در سطوح بالا معامله شدند و شاخص معاملات آتيشاخصها

در روز دوشـنبه     ه بـود  افتي ادامه    ماقبل   لات آخر هفته  يمت کالاها در طول تعط    يف ق يتضع.افزايش قيمت همراه بودند   

        نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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  س در ي انگل ـيت بخـش بـانک  ي در خـصوص وضـع  يش نگران ـيفـزا ا .افـت ي کـاهش  يخام و طلا اندک  نفتي بهانيز

 تي ـ دلار تقوروز دوشنبه در بازار ژاپـن  موجب شد، ي مالي به بازارهايزيسک گرير بلند مدت و بازگشت مجدد

 AAA از رتبه S&P يموسسه رتبه بند يا از سوي اسپانيعتبار اوراق قرضه دولتن، با اعلام کاهش رتبه ايهمچن. شود

 تـا  ٣٣٥٠/١از سـطح   يورو به دلار ،روز سه شنبهدر معاملات . ورو وارد شدي  بريدي شدي نزولي، فشارها)(AA +به

 سهام يشاخصها .شد معامله ١٠/٩٠ تا ٧٠/٩٠ ين نرخهاي مابي خنثيدر روند دلار به ين  اماتنزل يافت ٢٩٤٣/١نرخ 

 خود ادامـه  ين، به روند صعودي چيتنها شاخص شانگها انين مين قرار گرفتند و در ايي پايا در نرخهايدر منطقه آس

 ٢٨٥٠/١صعود از سطح  با يورو به دلار   روز گذشته دلار اصلاح شد؛ي از حرکت صعوديا، بخشيدر بازار آس .داد

سک ي ـبازگـشت رونـد ر   در روز چهارشـنبه . کـاهش يافـت   ٦٩/٨٩تـا نـرخ    دلار به ين ش رفتند وي پ٣٠١٩/١تا نرخ 

طـرح   :ف شد ي تضع ي اصل يد و دلار برابر ارزها    ي دلار گرد  ي موجب توقف حرکت صعود    ي مال ي به بازارها  يريپذ

ت پونـد و  ي و تقويريسک پذيجاد ريا ي برايلي دولت اوباما مطرح شده است، پتانسيکه از سو" واکنش به بحران" 

قـرار اسـت رتبـه     S&P ين خبر کـه موسـسه رتبـه بنـد    ي رغم انتشار ايعل ن راستا،يدر هم.  بوجود آورده استوروي

در بـازار، مـانع از    يريسک پـذ ي ـط ري پرتغال را در بلند مدت کاهش دهـد، بهبـود شـرا   ياوراق قرضه دولت ياعتبار

   از بهبـود  يم ـيظهـور علا . ابـر دلار شـد   در بري اصـل يارزهـا  تي ـد و در مقابل منجر به تقوين خبر گرديواکنش به ا

 يمعـاملات داخل ـ  . را به همراه آورده استي مالي بازارهاي براي صعوديالات متحده، رونديا يچشم انداز اقتصاد

 در روز . اسـت ي دولت ـياعتماد به تحقق طرحهـا  شي مورگان نشان دهنده افزاي پيکا و جيانجام شده در بانک آمر

دلار  در روز جمعـه   .افتي ادامه    همچنان -ني ي به استثنا  -ي اصل ير با ادامه فشار بر ارزها      دلا يروند صعود  پنج شنبه 

، بـه  ي مـال ي به بازارهايزيسک گرير  خود ادامه داد و بازگشت مجدديا قدرتمندانه به حرکت صعوديدر بازار آس

 کـرد، در  ي حرکـت م ـ يخنث ـ يا در رونـد يشتر سـاعات آس ـ يدر ب که يورو به دلار  .دي بخشيشترين روند شتاب بيا

 يروند صعود ز با ادامهين ژاپن ني. کاهش يافت ٢٨٠٨/١ به نرخ ٣٠٠٠/١د از سطح ي شديسقوط ن سشن، باياواخر ا

ت کـه روز  ي سهام وال اسـتر يشاخصها متيافت ق. دي گرد١٧/٨٨ به نرخ ٣٥/٨٩از سطح  دلار به ين موجب سقوط

 ي منطقـه ا ي شاخصهايت کرد و تماميا سراي آسي به بازارها روز جمعهدر کا ادامه داشت،يو در بازار آمرپنج شنبه 

  .همراه شدند متيبا کاهش ق



 

١٢

  

  ي اقتصاد داخل-ب

ثابـت نگـاه   % ١٠/٠ر رقـم  يي ـبـدون تغ   خـود را يزان نرخ بهره بـانک ي، مطابق انتظار بازار، م(BoJ)  ژاپنيبانک مرکز

 ينيش بي شود، پيمنتشر م" متي و قي اقتصاديتهاياز فعالچشم اند " م سال که با عنوانيد نيداشت و در گزارش جد

منتـشره نـشان    ي اقتـصاد يشاخـصها .  را کـاهش داد ٢٠١٠ کـشور تـا مـارس    يزان رشد اقتصاديخصوص م  دريقبل

 اعتمـاد افته و شـاخص     يکاهش  ) نسبت به دسامبر سال قبل    % (٣٥زان  يزان صادرات ژاپن در ماه دسامبر به م       يدهد، م يم

ت يوضـع  ن آمار نشان دهنده آن است کـه يا. افته استيل ي تقل-٧٦ به -٦٤ن يشياز رقم پ زي تانکان نيار تجيتهايفعال

 آن را بـه  ين و شـروع حرکـت نزول ـ  ي ـ فيجـه، تـضع  ي خواهد ماند که در نتي تحت فشار باق٢٠٠٩ در سال ياقتصاد

  .همراه خواهد آورد

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٨سال   

ماه                ی   شاخصها 
 اقتصادی

 نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

   380 390 380 400 400 410 400 420 400 370 )به درصد(نرخ بيکاری

 080 966 1241 618 507 236 217 309 090 073 231 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 220 160 340 020 280 220 090 350 230 310 810 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

070 100 120 080 130 200 230 210 210 170 100 

 ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
سه ماهه 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      چهارم

   32 24 05 ) درصدبه(

  

  



 

١٣

   انگليس- ۴

  

    نوسانات ليره-الف

ــد      ــورد بررســي گردي ــاي م ــام ارزه ــر تم ــيس در براب ــره انگل ــته، لي ــه گذش ــره در  . در هفت متوســط ارزش لي

ــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل د       بــه .  درصــد کــاهش داشــت  ٤٦/٤ر برابــر دلار هفت

ــدوده        ــره در مح ــر لي ــته ه ــه گذش ــورک، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه ٣٨١٦/١-٤٤٥٩/١نرخه  دلار معامل

  .گرديد

معاملـه گـران را بـه     ، توجـه  کينـگ  بازارهاي آمريکا به مناسب روز بزرگداشـت مـارتين لـوتر   دوشنبه روز  تعطيلي

نااميد کننـده بخـش بـانکي در اروپـا، بـه تـضعيف        اروپا معطوف کرد و انتشار اخباروضعيت شاخص هاي سهام در 

 کـه رکـورد   (RBS) انگليس، پس از اعلام ميزان ضـررهاي بانـک سـلطنتي اسـکاتلند     در. بازارهاي سهام انجاميد

 هـاي بانکهـا مانـد    براي تضمين دارايي تاريخي جديدي را رقم زد، بازار به انتظار اعلام جزئيات طرح دولت بريتانيا

  ايـن بانـک، شـرايط ريـسک گريـزي بـار ديگـر بـر بـازار غالـب شـد و             اما با افزايش هراس از احتمـال ملـي شـدن   

 سقوط شديد ارزش سهام بانکهاي اروپايي به اين معنا اسـت کـه  .  به سرعت کاهش يافتندفرود  سهامشاخص هاي 

       نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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١٤

رونـد بازارهـاي سـهام در آسـيا     در حـالي کـه   ، دوشنبه روز معاملات  در. ادامه دارداروپابحران در بخش بانکي در 

شاخـصها بـا کـاهش قيمـت       باحاکم شدن شرايط ريسک گريزي در بازار لنـدن متوقف شد و در ادامهبود صعودي 

را بدست آورده بود، پس از اعـلام خبـر ضـررهاي      پيپ١٥٠ صعودي به ميزان سشن آسياکه در  ليره .همراه شدند

ادامـه   يورو نيز هماننـد پونـد، از  . در برابر دلار کاهش يافت% ٢پايان به ميزان  وط کرد و درسق RBS بزرگ بانک

روز سـه شـنبه    .دلار و يـن تـضعيف شـد    در مقابـل % ١حرکت صعودي که در بازار آسيا آغاز کرده بود بازمانـد و  

جابجـايي قـدرت در     وخوشبيني هاي پيشين براي تقويت بازارها مـالي در روز تحليـف رياسـت جمهـوري     عليرغم

در آمريکا، : بازماندند بلکه در شيب نزولي نيز قرار گرفتند ايالات متحده، بازارها نه تنها از تشکيل حرکت صعودي

را از  ارزش خـود % ٥بـيش از   S&P خصوصاً در بخش مالي، به شدت تضعيف شدند و شاخص شاخصهاي سهام،

مـروين   آقـاي  . را در برابـر دلار و يـن بـسيار تـضعيف نمـود     تشديد شرايط ريسک گريزي موقعيت ليـره . دست داد

داشـت، جزئيـات   ) انجمـن صـنايع بريتانيـا   ( CBI ، در سخنراني کـه در (BoE) کينگ، رئيس بانک مرکزي انگليس

که پيشتر و روز دوشـنبه   (Asset Purchase Facility) دارايي هاي بانکي بيشتري را از طرح خريد تسهيلات خريد

و سياسـت انبـساطي   " اعتبـاري  سياسـت انبـساطي  "وي در اين سخنراني به احتمال اجـراي  . ود، بيان کردشده ب اعلام

گريـزي موجـود در بازارهـاي مـالي و ادامـه شـرايط نامـساعد          ريسکروز چهارشنبه باز هم .نيز اشاره نمود" کمي

بحراني در بخـش بـانکي    ستمرار وضعيتپوند انگليس به دليل ا. بودنوسانات بازارهاي ارز سايه افکنده  اقتصادي بر

بـا ايـن   .  سقوط کرد٣٦٢٠/١ تا سطح در روز چهارشنبهگرفت و  و تاثير آن بر اقتصاد بريتانيا، تحت فشار نزولي قرار

 اظهـار داشـت، وضـعيت نـرخ بهـره     ) گروه هفت کشور صنعتي جهان (G7منابع مرتبط با حال، پس از آنکه يکي از

شـود، مـورد بحـث قـرار خواهـد       اين گروه که در ماه فوريه و در شـهر رم برگـزار مـي   برابري پوند در نشست آتي 

 در ادامـه  .رد صـعود ک ـ ٣٩٥٠/١تـا سـطح    ليره به دلارپايان،  گرفت، حرکت نزولي پوند اندکي اصلاحي شد و در

در . ازار نا اميـد سـاخت  هفته نيز اخبار بسيار بد اقتصادي از سراسر جهان معامله گران بازار را نسبت به بهبود شرايط ب                

انتشار رشد منفي تويد ناخالص داخلي      . اين شرايط در روزهاي پنجشنبه و جمعه ليره در برابر دلار وين کاهش يافت             

 درصد در سه ماهه چهارم سال باعث شد تا تضعيف ليـره در برابـر ارزهـاي مطمـئن                    -۵/۱انگليس به ميزان بي سابقه      



 

١٥

هاي پاياني هفتـه گذشـته ليـره در برابـر يـورو کـه اقتـصاد آن هـم حـال و روز                        در روز . شدت بيشتري به خود بگيرد    

  .خوشي ندارد تضعيف گرديد

  

   اقتصاد داخلي-ب

. % -٦/٠ پيـشين بـه رقـم    کـه در دوره (سه ماهه چهارم سال گذشته  مقدماتي مربوط به  GDP انگليس، شاخص در

در دو دوره سه ماهه، تاييـدي   GDP ) شاخص (اديکاهش پياپي رشد اقتص. ديرس درصد -٥/١به رقم ) رسيده بود

 -٨/١بـه   در دوره سالانه نيز شـاخص رشـد اقتـصادي   . مي باشددر انگليس  (Recession) بر وجود رکود اقتصادي

 خرده فروشي نيز در ماه دسـامبر بـه   شاخص. محسوب مي شود ١٩٩١ که بيشترين ميزان کاهش از سال  يافتکاهش  

تقليـل   درصـد  -٦/٠نيـز بـه رقـم     ، ميزان خرده فروشي در ماه دسامبرفتانتظار مي ر. فتافزايش يا  درصد۶/۱ رقم

 انجام خريد هاي سال نو در ماه دسـامبر شـاخص خـرده فروشـي بـر خـلاف رونـد نزولـي خـود در            اما به دليليابد

  .ماههای گذشته با افزايش همراه بود

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال   

ماه               خصهای   شا 
 اقتصادی

 دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت  ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

   25 25 25 25 26 26 27 28 29 31 33 )به درصد(نرخ بيکاری

   1561 1490 1488 1504 1473 1573 164 887 63 659 688 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
   01 03 05 02 09 01 04 01 03 17 230صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

22 25 25 3 33 38 44 47 52 45 41 31 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماهه سوم  ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨ول سه ماهه ا
 32 15 06 15 )به درصد(
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 ـ طلا ٥

  
 ٣١/٥متوسط قيمت طلا در هفته گذشته نـسبت بـه متوسـط قيمـت آن در هفتـه ماقبـل در بـازار نيويـورک                          

 در محـدوده    درصد افزايش داشت به نرخهای آخـر وقـت بـازار مـذکور ، در هفتـه گذشـته قيمـت هـر اونـس طـلا                          

  . دلار در نوسان بود١٠/٨٤٩-٨٠/٨٩٥

افزايش قيمت طلا در هفته قبل، عمدتاً تحت تأثير نوسانات بازارهای ارز و نفت، افزايش نگرانی ها نسبت به بحـران                     

رونـد قيمـت طـلا در هفتـه گذشـته کـاملاً             . مالی و بحران بانکی، عوامل تکنيکی و برخی موارد ديگـر قـرار داشـت              

 دلار بود در روز پايانی هفته گذشـته         ٨٤٠د  به طوری که قيمت هر اونس طلا که در ابتدای هفته گذشته               صعودی بو 

اگرچه به طور سنتی تقاضا برای طلا برای پوشش تـورم           .   دلار در هر اونس افزايش يافت      ٩٠٠در بازار نيويورک به     

ي دهد که رابطه معکوس ميـان طـلا و دلار   و همچنين ضعف دلار بوجود می آيد اما روند صعودی اخير طلا نشان م          

زيرا در شرايطی که دلار به دليل وجود ريسک گريزی در بازار در حال تقويت شـدن اسـت طـلا                     . از بين رفته است   

  اعـلام کـرد کـه در سـه ماهـه پايـانی سـال                 RBSدر هفته گذشته بانک انگليـسی       . نيز شاهد افزايش قيمت مي باشد     

از ســوی ديگــر دولــت امريکــا اهــدای کمــک هــای بيــشتر بــه بانــک . ن ديــده اســتگذشــته بــه ميــزان زيــادی زيــا

         نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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. اين عوامل باعث شد تا نگرانی از تـداوم بحـران بـانکی و مـالی افـزايش يابـد                .را مورد تأييد قرار داد    ) BoA(امريکا

در ايـن بـين     . افزايش ريسک گريزی و کاهش قيمت های سهام به تقويت دلار و ين در برابر سـاير ارزهـا دامـن زد                     

همين موضوع باعث شد تا طلا در برابـر ليـره و يـورو بـالاترين                . تضعيف ليره و يورو بيش از ساير ارزها ملموس بود         

ترکيبی از عملکـرد ضـعيف سـاير دارايـي هـای مـالی، نگرانـی از عملکـرد                   . رکوردهای تاريخی خود را ثبت نمايد     

بهره باعث افزايش جذابيت طلا بخصوص طلای فيزيکـی       ضعيف اقتصادی، نوسانات شديد ارزها و کاهش نرخهای         

همـين موضـوع باعـث شـد تـا          .  برای سـرمايه گـذاران گرديـده اسـت         )ETF(و دارايي های مالی دارای پشتوانه طلا        

  . طـی هفتـه گذشـته بـه طـور مکـرر شکـسته شـود               )  جهـان  ETFبزرگتـرين    (SPDRرکورد ذخـاير طـلای شـرکت        

 و خريـد طـلای فيزکـی        ETF و بانکها نا اميد شده اند مأمن بهتری به غير از اوراق              سرمايه گذاران که از بازار سهام     

شرايط فعلی بازار طلا باعث شد تا بانک مورگان استنلی و يو بی اس پيش بينی خود از  قيمت طـلا در سـال                         . ندارند

  .  دلار مورد تجديد نظر صعودی قرار دهند٩٠٠ دلار به ٧٥٠ را از ٢٠٠٩

  

 



 

١٨

نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا  (آخر وقت بازار نيويورک )
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   نفت-۶

  

 ــ      مت ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــا در هفت ــه آمريک ــام پاي ــت خ ــاي نف ــط به  ۲۱/۱۸ل وس

بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازارنيويورک، در هفتــه قبــل هربــشکه نفــت خــام پايــه آمريکــا   . درصــد افــزايش يافــت

  .  دلار معامله گرديد۸۴/۴۰-۴۷/۴۶در محدوده 

ــور       ــته، بط ــه گذش ــي هفت ــام ط ــت خ ــاي نف ــانات به ــرايط    نوس ــک، ش ــصميمات اوپ ــأثير ت ــده تحــت ت عم
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در روز دوشــنبه، بــازار نفــت نيويــورک بــه مناســبت . اقتــصادي، نوســانات بــازار ســهام و عوامــل فنــي قــرار داشــت

ــود    ــل ب ــگ تعطي ــارتين لوترکين ــه        . زادروز م ــوط ب ــر مرب ــورک، خب ــازار نيوي ــت ب ــنبه بوق ــه ش ــل روز س در اواي

ريــق اوکــراين بــه همــراه تقويــت دلار و افــت شــديد ســهام بــر بهــاي ازســرگيري انتقــال گــاز روســيه بــه اروپــا از ط

امــا در ادامــه معــاملات ايــن روز بــدليل درپــيش بــودن زمــان  . نفــت و فــرآورده هــاي نفتــي فــشارنزولي وارد کــرد

ــه         ــد ک ــد روي آوردن ــق خري ــا از طري ــه پوشــش کمبوده ــوداگران ب ــه، س ــاه فوري ــي م ــاي نفت ــيد قرارداده سررس

 ــ ــد نزول ــد موجــب برگــشت رون ــدهاي ســوداگرانه   . ي قيمــت نفــت گردي ــه خري ــنبه ضــعف دلار ب در روز چهارش

در همــين روز آثــار کــاهش هــاي اخيــر توليــد توســط اعــضاي اوپــک در کــانون توجــه  . در بــازار نفــت دامــن زد

ــت  ــرار گرف ــازار ق ــالان ب ــازمان     . فع ــيس دوره اي س ــر و رئ ــر نفــت الجزاي ــل وزي ــاي شــکيب خلي ضــمن آنکــه آق

 ــ ــال ت ــان آورد     اوپــک از احتم ــه مي ــازمان ســخن ب ــن س ــضاي اي ــارس اع ــاه م ــد م ــاهش مجــدد تولي در . صويب ک

ــرژي آمريکــا گــزارش هفتگــي خــود از       ــورک، اداره کــل اطلاعــات ان ــازار نيوي ــه وقــت ب ــل روز پنجــشنبه ب اواي

  :وضعيت موجودي انبار نفت و فرآورده هاي عمده نفتي اين کشور را به شرح جدول زير منتشر نمود
  

  کايودی انبار نفت آمر موج-١جدول 

 داتيتول
 موجودی انبار در هفته منتهی به

 ) بشکهميليونارقام به (٠١/٢٠٠٩/۱۶
درصد تغيير نسبت به 

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 

 سال قبل

 3327 187 1429 نفت خام

 1450 055 1002 زلينفت حرارتی و د

 2200 304 200 نيبنز
  

ــه       براســاس ا ــي ب ــه منته ــشور در هفت ــن ک ــزين اي ــام و بن ــار نفــت خ ــزارش، موجــودي انب ــن گ ــه ۱۶ي  ژانوي

 ميليـون بـشکه افـزايش نـشان دادنـد کـه رشـد قابـل ملاحظـه اي بـه                      ۵/۶ و   ۱/۶نسبت به هفتـه ماقبـل آن بـه ترتيـب            

ــت  ــي رف ــمار م ــت   . ش ــاهش ياف ــت ک ــت نف ــه قيم ــر     . درنتيج ــا ب ــت آمريک ــن روز دول ــاملات اي ــه مع ــا در ادام ام

ــود     ــد نم ــا تأکي ــاي اوبام ــشنهادي آق ــصادي پي ــه  اقت ــريع برنام ــت   . ضــرورت اجــراي س ــه دول ــايان ذکراســت ک ش

لــذا بــر قيمــت نفــت . جديــد ايــن کــشور بــراي خــروج از رکــود فعلــي يــک برنامــه، تهيــه و تــدوين نمــوده اســت 

  ضـــمن آنکـــه مـــسأله . در روز جمعـــه شاخـــصهاي ســـهام تقويـــت شـــدند. مجـــدداً فـــشار صـــعودي وارد آمـــد
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ــد     ــه گــران تقويــت گردي ــزد معامل ــارديگر ن ــد توســط اوپــک، ب ــر تولي ــه دلايــل ذکرشــده،  . کــاهش هــاي اخي بناب

  . بهاي نفت در کليه روزهاي هفته گذشته از سيرصعودي برخوردار بود
  

    
 ۲۰۰۹  ژانويه ۲۳ به  نفت خام در هفته منتهی متي ق- ٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ١٩به دوشن
 ژانويه

 ٢٠سه شنبه 
 ژانويه

 ٢١چهارشنبه 
 ژانويه

 ٢٢پنجشنبه 
 ژانويه

 ٢٣جمعه 
 ژانويه

 متوسط هفته

 4560 4362 4502 4539 4837 4560  نفت برنت
 4084 4355 4367 4647 4363 تعطيل کايه آمري نفت پا

 4030 3934 3954 4031  3987   نفت اوپک 
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