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4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۸/۱/۲۸ به       طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و منتهي هفته

۲۰۰۹/۴/۱۷

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۱۵  آوريل ۱۶  آوريل ۱۷  آوريل هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته  ۱۰  آوريل ۱۳ آوريل ۱۴  آوريل

066977 004 066948 067259 067034 066788 066868 066790  SDR 0  دلار به67273

14704 ( ٢) 131 14896 14787 14933 14997 14898 14868 * 14660 ليره  انگليس

12328 ( ١) 166 12122 12163 12083 12033 12146 12188 12265 دلار  كانادا

11476 (۴) 021 11452 11663 11466 11430 11379 11321 11546 فرانك  سوييس

10040 (  ٣ ) 097 9942 9923 9937 9944 9901 10009 10033 ين  ژاپن

13257 (  ۵ ) 031 13217 13029 13186 13223 13265 13381 * 13181 يورو (پول واحد اروپايي) 

149306 004 149371 148679 149178 149728 149548 149722 SDR 148647 به دلار  

87976 023 88183 86825 87940 89100 88865 تعطيل تعطيل طلاي لندن (هراونس)

87886 040 88234 86745 87265 89030 88965 89165 تعطيل طلاي  نيويورك (هر اونس)

5228 035 5246 5335 5306 5179 5196 5214 تعطيل نفت برنت انگليس 

5046 169 4960 5033 4998 4925 4841 5005 تعطيل نفت پايه آمريكا

7921 166 8053 8131 8125 8030 7920 8058 تعطيل DOW-30 (بورس وال ا ستريت ) 

8833 002 8835 8908 8755 8743 8843 8924 NIKKEI-225 8964 (بورس توكيو )  

4380  498 4598 4677 4609 4550 4557 تعطيل تعطيل DAX-30 (بورس فرانكفورت)

3958 170 4026 4093 4053 3968 3989 تعطيل تعطيل FTSE-100 ( بورس لندن)

شماره   ۴ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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  آمريکا-١

 

 نوسانات دلار-الف

ــت       ــاهش ياف ــورو، ک ــتثناي ي ــه اس ــي، ب ــاي موردبررس ــام ارزه ــر تم ــته دلار در براب ــه گذش . در هفت

 ۳۱/۰متوســط ارزش دلار در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه مــا قبــل در برابــر يــورو  

.  درصـد کـاهش داشـت     ۳۱/۱ درصـد و     ۹۷/۰رتيـب   درصد افزايش و در برابـر يـن ژاپـن و ليـره انگلـيس، بـه ت                 

ــازار نيويــورک ، در هفتــه گذشــته هــر دلار در محــدوده     يــن و ۰۱/۹۹-۰۹/۱۰۰بــه نــرخ هــاي آخــر وقــت ب

 .  دلار در نوسان بود ۳۰۲۹/۱-۳۳۸۱/۱هر يورو در محدوده 

ــأثير نوســانات شــاخص هــاي قيمــت ســهام، ارقــام    در هفتــه گذشــته نوســانات دلار عمــدتاً تحــت ت

در . قتــصادي منتــشره در آمريکــا و ســاير کــشورهاي عمــده صــنعتي و برخــي از عوامــل ديگــر قــرار داشــت  ا



 

٢

علـت افـزايش شاخـصهاي قيمـت        . روز دوشنبه شاخـصهاي قيمـت سـهام توکيـو و نيويـورک افـزايش يافتنـد                

  در روز دوشـــنبه و بانـــک Goldman Sachsســـهام نيويـــورک، انتـــشار عملکـــرد مطلـــوب ســـه ماهـــه اول  

Wells Fargo          در هفتــه ماقبــل و احتمــال انتــشار ارقــام مطلــوب از عملکــرد برخــي ديگــر از بانکهــاي 

ــود  ــشريه . آمريکــايي در روزهــاي بعــدي هفتــه ب  از قــول يکــي Securities Journalهمچنــين درروز دوشــنبه ن

از مقامات مرکـز اطلاعـات چـين نوشـت کـه دولـت ايـن کـشور درصـدد ارائـه يـک برنامـه تحـرک اقتـصادي                          

ارقــام و گزارشــهاي مــذکور موجــب افــزايش ريــسک پــذيري ســرمايه گــذاران و بــه تبــع آن  . يــدي اســتجد

در روز . ضــعف دلار و يــن در برابــر يــورو و برخــي از ارزهــاي پربــازده نظيــر دلار اســتراليا و دلار زلانــدنو شــد 

 درصـد  ۱/۱سه شـنبه اعـلام شـد کـه خـرده فروشـي آمريکـا پـس از دومـاه متـوالي افـزايش، در مـاه مـارس                       

.  درصــد افــزايش يابــد۳/۰در حاليکــه قــبلاً انتظــار مــي رفــت خــرده فروشــي درمــاه مــارس  . کــاهش يافــت

انتشار اين ارقام بـارديگر موجـب کـاهش ريـسک گريـزي سـرمايه گـذاران و بـه تبـع آن ترقـي دلار در برابـر                              

ــد     ــن گرديـ ــر يـ ــعف دلار در برابـ ــازده و ضـ ــاي پربـ ــي از ارزهـ ــورو و برخـ ــک در روز چهار. يـ ــنبه بانـ  شـ

 American Express Co  اعــلام کــرد کــه قــصور در بازپرداخــت وام توســط مــشتريان آن، کمتــر شــده اســت  .

ايــن امــر نــشان مــي دهــد کــه تــوان برخــي از مــصرف کننــدگان بــراي بازپرداخــت اصــل و فــرع وامهــا روبــه 

ــودي اســت ــا   . بهب ــورک در م ــه نيوي ــه اي منطق ــت کارخان ــلام شــد شــاخص فعالي ــين روز اع ــل درهم ه آوري

ــشان داد کــه     کمتــر از انتظــار درمــاه آوريــل کــاهش يافتــه و کتــاب قهــوه اي بانــک مرکــزي آمريکــا نيــز ن

ــي رود     ــاهش م ــه ک ــشور روب ــن ک ــصادي اي ــاي اقت ــي فعاليته ــير نزول ــرد . ســرعت س  در روز پنجــشنبه عملک

ز عملکـرد بانـک   در روز جمعـه ني ـ .  منتـشر شـد کـه بهتـر از انتظـار قبلـي بـود       JP Morganسه ماهه اول بانک 

Citigroup ــرکت ــد   General Electric و ش ــي بودن ــار قبل ــر از انتظ ــردو بهت ــه ه ــد ک ــلام ش ــه .  اع ــع هفت در واق

درطـي شـش هفتـه مـذکور،     . گذشته شـشمين هفتـه متـوالي افـزايش شاخـصهاي قيمـت سـهام آمريکـا بـود             

افـزايش مـذکور    .  واحـد رسـيد    ۰/۸۱۳۱ درصـد افـزايش بـه        ۷/۲۲شاخص قيمـت سـهام صـنعتي داوجـونز بـا            

 مـيلادي بـه بعـد       ۱۹۳۸ ژوئيـه سـال      ۲۹، شديدترين افـزايش شـش هفتـه اي داوجـونز از هفتـه منتهـي بـه                   

. ارقام منتشره تـا حـدود زيـادي نگرانـي نـسبت بـه دورنمـاي بازارهـاي مـالي آمريکـا را کـاهش داد                         . مي باشد 

 آمريکــا در اواســط ســال بــه بعــداً در روز پنجــشنبه رئــيس بانــک مرکــزي آتلانتــا گفــت کــه رکــود اقتــصادي
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ازسـوي ديگـر ارقـام منتـشره در         . پايان مي رسد و در سه ماهـه سـوم اقتـصاد از رشـد برخـوردار خواهـد شـد                    

عـلاوه  . روز پنجشنبه حکايـت از کـاهش قابـل توجـه رشـد اقتـصادي سـه ماهـه اول سـالجاري چـين داشـت                         

ــرآن در روز چهارشــنبه يکــي از اعــضاي شــوراي سياســتگذاري بانــک مر  ــام ب ــه ن ــا ب  Axcel Weberکــزي اروپ

. اعلام کرد که احتمـال دارد ايـن بانـک در زمينـه سياسـت پـولي يـک بـسته سياسـتي غيرسـنتي ارائـه دهـد                          

قـبلاً  . اين به مفهوم احتمـال اتخـاذ سياسـت پـولي انبـساطي کمـي توسـط ايـن بانـک در مـاه مـه مـي باشـد              

ــوئيس، چنـ ـ     ــن و س ــيس، ژاپ ــا ، انگل ــزي آمريک ــاي مرک ــز بانکه ــد  ني ــاذ کردن ــتي  را اتخ در روز . ين سياس

 کـاهش يافـت و      ۴/۱۸پنجشنبه اعـلام شـد کـه توليـدات صـنعتي منطقـه يـورو در مـاه فوريـه بطـور سـالانه                         

مـوارد مـذکور موجـب تقويـت دلار     . نرخ تورم نيز با نصف شـدن بـه پـايين تـرين سـطح تـاريخي خـود رسـيد               

وز آخـر هفتـه و تـضعيف دلار در برابـر يـن درهمـان                در برابر يـورو و برخـي از ارزهـاي عمـده ديگـر در سـه ر                 

 .روزها شد

 

 پولي داخلي بازار  –ب

ــت      ــده اس ــده ش ــا دي ــصادي در آمريک ــاي اقت ــيرنزولي فعاليته ــدن س ــايي از کندش ــشانه ه ــراً ن . اخي

از طــرف ديگــر تمايــل بــه خريــد . شاخــصهاي قيمــت ســهام آمريکــا نيــز مــدام درحــال افــزايش مــي باشــند 

باتوجـه بـه تمـام مـوارد مـذکور بـه احتمـال              . صي به تـدريج روبـه افـزايش مـي باشـد           اوراق قرضه بخش خصو   

هـم اکنـون نـرخ    . زياد بانـک مرکـزي نيـازي بـه انبـساطي تـر کـردن سياسـت پـولي درآينـده نزديـک نـدارد                   

 . درصد قرار دارد۰-۲۵/۰بهره کليدي وجوه فدرال در محدوده 

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 ع ارزنو
متوسط هفته منتهي به 

   مارس٢٧
متوسط هفته منتهي 

  آوريل٣به 
متوسط هفته منتهي 

 آوريل١٠به 
متوسط هفته منتهي 

 آوريل١٧به 

 1272 117 113 110 دلار آمريکا

 1795 1479 1428 1407 وروي
 0634 0588 0574 0562 ن ژاپني
 202 161 156 152 سيره انگليل
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 صاد داخلي  اقت-ج

ــدات صــنعتي پــس از    ــه گذشــته، تولي ــشره در هفت ــام منت ــه در ۵/۱طبــق ارق  درصــد کــاهش ماهان

نــرخ بهــره .  درصــد، کــاهش يافــت۸/۱۲ درصــد و بطــور ســالانه ۵/۱مــاه فوريــه، درمــاه مــارس بطــور ماهانــه 

ــز از   ــرداري از ظرفيــت توليــدي صــنايع ني ــاه مــارس ســال  ۸/۷۹ب اه  درصــد درمــ۳/۷۰ و ۲۰۰۸ درصــد درم

کـاهش شـديد نـرخ بهـره بـرداري از      .  درصـد در مـاه مـارس سـالجاري تنـزل نمـود         ۳/۶۹فوريه سالجاري، بـه     

ــه      ــزايش هزينــه ثابــت هــر واحــد توليــد و ازســوي ديگــر موجــب ب ظرفيــت توليــدي ازيــک ســو موجــب اف

س خانـه هـاي شـروع بـه سـاخت ، بـه نـرخ سـالانه، پ ـ                 . تأخيرافتادن زمان سرمايه گذاريهاي جديد مـي شـود        

 هــزار دســتگاه ۵۱۰ درصــد کــاهش يافــت و بــه ۸/۱۰ درصــد افــزايش درمــاه فوريــه، درمــاه مــارس  ۲/۱۷از 

 درصـد افـزايش ماهانـه       ۲/۶صدور پروانه هاي سـاخت خانـه هـاي جديـد بـه نـرخ سـالانه نيـز پـس از                       . رسيد

 انتظـار   قـبلاً .  هـزار دسـتگاه تنـزل نمـود        ۰/۵۱۳ درصـد کـاهش يافـت و ب          ۰/۹در ماه فوريـه، درمـاه مـارس         

 هــزار دســتگاه و نــرخ ســالانه صــدور ۵۴۰مــي رفــت کــه در مــاه مــارس نــرخ ســالانه خانــه هــاي نوســاز بــه 

 ۳/۰شــاخص خــرده فروشــي نيــز پــس از .  هــزار دســتگاه برســد۵۵۰پروانــه ســاخت خانــه هــاي جديــد بــه 

ــه    ــارس بطــور ماهان ــاه م ــه، در م ــاه فوري ــه در م درصــد  ۴/۹ درصــد و بطــور ســالانه ۱/۱درصــد رشــد ماهان

قـبلاً انتظـار    . کـاهش خـرده فروشـي تاحـدودي بـه دليـل کـاهش فـروش اتومبيـل بـوده اسـت                     . کاهش يافت 

خـرده فروشـي سـهم    .  درصـد رشـد داشـته باشـد       ۳/۰مي رفت که در ماه مارس خـرده فروشـي بطـور ماهانـه               

ــشکيل ميدهــد   ــي را ت ــد ناخــالص داخل ــوجهي از تولي ــل ت  ــ. قاب ــيش از انتظ ــرغم کاهــشهاي شــديد و ب ار علي

توليدات صنعتي، خانـه هـاي شـروع بـه سـاخت و خـرده فروشـي، بـه احتمـال زيـاد کـاهش توليـد ناخـالص                             

 درصــدي آن درســه ماهــه چهــارم ســال گذشــته ۳/۶داخلــي در ســه ماهــه اول ســالجاري، کمتــر از کــاهش 

چـون از ميـان سـه شـاخص مـذکور ، فقـط توليـدات صـنعتي درهريـک از ماههـاي سـه ماهـه اول                            . مي باشد 

و خــرده ) درصــد۲/۱۷(امــا خانــه هــاي شــروع بــه ســاخت در مــاه فوريــه رشــد شــديد . ش داشــته اســتکــاه

ــه رشــد داشــت   ــاه فوري ــه و هــم در م ــز پــس از  . فروشــي هــم در ژانوي ــده ني  ۱/۰شــاخص قيمــت توليدکنن

ــه     ــارس بطــور ماهان ــاه م ــه، در م ــاه فوري ــه درم ــالانه  ۲/۱درصــد رشــد ماهان  درصــد ۵/۳ درصــد و بطــور س



 

٥

ــه شــدت   .کــاهش داشــت ــراي فــروش محــصولات خــود ب  ايــن کــاهش نــشان ميدهــد کــه توليدکننــدگان ب

شـاخص قيمـت مـصرف کننـده        . درحال رقابت هـستند و ايـن امـر مـي توانـد سـود شـرکتها را کـاهش دهـد                     

 ۴/۰ درصـد و بطـور سـالانه         ۱/۰ درصـدکاهش ماهانـه درمـاه فوريـه، در مـاه مـارس بطـور ماهانـه                   ۴/۰پس از   

ــاري اســت کــه شــاخص قيمــت   ۱۹۵۵ اوت ســال از. درصــد کــاهش يافــت ــين ب ــه بعــد، ايــن اول  مــيلادي ب

 . مصرف کننده کاهش نشان ميدهد

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس
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 منطقه يورو -۲

  نوسانات يورو-الف

، يـورو در برابـر تمـام ارزهـاي عمـده مـورد بررسـي از جملـه دلار آمريکـا تـضعيف                        در هفته گذشـته     

ــد  ــل    . گردي ــه ماقب ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــورو در براب  ۳۱/۰متوســط ارزش ي

هفتــه گذشــته هــر يــورو در محــدوده بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک ، در . درصــد کــاهش يافــت 

  . دلار در نوسان بود ۳۳۸۱/۱-۳۰۲۹/۱

نوسانات ارزش يـورو طـي هفتـه گذشـته ، بطـور عمـده تحـت تـأثير ميـزان ريـسک پـذيري موجـود                           

در روز دوشـنبه، خبـري      . در بازار، عوامـل تکنيکـي، نوسـانات بـازار سـهام و برخـي مـوارد ديگـر قـرار داشـت                        

 دولــت چــين در حــال تهيــه و تــدوين يــک برنامــه جديــد محــرک اقتــصادي بــا منتــشر شــد مبنــي بــر آنکــه

انتـشار ايـن خبـر تـأثير مثبتـي بـر بـازار کالاهـا بـه جـاي گذاشـت و                       . تکيه بر تشويق بخش مصرفي مي باشد      

بـه خـصوص کـه رشـد بازارهـاي سـهام            . خريد ارزهاي پربازده نيز در کانون توجـه معاملـه گـران قـرار گرفـت               

در نتيجــه مــوارد يــاد شــده، يــورو در برابــر دلار و يــن تقويــت . معاملــه گــران مــي افــزودبــر ريــسک پــذيري 

(آخر وقت بازار نيويورک)            نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن
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در روز ســه شــنبه، ســوداگران بــازار ارز بــا وجــود رشــد بازارهــاي ســهام تمــايلي بــه ريــسک پــذيري . گرديــد

ــودن اعــلام صــورت مــالي شــرکت هــاي     ــد کــه علــت آن در پــيش ب ــه عمــل نمودن ــداده و محتاطان ــشان ن ن

ــود آمريکــايي در ــصحيحات   .  ســه ماهــه اول ســالجاري ب ــورويي دامــن زد کــه ت ــه فروشــهاي ي ــن عامــل ب اي

ــود   ــؤثر ب ــر م ــن ام ــز در اي ــود  . تکنيکــي ني ــدا نم ــاهش پي ــن ک ــر دلار و ي ــن ارز در براب ــذا ارزش اي در روز . ل

. چهارشنبه ترقي بـازار سـهام اروپـايي موجـب افـزايش ريـسک پـذيري در بـازار و خريـدهاي يـورويي گرديـد                         

 ، يکــي از اعــضاي شــوراي سياســتگذاري بانــک مرکــزي اروپــا  Alex Weberين در ايــن روز آقــاي همچنــ

در پـي   .  درصـد، مخـالف اسـت      ۱گفت که با پايين آوردن نـرخ بهـره کليـدي در منطقـه يـورو بـه سـطح زيـر                       

ــدا نمــود   ــزايش پي ــن اف ــر دلار و ي ــورو در براب ــوارد، ارزش ي ــن م ــشره  . اي ــزارش منت ــنج شــنبه دو گ در روز پ

جداگانه حاکي از تـداوم افـت توليـدات بخـش صـنعتي در منطقـه يـورو و کـاهش نـرخ تـورم در ايـن منطقـه                

ارقـام مـذکور بيـانگر ايـن واقعيـت بـود کـه اقتـصاد منطقـه يـورو           . به پـايين تـرين سـطح تـاريخي خـود بـود        

ار ايــن مــسئله بــر يــورو فــش. همچنــان رو بــه وخامــت داشــته و احتمــال کــاهش نرخهــاي بهــره قــوي اســت

 کــه تــا حــدي نــشانگر – JPMorgan ميليــارد دلاري بانــک بــزرگ ۱/۲امــا اعــلام درآمــد . نزولــي وارد کــرد

در روز جمعــه عليــرغم انتــشار .  مــانع ضــعف بيــشتر يــورو گرديــد-شــروع رونــد بهبــود در بخــش بــانکي بــود

ــام درآمــدي بهتــر از انتظــار برخــي شــرکتهاي مهــم نظيــر    ، Citigroup و بانــک General Electricارق

ــد      ــظ نمودن ــاري را حف ــه ک ــاط و محافظ ــب احتي ــم جان ــاز ه ــران ب ــه گ ــسه   . معامل ــه مؤس ــصوص ک ــه خ  ب

ــدي  ــه بن ــان آورد   Moody'sرتب ــه مي ــد ســخن ب ــاري ايرلن ــه اعتب ــاهش رتب ــال ک ــسري .  از احتم ــلام ک اع

 ارزش  بنـا بـه کليـه دلايـل يـاد شـده،           . تجاري بدتر از انتظار منطقـه يـورو در مـاه فوريـه نيـز خوشـايند نبـود                  

 . يورو در برابر دلار در دو روز آخر هفته تنزل يافت

 

  بازار پولي داخلي-ب 

ارقــام تــورمي مــاه مــارس منطقــه يــورو در هفتــه گذشــته مــورد تجديــدنظر نهــايي قــرار گرفــت کــه ارقــام   

بـا وجـود آنکـه برخـي از مـسئولان پـولي منطقـه يـورو در                  . مذکور نـشان از ادامـة رونـد نزولـي تـورم داشـت             
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بر ادامـة کـاهش نرخهـاي بهـره مقاومـت نـشان مـي دهنـد بـه نظـر مـي رسـد کـه بـا افـت توأمـان رشـد                                   برا

البتـه در هفتـه قبـل برخـي مـسئولان بانـک مرکـزي               . اقتصاد و نرخ تورم، اين تـصميم اجتنـاب ناپـذير باشـد            

يـن نهـاد بـه      اروپا از اعلام تدابير اعتباري جديد در مـاه آينـده نيـز خبـر دادنـد کـه نـشان از متوسـل شـدن ا                          

   . تمام ابزارهاي ممکن جهت سامان دهي به بازارهاي مالي و تقويت رشد اقتصادي دارد

 

  وضعيت اقتصادي –ج 

 ميليــارد يــورو در مــاه ٠/٢ ميليــارد يــورو در مــاه ژانويــه بــه  ٩/١٠کــسري حــساب تجــاري منطقــه يــورو از  

ــت  ــاهش ياف ــه ک ــادر    . فوري ــان ص ــود توأم ــه بهب ــاري نتيج ــسري تج ــود ک ــه  بهب ــود؛ بطوريک ات و واردات ب

شـاخص قيمـت    .  ميليـارد يـورو کـاهش پيـدا نمـود          ٢/١٠١ ميليـارد يـورو در مـاه ژانويـه بـه             ٨/٩٣صادرات از   

 درصـد رشـد     ٦/٠ و نـسبت بـه مـاه مـشابه سـال قبـل               ٤/٠مصرف کننده در ماه مـارس نـسبت بـه مـاه قبـل               

يـه، در مـاه فوريـه نـسبت بـه مـاه قبـل                درصـد افـت ماهانـه در مـاه ژانو          ٤/٢توليدات صـنعتي پـس از       . داشت

 درصــد ٤/١٨ درصــد و در مــاه فوريــه ٠/١٦بطــور ســالانه نيــز در مــاه ژانويــه .  درصــد کــاهش نــشان داد٣/٢

 . افت داشت

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر  نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل
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   088 19 01 02 08 18 17 27 29 24 23 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
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سه ماهه دوم 
٢٠٠٨ 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی     ٢٠٠٩سه ماهه اول٢٠٠٨سه ماهه چهارم ٢٠٠٨سه ماهه سوم
   14 06 15 )به درصد(
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(آخر وقت بازار نيويورک) نوسانات ين در برابر دلار و يو رو
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 ژاپن-٣
 

 نوسانات ين-الف

متوسط . باستثناي دلار کانادا و ليره انگليس تقويت گرديد        در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده         

به نرخهاي  .  درصد افزايش يافت   ٩٧/٠ارزش ين در برابر دلار در هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل                

  . ين معامله گرديد٠١/٩٩-٠٩/١٠٠ر هفته گذشته هر دلار در محدوده    پايان وقت بازار نيويورک، د

 انتظـار  . ميليـارد دلار اعـلام کـرد    ١٥٤دولت ژاپن طي هفته گذشته، بسته محرک اقتصادي جديدي را با اعتبار 

ن  کمک کند و هرچند که اي ـ٢٠٠٩اقتصاد اين کشور در سال مالي   درصد٥/١ -٠/٢مي رود اين بسته، به رشد 

نزديـک بـه     نگران آن هستند که بـدهي هـاي دولتـي ژاپـن    کارشناسانمثبت تلقي مي شود، اما  خبر براي ين

انداز تيره اقتصاد ژاپن، که هم اکنون دومـين   چشم. از رشد توليد ناخالص داخلي اين کشور را در برگيرد% ٢٠٠

 وجود آورده که اقتصاد ايـن کـشور دوران  شد، اين نگراني را براي تحليلگران ب اقتصاد بزرگ جهان را تشکيل مي

و کاهش ميـزان تقاضـاي داخلـي     سختي را براي مقابله با شرايط تورم منفي که در نتيجه نرخ بهره بسيار پايين



 

١٠

است که با کاهش تقاضاي داخلي، بهاي عمده فروشي در ژاپن  اين در حالي. صورت گرفته، در پيش داشته باشد

 راهي جز اتخـاذ سياسـتهاي غيـر متعـارف بـراي      (BoJ)  کرده و بانک مرکزيشدت سقوط در ماههاي اخير به

 اعتمـاد  شـاخص افـزايش   (در اواخـر هفتـه       آمارهاي مثبـت اقتـصادي        برخي  انتشار  .تقويت اقتصاد کشور ندارد   

و انـدکي پـايين تـر از     ٦/٢٧ بيشتر از دوره گذشته (٦/٢٩ ماه گذشته در رقم ٥مصرف کننده به بالاترين سطح 

 در شرايط ريسکي را افزايش داد و باعث تقويـت بـازار   گذاري ، تمايلات سرمايه)٣٠ح انتظار براي اعلام رقم سط

در حال افزايش   تقاضاي داخلياما رو به کاهش همچنان در شرايطي که صادرات بنابراين  .سهام در ژاپن گرديد

بايد روند تحولات را خوب ، مي کندتصويب دلاري   ميليارد١٥٤است و دولت براي تحريک بيشتر اقتصاد، بسته 

بسته محـرک اقتـصادي جديـد، منجـر بـه        تحليلگران انتظار دارند کههمچنان که اشاره شد. و مثبت تلقي کرد

عليـرغم  با اينحال  . . گردد٢٠٠٩در سال مالي    درصد٢ تا ٥/١کشور به ميزان (GDP) افزايش رشد اقتصادي

 که البته -استمرار حرکت نزولي ين است بل دلار، روند کلي، هنوز هم حاکي ازتقويت ين در مقاتحولات اخير و 

ژاپن را تشکيل مي دهـد، کـاهش يـن بـه تقويـت صـادرات        GDP از با توجه به اينکه صادرات بخش عمده اي

چين، در اجلاس نشست سران کشورهاي شرق   از سوي ديگر، آقاي ون جيابائو، نخست وزير.کمک خواهد نمود

نشانه هاي مثبتي از بهبود شرايط اقتصاد چنين " داشت،   برگزار شده اظهار) آوريل١٤ تا ١٠ ( که در تايلندآسيا

کـه بهبـود    بسياري بر اين باورند." مي دانيم که اقتصاد ما با دشواريهاي بزرگي روبروست ديده مي شود اما همه

در حال حاضـر، در بخـش فـروش    . خواهد شد نشرايط اقتصاد داخلي چين، منجر به خروج اقتصاد آسيا از بحرا

 ميـزان توليـد ناخـالص    .ديـده مـي شـود   اقتصاد اين کـشور  بهبود اوضاع  اتومبيل و مسکن نشانه هاي مثبتي از

ميزان انـدکي کمتـر از حـد انتظـار بـوده و از       اين.  اعلام شد درصد٦/١در سه ماهه اول  (GDP) داخلي چين

رشد اقتصادي چين به بهبود شرايط بازار کمک کند، عـدم تحقّـق آن موجـب     آنجاييکه انتظار مي رفت، افزايش

بايـست انتظـارات اخيـر     اعلام نه چندان قوي رشد اقتصادي چين، نشان مي دهد، مي. ميدي شده استانا ايجاد

در نتيجه اين وضعيت، شرايط ريسک پذيري تحت تاثير  که براي رشد اقتصاد جهاني بوجود آمده را تعديل کرد،

سـهام و در   آنکه به اعتقاد برخي، تثبيت اقتصاد ايـالات متحـده، بهبـود شـرايط بازارهـاي      با. قرار خواهد گرفت
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گذشته برجسته تر ديده مي شود اما اين  مجموع تمايل به سرمايه گذاري در دارايي هاي پرريسک نسبت به ماه

 .روند بهبود متوقف گردد  احتمال وجود دارد که در ميان مدت،

 
 ده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپنعم

 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

   380 390 380 400 400 410 400 420 400 370 390 440 )به درصد(نرخ بيکاری

   080 966 1241 618 507 236 217 309 090 073 231 305 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
 220 160 340 020 280 220 090 350 230 310 810 960 100 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

070 100 120 080 130 200 230 210 210 170 100 040   
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی       ٢٠٠٨سه ماهه چهارم ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 

 32 24 05 43 )به درصد(
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نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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  انگليس-٤

 

  نوسانات ليره-الف

متوسـط  . ه استرلينگ در برابر تمام ارزهاي اصلي باستثناي دلار كانـادا تقويـت شـد              در هفته گذشته، لير   

.  درصد افـزايش داشـت  ٣١/١ارزش ليره در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار      

 ر  دلا٤٧٨٧/١ - ٤٩٩٧/١بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر ليــره در محــدوده  

  .معامله گرديد

 بررسـي رونـد    . افزايش هاي اخير پوند به خصوص از ابتداي آوريل مويـد نظـرات پيـشين مـا مـي باشـد                    

نـرخ تعـادلي    . بلند مدت يورو دلار نشان ميدهد که اين ارز طي يک سال و نيم اخير بشتر ارز فروشي بوده است                   

بنابراين بايد انتظار داشت کـه ايـن ارز         . شان ميدهد  دلار را ن   ۷/۱بلند مدت پول شبه جزيره نيز نزخي در حدود          

افـزايش  .  دلار نزديک نمايد۶/۱علي رغم بحران اقتصادي اخير طي سه ماه آينده با يک حرکت بطئي خود را به         

  را مجبور ساخت تا طـي نامـه اي بـه وزيـر               BoE درصد در ماه فوريه که رييس        ۲/۳اخير نرخ تورم انگليس به      

حاتي بدهد کارشناسان را نگران اين موضوع ساخته است که شيوه اتخاذ شده توسـط مقامـات                 خزانه داري توضي  
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بانک مرکزي انگليس و امريکا در تبعيت از شيوه ژاپني در مهار بحران ميتواند عواقب بسيار زيان باري به دنبـال                     

دي خـود را کـاهش داده و        لازم به ذکر است که بانک مرکزي انگليس در چند مرحله نرخ بهره کلي             . داشته باشد 

 تقليل داد  و در همين راستا تصميم رفتـه اسـت تـا بـه شـيوه اي غيـر معمـول                    ) نزديک به صفر  (  درصد ۵/۰به  

 ميليارد پوند را از بازار جمع آوري کرده و بدين وسيله مبالغ کلاني نقـدينگي بـه بـازار       ۷۵اوراق بدهي به ارزش     

اما نگرانـي از يـن زاويـه        . کرده و اقتصاد اين کشور را از رکود خارج نمايد         تزريق نمايد تا بتواند تقاضا را تحريک        

است که آيا اين اقدام صرفاً تغييراتي در ترازنامه بانکها بوجود خواهد آورد و يا نقدينگي را به سـمت خانوارهـا و                       

.  خـود نـشان ميدهـد   البته کاهش نرخ بهره ليبور پوند سيگنالهاي اميدوارکننـده اي از . شرکتها سوق خواهد داد  

 صدم درصد به معناي افزايش اعتماد بانکها بـه  ۷۰ به کمتر از     ۱۱۱کاهش اسپرد نرخ ليبور سه ماه از نرخ پايه از         

 به خوبي ميداند که درصورت تغيير مکانيزم انتقال از وضعيت رکودي به شرايط عادي، انبوه      BoE. يکديگر است 

بي خواهد شد بنابراين پيش بينـي مـي کنـيم کـه بانـک مرکـزي                 نقدينگي موجود در بازار تبديل به سيل مخر       

 دريک اقدام احتياطي و تا قبل از آغار مبارزات انتخاباتي نرخ بهره کليـدي را بـه ميـزان                    ۲۰۱۰انگليس در سال    

 . واحد پايه افزايش دهد۱۰۰

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

     ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

   25 25 25 25 26 26 27 28 29 31 33 36 38 )به درصد(نرخ بيکاری

 156 1490 1488 1504 1473 157 164 887 63 659 688 540 522 448 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 01 03 05 02 09 01 04 01 03 17 25 29 76صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
  

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

22 25 25 3 33 38 44 47 52 45 41 31 30 320 

 داخلی   رشد سالانه توليد ناخالص ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماهه سوم  ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
 32 15 06 16 )به درصد(
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 طــلا -۵
 

ــلا در   ــل    متوســط قيمــت ط ــه ماقب ــه هفت ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــورک ، در هفت ــازار نيوي ــد ۴/۰ب  درص

يمـت هـر اونـس طـلا در محـدوده           به نرخهـاي آخـر وقـت بـازار مـذکور ، در هفتـه گذشـته ق                 . افزايش داشت   

 .  دلار ، در نوسان بود ۶۱/۸۹۱-۴۵/۸۶۷

در هفتــه گذشــته نوســانات قيمــت طــلا عمــدتاً تحــت تــأثير نوســانات دلار،نوســانات ســهام و برخــي از 

در روز دوشــنبه قيمــت طــلا در بــازار نيويــورک تحــت تــأثير ضــعف دلار در برابــر . مــوارد ديگــر قــرار داشــت

در روز ســه شــنبه خبــر . اي قيمــت ســهام آمريکــا قــرار گرفــت و افــزايش يافــتيــورو و کــاهش شــاخص هــ

مربوط بـه کـاهش شـاخص قيمـت توليدکننـده مـاه مـارس آمريکـا، ادامـه کـاهش قيمـت نفـت در بازارهـاي                          

ــد   ــورو، موجــب کــاهش قيمــت طــلا گردي ــر ي ــام  . جهــاني و ترقــي دلار در براب البتــه در ايــن روز انتــشار ارق

مــاه مــارس آمريکــا و بــه تبــع آن کــاهش شــاخص هــاي قيمــت ســهام آمريکــا، تــا نــامطلوب خــرده فروشــي 

ــت    ــلا کاس ــت ط ــر قيم ــي ب ــشار نزول ــدت ف ــدودي از ش ــزايش  . ح ــواهدي از اف ــود ش ــنبه وج در روز چهارش

 آوريــل، ۲۷ در Akshaya Trityaتقاضــاي فيزيکــي بــراي طــلا در هنــد، بــه دليــل نزديــک شــدن جــشن 

               نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا(آخر وقت بازار نيويورک)
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ــد   ــزايش قيمــت طــلا گردي ــوب برخــي از   در ر. موجــب اف ــرد مطل ــشار عملک ــه انت ــاي پنجــشنبه و جمع  وزه

موجــودي . بانــک هــاي آمريکــايي تــا حــدودي از شــدت نگرانــي نــسبت بــه دورنمــاي بازارهــاي مــالي کاســت

ــرين (SPDRطــلا  ــانEFTبزرگت ــه  ۲۵/۸در روز پنجــشنبه حــدود )  جه ــت و ب ــاهش ياف ــن ک  ۴۲/۱۱۱۹ ت

 درصــد افــزايش يافتــه بــود و بــه ۷۵ته خــود  ماهــه گذشــ۱۲ در طــي SPDRموجــودي طــلاي . تــن رســيد

کـاهش اخيـر موجـودي طـلاي مؤسـسه مـذکور، موجـب نگرانـي                .  تن در نهـم آوريـل رسـيده بـود          ۶۸/۱۱۲۷

چـون ايـن مؤسـسه حجـم عظيمـي طـلا در اختيـار دارد و مـي توانـد از                   . نسبت به دورنماي قيمـت طـلا شـد        

مـوارد مـذکور موجـب      . اههـاي آينـده گـردد     موجـب کـاهش شـديد قيمـت طـلا در م             طريق عرضه آن به بازار،    

همچنــين طبــق ارقــام منتــشره . کــاهش شــديد قيمــت طــلا در روزهــاي پنجــشنبه و جمعــه گذشــته گرديــد

در هفتــه گذشــته، بانــک هــاي مرکــزي اروپــايي عــضو معاهــده واشــنگتن در پنجمــين ســال دومــين قــرارداد 

 بانـک مرکـزي اروپـايي در مـارس          ۱۵.  تـن طـلا فروختـه انـد          ۹۱پنجساله محدوديت فروش طـلا، تـا کنـون          

ايـن قـرارداد    .  سـال ديگـر تمديـد کردنـد        ۵ محـدوديت فـروش طـلا را بـه مـدت             ۱۹۹۹، قرارداد سـال     ۲۰۰۴

ــان مــي رســد ۲۰۰۹ ســپتامبر ۲۷در  ــه پاي ــيلادي ب ــذکور،   . م ــه در طــي پنجــسال م ــان متعهــد شــدند ک آن

وع فـروش طـلاي آنـان در اولـين          مجم ـ.  تـن محـدود نماينـد      ۵۰۰مجموع فـروش سـالانه طـلاي خـود را بـه             

 تــن و در ۸/۴۷۵ تــن، در ســومين ســال   ۸/۳۹۵ تــن، در دومــين ســال قــرارداد    ۲/۴۹۷ســال قــرارداد  

بــه ايــن ترتيــب ايــن .  تــن، بــوده اســت۹۱ تــن و در پنجمــين ســال تــاکنون ۳۵۸چهــارمين ســال قــرارداد 

بانـک هـاي   . ه نماينـد  تـن طـلا بـه بـازار عرض ـ    ۴۰۰بانک ها در طي شـش ماهـه آينـده ممکـن اسـت حـدود              

مرکزي عضو ايـن قـرارداد عبارتنـد از بانـک مرکـزي اروپـا، آلمـان، فرانـسه، ايتاليـا، اسـپانيا، سـوئيس، سـوئد،                  

بانـک هــاي مرکـزي جهـان مجموعــاً    . يونــان، ايرلنـد، بلژيـک، اطــريش و فنلانـد    هلنـد، لوکزامبـورگ، پرتغـال،   

ــد ۱/۲۹۶۹۷ ــار دارن ــن طــلا در اختي ــن ا۵/۸۱۳۳حــدود .  ت ــا    ت ــک مرکــزي آمريک ــار بان ــن طــلا در اختي  ز اي

ذخاير طلاي برخـي ديگـر از بانـک هـاي مرکـزي کـشورهاي صـنعتي بـه ترتيـب اهميـت عبارتنـد                         . مي باشد 

ــان : از ــن۶/۳۴۱۲(آلم ــول    ) ت ــي پ ــين الملل ــندوق ب ــن۳/۳۲۱۷(، ص ــا ) ت ــن۸/۲۴۵۱(، ايتالي ــسه ) ت ، فران

 ).   تن۱/۱۰۴۰(، سوئيس ) تن۸/۲۴۴۴(
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(آخر وقت بازار نيويورک) نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا
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  نفت-۶
 

ــه    متوســط ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن ــه آمريکــا در هفت  ماقبــل بهــاي نفــت خــام پاي

 هـر بـشکه نفـت خـام پايـه           قبـل به نرخهاي پايـان وقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه              . يافتکاهش  درصد   ٦٩/١

  .دلار معامله گرديد ٤١/٤٨-٣٣/٥٠ آمريکا در محدوده

ــته       ــة گذش ــي هفت ــام ط ــت خ ــاي نف ــانات به ــور، نوس ــه ط ــأثير ب ــده تحــت ت ــشار   عم ــارانت  و اخب
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 در روز دوشــنبه آژانــس  . ديگــر قــرار داشــت    و برخــي مــوارد ، عوامــل تکنيکــي  اقتــصادي گزارشــهاي

 در گــزارش ادواري خــود پــيش بينــي نمــود کــه ميــزان تقاضــاي روزانــه جهــاني (IEA)بــين المللــي انــرژي 

آثــار و تبعــات ادامــه . ل قبــل باشــد  ميليــون بــشکه پــايين تــر از ســا۴/۲ ، ۲۰۰۹بــراي نفــت خــام در ســال 

 ــ در  خــود يرکــود اقتــصادي ســبب شــده کــه ايــن نهــاد معتبــر در بخــش انــرژي ، در پــيش بينــي هــاي قبل

در پـي کـاهش ارزش سـهام شـرکت هـاي فعـال در بخـش انـرژي ،                . تقاضـا تجديـد نظـر نزولـي نمايـد           مورد  

ــا افــت مواجــه شــدند    ــا طــي  در روز ســه شــنبه هــم اداره . بازارهــاي ســهام ب ــرژي آمريک ــات ان  کــل اطلاع

 هــزار ۱۸۰گزارشـي پــيش بينــي مـاه مــارس خــود از ميـزان تقاضــاي جهــاني بـراي نفــت خــام را بـه ميــزان      

 از سـوي ديگـر ، دو گـزارش جداگانـه حـاکي از افـت غيـر منتظـره                    . بشکه مورد تجديد نظـر نزولـي قـرار داد           

در روز چهارشــنبه ، اداره کــل . رس بــود خــرده فروشــي و شــاخص قيمــت توليــد کننــده آمريکــا در مــاه مــا 

اطلاعات انرژي آمريکا گـزارش هفتگـي خـود از وضـعيت موجـودي انبـار نفـت و فـرآورده هـاي عمـده نفتـي                           

 : اين کشور را به شرح جدول زير منتشر نمود 
 

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيلي مارقام به(١٠/٠٤/٢٠٠٩

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 
 سال قبل

 3667 155 1648 نفت خام

 1396 085 3071 زلينفت حرارتی و د

 2165 041 060 نيبنز

 

 ميليــون ۶/۵ آوريــل بــا ۱۰بــر اســاس ايــن گــزارش، موجــودي انبــار نفــت خــام در هفتــه منتهــي بــه 

 ميليـون بـشکه يعنـي بـالاترين سـطح خـود از سـپتامبر                ۷/۳۶۶ بـه     ، فزايش نسبت بـه هفتـه مـا قبـل         بشکه ا 

مجمــوع مــوارد يــاد شــده ســبب شــد کــه قيمــت نفــت در ســه روز اول هفتــه ســير  .  تــاکنون رســيد ۱۹۹۰

 بـه   البته انتـشار ارقـام بهتـر از انتظـار مربـوط بـه فعاليـت هـاي بخـش کارخانـه اي آمريکـا و                         . نزولي بپيمايد   

تبــع آن رشــد بــازار در روز چهارشــنبه ، تــا حــدي بــر بهــاي نفــت فــشار صــعودي وارد نمــود ، امــا نتوانــست  
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در روز پـنج شـنبه سررسـيد شـدن قراردادهـاي نفتـي مـاه مـه و                   . بطور جدي مانع کاهش قيمـت هـا گـردد           

 منتــشره در يــک گــزارش. شــروع قراردادهــاي جديــد ، معاملــه گــران را بــه خريــدهاي ســوداگرانه ســوق داد 

 هــزار بــشکه کــاهش ۵۶۰ مــه ، ۲ايــن روز نيــز بــرآورد نمــود کــه صــادرات اوپــک در چهارهفتــه منتهــي بــه 

ــت   ــد يافـ ــاد     . خواهـ ــاخص اعتمـ ــه شـ ــت کـ ــت از آن داشـ ــشره اي حکايـ ــزارش منتـ ــه گـ  در روز جمعـ

يــک . مــصرف کننــدگان آمريکــا بــه بــالاترين ســطح خــود از ســپتامبر ســال گذشــته تــاکنون رســيده اســت  

ايــن مــوارد . خص هفتگــي از دورنمــاي اقتــصادي نيــز بــه بــالاترين ســطح خــود از اکتبــر گذشــته رســيد شــا

ــشويق نمــود    ــه شــرايط اقتــصادي ايجــاد و خريــد نفــت را ت ــسبت ب ــا . مــوجي از خوشــبيني ن ــهبن  دلايــل ب

 . مذکور ، قيمت نفت در دو روز آخر هفته سير صعودي پيمود 

 
 

 ۲۰۰۹ آوريل ١٧ته منتهی   نفت خام در هفمتي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ١٣ دوشنبه
 آوريل

 ١٤سه شنبه 
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 ١٦پنجشنبه 
 آوريل
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 متوسط هفته
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