
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
و انتشار اخبار و گزارشات اقتصادي، دورنماي بازارهاي مالي و اقتصاد جهان .  ميلادي، در بازار نيويورک دلار آمريکا در برابر تمام ارزهاي موردبررسي تضعيف شد۲۰۰۹ مه ۲۲در هفته منتهي به 

در روزهاي آغازين هفته دلار تحت تأثير رونق نسبي بازارهاي سرمايه واميد به بهبود وضعيت اقتصادي . برخي موارد ديگر از جمله دلايل تضعيف دلار در برابر ساير ارزها در هفته گذشته بود
 تا سرمايه گذاران به سمت سرمايه گذاري در ارزهاي پربازده نظير ليره استرلينگ ويورو روي عوامل مذکور ريسک پذيري را درميان سرمايه گذاران افزايش داد و باعث شد. جهان تضعيف شد

حده تيموتي گايتنز، وزير خزانه داري ايالات مت. اين روند در روز چهارشنبه نيز ادامه داشت بطوريکه دلار به پايين ترين سطح خود در مقابل ارزهاي عمده طي پنج ماه گذشته نزديک شد. آوردند
همچنين دراين روز بيانيه آخرين نشست اعضاي شوراي سياستگذاري بانک مرکزي آمريکا . سيستم مالي دوره التيام خود را آغاز نموده است: ضمن مؤثر خواندن طرحهاي نجات دولت عنوان کرد

 ، به Bank of Americaازسوي ديگر عرضه موفق سهام . زي اين کشور تشريح شده بوددراين بياينه چگونگي افزايش خريد وامهاي رهني و اوراق قرضه دولتي توسط بانک مرک. منتشر شد
اين امر باعث بروز . .  رتبه اعتباري بلندمدت صادرکنندگان اوراق بهادار بريتانيا را مورد تجديدنظر نزولي قرار داد S&Pدر روز پنجشنبه مؤسسه رتبه بندي . ايجاد جو مثبت در بازار کمک نمود

 ، همانند بريتانيا رتبه اعتباري بلندمدت اوراق بدهي ايالات متحده را کاهش دهد ، از اينرو دلار به پايين ترين سطح خود در سالجاري S&Pگراني دربين سرمايه گذاران شد که مؤسسه اين ن
شايان ذکر است که رتبه اعتباري بلند مدت اوراق بدهي . ود در پنج ماه اخير در برابر اين ارز رسيد دلار، به بالاترين نرخ خ۳۹/۱ارزش  يورو نيز با نرخ هر يورو برابر . درمقابل ارزهاي عمده رسيد
 که ارزش دلار را – ICE Futuresدر آخرين  روزهاي هفته شاخص دلاري . عوامل فوق باعث تضعيف ارزش دلار در دو روز پاياني هفته بود.  مي باشدAAAايالات متحده در ماه ژانويه 

.  مي باشد۲۰۰۹ رسيد که پايين ترين سطح در سال ۸۰۵/۷۹ درصد افت به سطح ۶/۰بطوريکه اين شاخص در روز جمعه با .  بازهم افت کرد-قابل سبدي متشکل از شش ارز عمده مي سنجددرم
  .ختصاص داددرهفته گذشته ليره استرلينگ درميان ساير ارزهاي عمده، بيشترين ميزان افزايش در برابر دلار را به خود ا

    بورس فلزات قيمتي  
درهفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک عمدتاً تحت تأثير انتشار اخبار و گزارشات اقتصادي، نوسانات شديد بازار سهام و ارز، تقاضاي فيزيکـي در بـازار، دورنمـاي اقتـصاد       

 ۶۷/۹۳۵ درصـد افـزايش بـه سـطوح     ۶۳/۱ و۴۵/۱ مه، متوسط بهاي طلا در بازارهاي مذکور نسبت به هفته ماقبـل بـه ترتيـب بـا           ۲۲ه منتهي به    بطوريکه درهفت . جهاني و برخي موارد ديگر قرار داشت      
ازار سـهام وال اسـتريت باعـث فـشار     در روز دوشنبه خوشبيني سرمايه گذاران نسبت به دورنماي اقتصادي  جهان و افزايش ريسک پذيري معامله گران، صـعود ب ـ      .   دلار در هر اونس رسيد      ۰۰/۹۳۹و

اما در روز سه شنبه انتشار ارقام اقتصادي و افزايش قيمت نفت خام و ضعف دلار ، ريسک پذيري درميان سرمايه گـذاران را افـزايش دادو باعـث شـد تـا سـرمايه گـذاران        . نزولي بر قيمتهاي طلا شد  
بطوريکه با افزايش تقاضاي فيزيکي براي اين فلز قيمتي، قيمت طـلا بـه بـالاترين سـطح              . اين روند در روز چهارشنبه نيز ادامه داشت       . براي حفظ ارزش داراييهايشان به سمت خريد طلا روي آوردند         

طلا اقدام نمودند تا پوشـشي در برابـر تـورم    از سوي ديگر با افزايش قيمت نفت خام بار ديگر نگرانيهاي تورمي افزايش يافت و سوداگران از بيم افزايش قيمتها به خريد        . خود طي هفته گذشته رسيد    
 برقيمـت طـلا فـشار صـعودي وارد          S&Pدر روز پنجشنبه عوامل قبلي به اضافه نگراني نسبت به کاهش رتبه اعتباري بلندمدت اوراق بدهي ايالات متحده توسط مؤسسه رتبه بندي                       . انجام داده باشند  

ادامه افزايش نرخ بيکاري در ايالات متحده و بدبيني ها ايجادشده نسبت به بهبود شرايط اقتصادي    .  بار رتبه اعتباري کشور بريتانيا را کاهش داد         براي اولين  S&Pدر اين روز مؤسسه رتبه بندي       . کرد
ر انرژي و کالاهاي اساسي نيويورک در روز دوشنبه آينده      شايان ذکراست که بازا   . همين شرايط در روز جمعه نيز حاکم بود       . بعد از نشست فدرال رزرو نيز به افزايش قيمت طلا دراين روز دامن زد             

 ميليـارد دلار در  ۳/۳۹۱ مـه بـه رقمـي نزديـک بـه      ۸ ميليارد دلار در هفته منتهي به ۲/۳۸۵ضمناً بانک مرکزي روسيه اعلام کرد، مجموع ارزش ذخاير طلا و ارز اين کشور از رقم        . تعطيل خواهد بود  
 ، خالص مانده حساب طلاي سوداگران در معاملات آتي طلاي نيويورک از سطح        (CFTC)طبق آخرين گزارش کميسيون معاملات آتي کالاهاي اساسي         . ته است  مه افزايش ياف   ۱۵هفته منتهي به    

   . مه افزايش يافته است۱۹ قرارداد درهفته منتهي به ۱۴۹,۵۸۴ مه به سطح ۱۲ قرارداد در هفته منتهي به ۱۳۸,۸۷۷

  بورس نفت خام 
 گذشته بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني بطور عمده تحت تأثير ناآراميهاي ايجادشده در کشور نيجريه نگرانيهاي ناشي از تقاضا، وقوع چنـدفقره آتـش سـوزي در پالايـشگاهي در منطقـه          در هفته 

بطوريکه در دوره مـذکور ميـانگين بهـاي هربـشکه           . د درطول هفت ماه گذشته افزايش يافت      پنسيلوانياي آمريکا، معاملات سوداگرانه، بنيان هاي اقتصادي و برخي عوامل ديگر به بالاترين سطح خو              
روز چهارشـنبه بهـاي نفـت خـام در بازارهـاي جهـاني بـدنبال انتـشار اطلاعـات          .  دلار رسيد۷۸/۶۰ و۷۴/۵۹ درصد به سطوح ۶۷/۴ و۶۵/۴نفت خام برنت انگليس و نفت خام پايه آمريکا به ترتيب با   

 که حاکي از کاهش بيش از انتظار در موجودي انبار نفت خام و بنزين اين کشور در هفته گذشته بود، افـزايش يافـت              (EIA)رج در گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا          اقتصادي مند 
ارزش دلار دراين روز تقريباً به پايين تـرين سـطح   . ر افزايش بهاي نفت خام بود    همچنين تضعيف ارزش دلار دراين روز از ديگر عوامل مؤثر ب          . و به بالاترين رقم خود درطول شش ماه گذشته رسيد         

 در نيويورک اظهار نمود که تـضعيف ارزش دلار يکـي از عوامـل مـؤثر در افـزايش      BNP Paribas Commidity Futures تحليل گر مؤسسه Tom Bentz. خود در پنج ماه گذشته رسيد
 ، موجودي انبار نفت خام وموجودي انبار بنـزين ايـن کـشور در هفتـه         (EIA)همچنين طبق گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا          .  بوده است  FOMCبهاي نفت خام در پايان اجلاس       

نظرسـنجي مقـدماتي بعمـل آمـده ازسـوي خبرگـزاري        ميليون بشکه رسيدند در حاليکـه طبـق   ۲۰۴ و ۵/۳۶۸ ميليون بشکه کاهش به سطوح ۳/۴ و ۱/۲ مه نسبت به هفته ماقبل به ترتيب با     ۱۵منتهي به   
 ۶/۰بـا  " نفـت حرارتـي و ديـزل   " ميليون بشکه را نشان دهند و اين درحاليست که موجودي انبار     ۲/۱ و   ۲رويترز پيش بيني شده بود که موجودي انبار نفت خام وانبار بنزين به ترتيب کاهشي به ميزان                  

ــطح      ــزايش بــه س ــون بــشکه اف ــر از رقــم        ميليــون ۱/۱۴۸ميلي ــزان پــايين ت ــه ايــن مي ــشکه رســيد ک ــزايش بــود      ب ــون بــشکه اف ــده يــک ميلي ــيش بينــي ش ــه موســسه    . پ ــذکر اســت ک  لازم ب
(API) American Petroleum Institute   بـشکه رانـشان    ميليـون ۴/۵ و۵/۴ روز سه شنبه اعلام نموده بود که موجودي انبار نفت خام داخلي آمريکا و انبار بنزين به ترتيب کاهشي بـه ميـزان 

روز پنجشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تـأثير فروشـهاي سـوداگرانه    .  ميليون بشکه را خواهد داشت۴/۱افزايشي به ميزان " نفت حرارتي و ديزل"خواهند داد، در حاليکه موجودي انبار      
در روز جمعه نگراني نسبت به کاهش رتبه اعتباري آمريکا موجب   . بهاي عميق تاحدي موجب برگشت روند نزولي شد       اما ضعف دلار و تعطيلي موقت بندر نفتي لوييزيانا آمريکا در آ           . کاهش يافت 

ن روز متـوالي  بنـدر نفتـي لوييزيانـا نيـز بـراي دومـي      .  درصدي تقاضاي چين در ماه آوريل نسبت به ماه مشابه در سال گذشته بود۹/۳گزارش منتشره اي نيز حاکي از رشد     . کاهش ارزش دلار گرديد   
   .ازسوي ديگر بدليل درپيش بودن تعطيلات رسمي، معامله گران به پوشش کمبودها روي آورند، درنتيجه بهاي نفت در آخرين روز هفته ترقي کرد. بدليل شرايط بد آب و هوايي تعطيل بود

  

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  ولمس مفت  تاريخ 
 ١٣٩٧٥  ۵/۱۴۲۲  ١٢٥٢٥  ٥/١٤٦٧  ۰/۱۴۰۷  ۰/۴۵۸۶  ٢٠٠٩ مه  ٢٢ جمعه

١٣٧٠٥  ۰/۱۴۲۰  ۱۲۳۰۰ ٠/١٤٤٣  ۰/۱۴۳۰  ۰/۴۵۰۴  ٢٠٠٩ مه  ٢١پنجشنبه 
١٤٠٠٠ ٠/١٤٣٦ ١٢٤٣٥  ۰/۱۴۴۹  ۰/۱۴۵۲  ۰/۴۵۳۹ ٢٠٠٩ مه ٢٠شنبه چهار

          
  و بهره بين بانكيت خام ، نف ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

 نرخ سپرده  ٢٠٠٩ مه ٢٢جمعه   ٢٠٠٩  مه٢١پنجشنبه   ٢٠٠٩  مه ٢٠ چهارشنبه انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
  ۴۰/۰****  ٥٤٤٣٨/١ -- ٥٣٢٢٠/١ -- ٥٢٤٤٣/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٢٦/١ ٤٠٠٠/١ ٣٩٥٩/١ ٣٨٨٢/١ ٣٧٨٨/١ ٣٧٦٩/١ ٣٦٦٧/١ *يورو
  ۲۹/۱ ٥٩٠٨/١ ٥٨٨٠/١ ٥٨٢٩/١ ٥٦٦٥/١ ٥٧٤٧/١ ٥٤٩٨/١ *ليره انگليس

  ٤٠/٠ ٠٨٥٥/١ ٠٨٩٥/١ ٠٩٤١/١ ١٠١٤/١ ١٠١٢/١ ١٠٦٠/١  فرانك سوئيس
٧٧/٩٤ ٧٩/٩٥ ين ژاپن  ٣٥/٩٤ ٠٠/٩٥  ٩٩/٩٣  ۸۳/۹۴  ٥٣/٠ 
 ٦٦/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٩٥/٩٥٦ ٧٥/٩٥٤ ٥٠/٩٥٢ ٩٠/٩٣٩ ١٥/٩٣٨ ٢٠/٩٣٧     طلا
 -- ٦٧/١٤ ٥٩/١٤ ٥١/١٤ ٢١/١٤ ٢٨/١٤ ٣١/١٤     نقره

 -- ٠٠/١١٥٠٠٠/١١٥٢ ٠٠/١١٣٤٠٠/١١٤٣ ٠٠/١١٤٥ ۰۰/۱۱۴۵     پلاتين
  --  ۶۷/۶۱***  ٧٨/٦٠**  ٠٥/٦١***  ۹۳/۵۹**  ٠٤/٦٢***  ۵۹/۶۰**     نفت خام

 --  --  ۳۲/۵۸  ۴۷/۵۸ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****      نفت خام پايه آمريكا***        نفت خام برنت **      واحد به دلار آمريكاهر *                
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  : نقطه نظرات سياستگذاران بانک مرکزي اروپا در حمايت از اقتصاد منطقه يورو

، روز پنجـشنبه سياسـتگذاران بانـک        )١٣٨٨ ارديبهـشت مـاه      ٢٤( مـيلادي    ٢٠٠٩ مـه    ١٤براساس گزارش خبرگزاري رويترز مـورخ       

ود وضـعيت اقتـصادي جهـان پـس از انتـشار            مرکزي اروپا بدنبال اميدواريهاي فزاينده درخصوص احتمال وقوع زودتر از انتظار بهب           

ارقام خوشايند اقتصادي، درمورد چگونگي حمايت از اقتصاد اين منطقه در بلندمدت به بحث و تبادل نظر پرداختند که دراين ميان                     

اهش داد  بانک مرکزي اروپا در هفته گذشته نرخهاي بهره خود را به پايين ترين سطح ممکـن ک ـ                . نقطه نظرات متفاوتي بيان گرديد    

را به خريد اوراق قرضه پوششي بـراي کـاهش دادن هزينـه هـاي               )  ميليارد دلار  ٨١( ميليارد يورو    ٦٠واعلام نمود که مبلغي به ميزان       

امـا نقطـه نظـرات مطـرح شـده گونـاگون درايـن مـورد مؤيـد ايـن نکتـه اسـت کـه                          . استقراض در بلندمدت اختصاص خواهـد داد      

  . اعـــضاي سياســـت گـــذاري ايـــن بانـــک اجمـــاع مختـــصري وجـــود دارد درخـــصوص چگـــونگي تحقـــق ايـــن طـــرح بـــين 

 Ewald Nowotnyمبلغ کنوني براي اين مقطع کافي است و اضافه :  عضو هيأت مديره بانک مرکزي اروپا به خبرنگاران گفت

نـک   رئـيس کـل با  Nout Wellink. نمود که درمورد اقدامات ديگري دراين جلسه بحث و تبادل نظري صـورت نگرفتـه اسـت   

. را طرح نمودندت مديره، نقطه نظرات مشابهي ئنيز از ديگر اعضاي هيJose Manuel  Gonzalez- Paramo   وآلمانمرکزي

Marko Krajec از اسلووني نيز اعلام کرد که به نظر مي رسد که بانک مرکزي اروپا هزينه بيشتري را به منظور تحقق اين طرح 

اش نـدارد، ايـن      از آنجاييکه بانک مرکزي اروپا کنترل کـاملي بـر ترازنامـه           : داشت اظهار   Gonzalez-Paramo. اختصاص دهد 

ــاي   ــه را دربازارهـ ــد اوراق قرضـ ــي توانـ ــه وبانـــک مـ ــزود   اوليـ ــد، وي افـ ــداري نمايـ ــه خريـ ــدها  :  ثانويـ ــازي خريـ ــه سـ  بهينـ

نظريـه بهينـه سـازي هنگـامي کـاربرد دارد کـه شـما               : ادامـه داد  وي  . نمي تواند لزوماً بـه وسـيله يـک روش اسـتاندارد انجـام شـود               

بانک مرکزي اروپا مقادير نامحـدودي از       . درخصوص حجم ترازنامه کنترل کامل را داريد، که هم اکنون امکان چنين امري نيست             

راين بـالطبع کنتـرلش بـر    وجوه نقدي را درقبال وثيقه براي تشويق بازارهاي مالي به افزايش سقف وام دهي اختـصاص ميدهـد، بنـاب        

سياسـتگذاران ايـن بانـک همچنـين بخـشهاي مختلفـي را درخـصوص وضـعيت نرخهـاي بهـره بانـک                       . ترازنامه محـدود مـي شـود      

بعد از کاهش مجدد نرخ بهره ازسوي بانک مرکزي اروپا در هفته گذشته، ژان کلـود تريـشه رئـيس ايـن                      . نموده اند  مشخصمزبور

در مقطـع   :  نيـز اعـلام کـرد      Nowotny.  درصد مناسـب اسـت     ۰/۱ در سطح     اوراق قرضه  اصليريدبازخ بانک اظهار نمود که نرخ    

  داشـتند  Nowotnyسـاير اعـضاي هيـأت مـديره نيـز تقريبـاً نظـري مـشابه بـه                   . کنوني نرخهاي بانک مرکزي اروپا مناسـب اسـت        

Juergen  Stark.  هنوز جاي کافي . ره خيلي پايين رسيده ايمما به نرخ به: بانک مرکزي اروپا بيان کرد رئيسهعضو ديگر هيأت

بانکهاي مرکزي قادر هستند که اقتصاد خود را :  اظهار نمود Nowotny. براي کاهش نرخهاي بهره در مراحل آتي نيز وجود دارد         

زان صـفر  بوسيله خريد سرمايه هايي نظير اوراق قرضه دولتي و اوراق شرکتها شکوفا نمايند حتي اگر نرخهـاي بهـره کليـدي بـه مي ـ                       

در زمان بحران کنوني،ممکن اسـت      : وي ادامه داد  . او درخصوص برنامه هاي آتي بانک مرکزي اروپا هيچ اظهارنظري نکرد          . برسد

بـا ايـن حـال در چنـين شـرايطي ،       . که ابزارهاي سياست پولي براي تحقق اهداف موردنظر کافي نباشد و يا اينکه بيهوده بوده باشند               

  .  دارد که بانک مرکزي در آينده اقدامات ديگري را صورت دهدهنوزهم اين امکان وجود
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