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  آمريکا-١

 

 نوسانات دلار-الف

 .شـد بـه اسـتثناي يـن ژاپـن، تقويـت            ،در هفته گذشته دلار آمريکا در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي            

 درصـد   ١٩/٠يـن ژاپـن،     متوسط ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر                 

بـه نـرخ هـاي آخـر        . اشت   د کاهشدرصد   ٠٨/٢  درصد و  ٦٢/١ به ترتيب نگليس  ليره ا و  يورو  افزايش و در برابر     

  يــن و هــر يــورو در محــدوده٨٣/٩٤-٨٦/٩٦ ، در هفتــه گذشــته هــر دلار در محــدوده نيويــورکوقــت بــازار 

  . دلار در نوسان بود ٣٨٦٦/١-٤١٤٥/١

خـي از مـوارد ديگـر قـرار         و بر اقتصادي منتـشره    ارقام  در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير         

در روز سه شنبه روزنامـه انگليـسي        . در روز دوشنبه بازار ارز نيويورک در تعطيلات رسمي به سر مي برد            . داشت



 

٢

Daily Telegraph    نوشت که مسئول تنظيم بازار مالي آلمان در هفته ماقبل هشدار داد کـه مطالبـات غيرقابـل 

ارقام منتشره در روز سه شنبه نيز نشان داد کـه  . ارد دلار مي رسد ميلي ۲۸۰وصول بانکهاي اين کشور، به حدود       

کاهش توليد ناخالص داخلي آلمان در سه ماهه اول سالجاري، شديدترين کاهش درنوع خود، از زمـان اتحـاد دو           

ماه مارس منطقه يورو نيز     سفارشات صنعتي   دراين روز   همچنين  .  ميلادي به بعد، مي باشد     ۱۹۹۰آلمان درسال   

 ميليـارد دلار از اوراق قرضـه جديـد دوسـاله و در روز               ۴۰در روز سـه شـنبه       . ر غيرمنتظره اي کاهش يافت    بطو

اسـتقبال از ايـن     .  ميليارد دلار از اوراق قرضه جديد پنجساله دولت آمريکا به مزايده گذاشته شـد              ۳۵چهارشنبه  

رتبـه اعتبـاري بـدهيهاي      کـاهش   حتمـال   اين امر تاحدود زيادي نگراني نسبت به ا       . مزايده ها بسيار مطلوب بود    

در روز چهارشنبه يکي از اعضاي شـوراي سياسـتگزاري بانـک مرکـزي              علاوه برآن   . دولت آمريکا را منتفي نمود    

موارد مذکور  .  درصد را بعيد ندانست    ۰/۱اروپا، احتمال کاهش نرخ بهره کليدي اين کشور به سطحي پايين تر از              

در .  و برخي از ارزهاي عمـده ديگـر در روزهـاي سـه شـنبه و چهارشـنبه شـد                    موجب تقويت دلار در برابر يورو     

آمريکـا و خبـر   آوريـل   روزهاي پنجشنبه و جمعه انتشار ارقام مطلوب مربوط به سفارشات کالاهـاي بـادوام مـاه                 

 آمريکا، تاحـدوي نگرانـي نـسبت بـه           مربوط به تجديدنظر صعودي توليد ناخالص داخلي سه ماهه اول سالجاري          

از سوي . اين امر، جاذبه دلار به عنوان مأمن سرمايه گذاري را کاهش داد        . رنماي اقتصادي جهان را کاهش داد     دو

اين امر تاحـدود زيـادي بـه دليـل          . ديگر بازده اوراق قرضه درازمدت دولتي آمريکا همچنان در حال افزايش بود           

 از ماه مارس سالجاري تصميم گرفت که        بانک مرکزي .  تريليون دلاري دولت بوده است     ۸/۱کسري بودجه عظيم    

 ميليارددلار اوراق قرضه دولتي خريداري نمايد تا مانع افـزايش بـازده اوراق قرضـه                ۳۰۰درمدت شش ماه حدود     

 ميليارد دلار از ايـن نـوع اوراق را خريـداري            ۵/۱۳۰ ماه مه حدود     ۲۷ مارس تا    ۲۵بانک مرکزي از    . دولتي نمايد 

 اوراق قرضه دولتي مي تواند بانک مرکزي را ترغيب به افزايش خريد اوراق قرضه دولتي              ادامه افزايش بازده  . نمود

موارد مذکور موجب ضـعف دلار در برابـر يـورو و     . نمايد و اين امر به مفهوم افزايش انتشار دلار در بازار مي باشد            

ر برابر يـن در روزهـاي سـه         اما دلار د  . برخي از ارزهاي عمده ديگر در روزهاي پنجشنبه و جمعه گذشته گرديد           

علت اين امر کـاهش جاذبـه سـرمايه گـذاري دريـن بعلـت               . شنبه و چهارشنبه و پنجشنبه، سير صعودي داشت       



 

٣

يـل  افزايش ريسک پذيري سرمايه گذاران و افزايش جاذبه سرمايه گذاري در اوراق قرضـه دولتـي آمريکـا بـه دل                    

 .ي دلار، موجب کاهش ارزش اين ارز در برابر ين گرديددر روز جمعه ضعف عموم. بازدهي بالاي آنان بوده است

 

  بازار پولي داخلي–ب 

 ۲۵/۱يکــي از اقــدامات مهــم بانــک مرکــزي بــراي رهــايي از بحــران نقــدينگي، برنامــه خريــد حــدود 

برنامــه ايــن امــر و اســتفاده از برخــي از . تريليــون دلار از اوراق قرضــه بــا پــشتوانه وامهــاي رهنــي بــوده اســت

 ميليـارددلار   ۸۵۵متعارف سـبب شـده تـا ترازنامـه بانـک مرکـزي بـه شـدت افـزايش يابـد از حـدود                         هاي غير 

ــال   ــستان س ــدود  ۲۰۰۷در تاب ــه ح ــون دلار در ۰/۲ ب ــاه ۷ تريلي ــد۲۰۰۹م ــال  .  برس ــستان س  ۲۰۰۷در تاب

 فقــط ۲۰۰۹ مــاه مــه ۷ ولــي در .ا اوراق قرضــه دولتــي تــشکيل ميــدادر درصــد ازايــن ترازنامــه ۰/۹۲حــدود 

ــرا اوراق قرضــه دولتــي تــشکيل ميدهــد ۰/۲۵ بــه ايــن ترتيــب بانــک مرکــزي بــراي فــروش ايــن  .  درصــد آن

البتـه رئـيس و معـاون بانـک مرکـزي           . اوراق جهت کـاهش پايـه پـولي بـا مـشکلات جـدي مواجـه خواهـدبود                 

افـزايش  يکـي از ايـن ابزارهـا        . مي گويند آنهـا ابزارهـاي مختلفـي جهـت کـاهش پايـه پـولي دراختيـار دارنـد                   

البتـه درصـورت کـاهش شـديد ارزش دلار و يـا افـزايش               . بـه موجـودي بانکهـا نـزد بانـک مرکـزي اسـت             بهره  

قيمت مواد اوليه، بانک مرکزي حتـي درقبـل از محقـق شـدن بهبـود اقتـصادي، مجبـور بـه افـزايش سـود بـر                            

 هــم اکنــون نــرخ بهــره وجــوه فــدرال در محــدوده . خواهــد شــدموجــودي بانــک هــا در نــزد بانــک مرکــزي 

 .  قرار دارد۲۵/۰-۰

 
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  مي٨به 
متوسط هفته منتهي 

 مي١٥به 
متوسط هفته 

 مي٢٢منتهي به 
متوسط هفته منتهي 

 مي٢٩به 

 097 085 066 066 دلار آمريکا

 1328 1261 1261 1268 وروي
 0543 0535 0525 0520 ن ژاپني
 143 137 129 128 سيره انگليل
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  اقتصاد داخلي–ج 

طبق ارقـام منتـشره در هفتـه گذشـته رشـد توليـدناخالص داخلـي سـه ماهـه اول سـالجاري آمريکـا                         

.  درصــد، مــورد تجديــدنظر صــعودي واقــع شــد-۷/۵ درصــد در ارقــام مقــدماتي بــه -۱/۶بــه نــرخ ســالانه از 

ي، سـومين سـه ماهـه متـوالي اسـت کـه توليـد ناخـالص داخلـي کـاهش نـشان                       سه ماهه اول سالجاري ميلاد    

.  درصـد، کـاهش داشـت      ۳/۶توليد ناخالص داخلـي در سـه ماهـه هـاي سـوم و چهـارم سـال گذشـته                     . ميدهد

ــالاً ــد      احتم ــاهش رش ــده و ک ــدتر ش ــالجاري کن ــه دوم س ــه ماه ــي در س ــالص داخل ــد ناخ ــي تولي ــير نزول  س

کندشــدن ســير نزولــي رشــد توليــد .  درصــد فراتــر نخواهــد رفــت۵/۳اقتــصادي در آن ســه ماهــه از حــدود 

ــه هــاي تــک واحــدي و کــاهش متقاضــيان جديــد اســتفاده از بيمــه   ،ناخــالص داخلــي  افــزايش فــروش خان

فـروش خانـه هـاي تـک     . بيکاري، مي تواند از نـشانه هـاي کـاهش سـير نزولـي توليـد ناخـالص داخلـي باشـد          

ــالانه از   ــرخ س ــه ن ــزار ۰/۳۵۱واحــدي ب ــه   ه ــارس ب ــاه م ــتگاه در م ــل  ۳۵۲دس ــاه آوري ــتگاه در م ــزار دس  ه

 ۱۶ هـزار نفـر در هفتـه منتهـي بـه          ۰/۶۳۶متقاضـيان جديـد اسـتفاده از بيمـه بيکـاري نيـز از               . افزايش يافـت  

برخـي عقيـده دارنـد کـه از سـه           .  مـاه مـه کـاهش يافـت        ۲۳ هزار نفـر در هفتـه منتهـي بـه            ۰/۶۲۳ماه مه به    

امــا نــسبت بــه تــداوم رشــد اقتــصادي در . ف اقتــصادي شــروع خواهــد شــدماهــه ســوم ســالجاري رشــد خفيــ

ــود دارد   ــادي وج ــدهاي زي ــدي تردي ــاي بع ــد     . ماهه ــکنندگي رش ــبب ش ــاري، س ــرخ بيک ــالابودن ن ــون ب چ

ازسـوي ديگـر بـسياري از خانوارهـا بـه دليـل تجربـه دوران بحـران، علاقـه چنـداني بـه                . اقتصادي خواهد شـد   

همچنـين اکنـون بانـک مرکـزي آمريکـا بـا تزريـق              . صرفي نخواهنـد داشـت    اخذ وام و افزايش هزينـه هـاي م ـ        

بـه سـوي    نقدينگي به بازار و دولت ايـن کـشور بـا افـزايش شـديد هزينـه هـاي خـود، اقتـصاد را                         عظيم  حجم  

اما منـابع آنـان نيـز نامحـدود نيـست و آنهـا مجبـور بـه کـاهش تزريـق دلار و کـاهش                          . رشد هدايت مي کنند   

سـالها طـول خواهـد کـشيد تـا بانکهـا بتواننـد        .  ماهها و يـا سـالهاي آينـده خواهنـد بـود          هزينه هاي دولتي در   

ارزش ثــروت مــصرف کننــدگان نيــز در .  تريليــون از خــسارات ناشــي از بحــران را جبــران نماينــد۰/۴حــدود 

ايــن امــر علاقــه مــصرف کننــدگان بــه افــزايش .  تريليــون دلار کــاهش يافــت۲/۱۱طــي ايــن بحــران حــدود 
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 ايجــاد شــده ،ي حجــم عظيمــي وامطــاايــن بحــران بــه دليــل اع. ي مــصرفي را تقليــل داده اســتهزينــه هــا

 . واين امر بي ميلي همه بخش ها به اخذ وام را افزايش مي دهد

 
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 آوريل مارس فوريه ژانويه مبردسا نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل

   55 55 55 57 61 61 65 68 72 76 81 85 )به درصد(نرخ بيکاری

   605 592 588 6131 5908 5650 5719 416 399 362 261 276 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 07 02 03 03 01 40 14 13 24 20 15 17 05صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده
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سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماه سوم سه ماهه دوم
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨

   28 05 63 57 )به درصد(
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 منطقه يورو -۲

  نوسانات يورو-الف

در برابــر تمــام ارزهــاي عمــده مــورد بررســي بــه اســتثناي دلار و يــن ژاپــن  در هفتــه گذشــته يــورو 

متوســط ارزش يــورو در برابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل . تــضعيف گرديــد 

به نـرخ هـاي آخـر وقـت بـازار نيويـورک، درهفتـه گذشـته هـر يـورو در محـدوده                        . د افزايش يافت     درص ۶۲/۱

   . دلار معامله گرديد ۴۱۴۵/۱-۳۸۶۶/۱

ــاني،       ــصاد جه ــاي اقت ــأثير دورنم ــده تحــت ت ــور عم ــته، بط ــه گذش ــي هفت ــورو ط ــانات ارزش ي نوس

در روز دوشـنبه ارقـام منتـشره        . ت  انتشار برخي اخبـار و گزارشـها، عوامـل تکنيکـي و سـاير مـوارد قـرار داش ـ                  

بـه عقيـده کارشناسـان      . مربوط بـه شـاخص اعتمـاد تجـاري آلمـان در مـاه مـه، کمتـر از حـد انتظـارات بـود                        

 بـه زمـان    -بـه عنـوان بزرگتـرين اقتـصاد منطقـه يـورو           –اين ارقـام نـشان داد کـه بهبـود اقتـصاد ايـن کـشور                 

انه اي مهــم، نـسبت بــه ســلامت بخــش بــانکي  در روز ســه شــنبه طـي يــک گــزارش رس ــ. بيـشتري نيــاز دارد 

 هــشدار (Bafin)در ايــن گــزارش بــه نقــل از نهــاد قانونگــذار بخــش مــالي آلمــان . آلمــان ابــراز ترديــد شــد

داده شده بود که اگـر بخـش بـانکي ايـن کـشور از برنامـه کمـک هـاي دولـت بهـره نبـرد بـا خطـر فروپاشـي                                 

             نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)
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. ارد يـورو داراييهـاي کـم اعتبـار نـزد بانکهـا خبـر داده بـود                  ميلي ـ ۲۰۰نهاد مـذکور از وجـود       . روبرو خواهد بود  

ــا    ــت آمريک ــه توســط دول ــده اوراق خزان ــزاري مزاي ــتانه برگ ــين در آس ــه ارزش -همچن ــارد دلار۱۰۱ ب ، - ميلي

در . معامله گـران تـرجيح دادنـد بـا رعايـت احتيـاط از دلار کـافي در سـبد داراييهـاي خـود برخـوردار باشـند                           

مقامات بانـک مرکـزي اروپـا گفـت کـه کـاهش بيـشتر نرخهـاي بهـره هنـوز از دسـتور                        روز چهارشنبه يکي از     

ــت   ــشده اس ــارج ن ــار خ ــدي    . ک ــه بن ــسه رتب ــنبه مؤس ــنج ش ــا   Moody'sدر روز پ ــاري آمريک ــه اعتب  رتب

(AAA)   ــاري آن کاســت ــه اعتب ــه کــاهش رتب ــسبت ب ــا ن ــار نگرانيه ــدين ترتيــب از ب از .  را تأييــد نمــود و ب

ــازده اوراق  ــازده اوراق   ســوي ديگــر، ب ــا ب ــاز هــم افــزايش يافــت و فاصــله خــود را ب ده ســالة خزانــه آمريکــا ب

تـأمين مـالي کـسري بودجـة عظـيم آمريکـا نيـاز بـه انتـشار اوراق                   . مشابه در اقتـصادهاي رقيـب افـزايش داد        

مـوارد يـاد شـده موجـب شـد کـه ارزش يـورو در برابـر دلار در چهـار روز                       . توسط دولت را افـزايش مـي دهـد        

ــد اول هف ــاهش ياب ــه ک ــه     . ت ــشان داد ک ــشره اي ن ــزارش منت ــدن گ ــازار لن ــت ب ــه وق ــه ب ــل روز جمع در اواي

بنـابراين  . شاخص قيمت مصرف کننده منطقه يـورو در مـاه مـه بـراي نخـستين بـار بـدون تغييـر بـوده اسـت                         

لات امـا در ادامـه معـام   . احتمال تورم منفي در ايـن منطقـه تقويـت گرديـد و بـر يـورو فـشار نزولـي وارد آمـد              

بـه  . اين روز بسياري از فعالان بازار به اين نتيجـه رسـيدند کـه رکـود اقتـصاد جهـاني بـه پايـان رسـيده اسـت                           

ــالاترين ســطح خــود در ســال     ــه ب ــا رشــد مواجــه شــده و ب .  رســيدند۲۰۰۹تبــع آن بازارهــاي ســهام نيــز ب

 يـورو نمـود کـه در        گسترش دامنـة ريـسک پـذيري در بـازار، معاملـه گـران را متوجـه ارزهـاي پربـازده نظيـر                      

 . نتيجه آن، ارز مذکور در برابر دلار تقويت گرديد

 

 بازار پولي –ب 

Gonzalez-Paramo       ــته ــه گذش ــزي، در هفت ــک مرک ــولي بان ــتگذاري پ ــوراي سياس ــضو ش  ، ع

اقـدام بـه خريـد اوراق قرضـه بـا پـشتوانه             ) چهـارم مـاه ژوئـن     (گفت بانک مرکزي پـس از نشـست آتـي خـود             

دوار اسـت کـه بتوانـد در اسـرع زمـان ممکـن بـه سياسـت هـاي پـولي غيرمتعـارف خـود                          خواهد نمود اما امي ـ   

 ميليــارد يــورو از ايــن اوراق خواهــد خريــد امــا اعــلام  ۶۰وي افــزود بانــک مرکــزي در مجمــوع . پايــان دهــد



 

٨

ــاي لازم       ــصميم گيريه ــوق و ت ــس از نشــست ف ــه پ ــا ب ــوع آنه ــه اوراق و ن ــيد، رتب ــر سررس ــات آن نظي جزئي

 . دموکول خواهد ش

 

 وضعيت اقتصادي –ج

ــه ٢/٦٧شــاخص اعتمــاد اقتــصادي منطقــه يــورو از   ايــن .  در مــاه مــه افــزايش يافــت٣/٦٩ در مــاه آوريــل ب

شاخص که نشان دهنده ميزان خوشـبيني هـا بـه دورنمـاي تجـاري مـي باشـد بـا توجـه بـه ايـن ارقـام رونـد                   

 ـ              . بهبود را نشان مي دهـد      ه مـاه مـارس مـي باشـد کـه بـه             پـايين تـرين رقـم تـاريخي ايـن شـاخص مربـوط ب

خـرده فروشـي آلمـان پـس        .  رسيده بود؛ امـا از آن زمـان تـاکنون رونـد رو بـه رشـدي نـشان مـي دهـد                       ٧/٦٤

.  درصــد رشــد داشــت٥/٠ درصــد کــاهش ماهانــه در مــاه مــارس، در مــاه آوريــل نــسبت بــه مــاه قبــل ٤/٠از 

 . صد بود در-٨/٠رشد سالانه خرده فروشي طي ماههاي مذکور به طور مشابهي 

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

آوريلمارسفوريه ژانويهدسامبرنوامبر  اکتبرسپتامبر اوتژوئيهژوئن مه
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   729 0 363 1410 660 067 738 095 1521 13 052 )رميليارد دلا به( تجاری موازنه

   19 01 02 08 18 17 27 29 24 25 2 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
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 14 06 15 46 )به درصد(
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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 ژاپن-٣
 

 نوسانات ين-الف

ــد    ــضعيف گرديـ ــده تـ ــاي عمـ ــام ارزهـ ــر تمـ ــن در برابـ ــن ژاپـ ــته، يـ ــه گذشـ ــط . در هفتـ متوسـ

ــر دلار   ــن در برابـ ــل     ارزش يـ ــه ماقبـ ــط آن در هفتـ ــه متوسـ ــسبت بـ ــل نـ ــه قبـ ــد ١٩/٠در هفتـ  درصـ

بــــه نرخهــــاي پايــــان وقــــت بــــازار نيويــــورک، در هفتــــه گذشــــته هــــر دلار در . کــــاهش يافــــت

  . ين معامله گرديد٨٣/٩٤-٨٦/٩٦محدوده

ــنبه  ــيا       روز دوشـ ــازار آسـ ــده، در بـ ــالات متحـ ــيس و ايـ ــازار در انگلـ ــيلات بـ ــل تعطـ ــه دليـ بـ

ــرا  دلار در ــي ق ــدي خنث ــت     رون ــه ياف ــايين ادام ــم پ ــا حج ــازار ب ــانات ب ــت و نوس ــه دلار   :.ر گرف ــورو ب ي

بـــا صـــعود از نـــرخ   دلار بـــه يـــن نيـــز     معاملـــه شـــدند و ٣٩٧٧/١ و ٤٠٤٣/١مـــابين نرخهـــاي  

گــران   رســيد؛ اعــلام خبــر انجــام آزمــايش موشــکي کــره شــمالي، معاملــه        ٢٠/٩٥بــه ســطح  ٤٠/٩٤

ــت    ــد دلار واداش ــن و خري ــروش ي ــه ف ــروز   . را ب ــمالي ام ــره ش ــي ک ــزاري محل ــن    خبرگ ــود، اي ــلام نم اع

ــک      ــين ي ــده و همچن ــي ش ــي زيرزمين ــايش اتم ــام آزم ــه انج ــق ب ــشور موف ــز    ک ــرد را ني ــان ب ــک مي موش



 

١٠

ــت   ــوده اسـ ــاب نمـ ــت پرتـ ــا موفقيـ ــهام . بـ ــه اي سـ ــصهاي منطقـ ــدند و   شاخـ ــت شـ ــيا تقويـ در آسـ

ــاخص ــه شــ ـ  Nikkeiشـ ــا بـ ــي اعتنـ ــازار،  بـ ــزي بـ ــسک گريـ ــادل   رايط ريـ ــشي معـ  را % ٣١/١افزايـ

 .تجربه نمود

. ن ژاپـــن بخـــش بزرگـــي از ســـقوط روز گذشـــته خـــود را جبـــران کـــرد در روز ســـه شـــنبه يـــ

ــره   ــر، ک ــوي ديگ ــن         از س ــه اي ــرد ک ــد ک ــايش خواه ــدي را آزم ــکهاي جدي ــوده موش ــلام نم ــمالي اع ش

ــي ــساله م ــي    م ــاثير منف ــازار ت ــذيري ب ــسک پ ــان ري ــر جري ــد ب ــدتوان ــته باش ــوني در.  داش ــولات کن  تح

کـــره  معـــادلات سياســـي بـــر وضـــعيت اقتـــصادي تـــاثير گـــذار اســـت و البتـــه آزمـــايش روز گذشـــته

ــت           ــه اس ــت يافت ــسته اي دس ــديهاي ه ــه توانمن ــشور ب ــن ک ــه اي ــد ک ــي ده ــشان م ــمالي ن ــک  .ش بان

ــن  ــزي ژاپ ــصادي را     (BoJ) مرک ــد اقت ــداز رش ــشم ان ــود، چ ــر خ ــابي اخي ــي   در ارزي ــيش بين ــت پ مثب

مـــي توانـــد بـــه رشـــد  ده اســـت امـــا هـــشدار داده اســـت کـــه شـــرايط بيکـــاري شـــديد بـــوده وکـــر

 .اقتصادي آسيب برساند

در ژاپـــن، آمارهـــاي تـــراز تجـــاري مـــشخص نمـــود، ميـــزان تـــراز تجـــاري   در روز چهارشـــنبه 

ــا   ــشتر ب ــه پي ــسري  ک ــازاد      ٥٥ک ــه م ــه و ب ــود يافت ــود، بهب ــراه ب ــي هم ــارد ين ــن ٦٩ ميلي ــارد ي   ميلي

ــت  ــيده اس ــ. رس ــزي   اي ــک مرک ــت و بان ــار دول ــا انتظ ــتا ب ــزايش، همراس ــه  (BoJ) ن اف ــت ک ــراً  اس اخي

بخـــش صـــادرات را  پـــيش بينـــي بـــراي رشـــد اقتـــصادي را افـــزايش داده بودنـــد و اميـــد بـــه بهبـــود

ــتند ــيس . داشـ ــيراکاوا، رئـ ــاي شـ ــخناني BoJ آقـ ــبح در سـ ــروز صـ ــت ، امـ ــار داشـ ــعيت : " اظهـ وضـ

از اواخـــر پـــاييز ســـال گذشـــته  اي جهـــان کـــهوخـــيم اقتـــصادي و مـــالي در ژاپـــن و ســـاير کـــشوره

بهبـــود ملايـــم رشـــد اقتـــصادي بـــه  شـــروع شـــد، رو بـــه آرامـــش اســـت و انتظـــار مـــي رود شـــرايط

 ".تدريج ظاهر شود

 :بـــا کــاهش تمـــايلات ريـــسک پــذيري، در بـــازار آســـيا دلار تقويــت شـــد   در روز پنجــشنبه  

 ٠٥/٩٧ از نـــرخ يـــندلار بـــه   ود ســـقوط کـــر٣٧٩٣/١تـــا ســـطح  ٣٩٤٠/١ از نـــرخ يـــورو دلار

د ســرمايه گــذاران ژاپنــي بــه ميــزان     انــشان مــي د  ژاپــن آمارهــاي هفتگــي وزارت دارايــي   .گذشــت
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اوراق قرضـــه و ســـهام خـــارج از ايـــن کـــشور ســـرمايه گـــذاري کـــرده انـــد امـــا   ميليـــارد دلار در٦٧٦

 .تقاضـــا بـــراي ســـرمايه گـــذاري در بازارهـــاي ســـهام ژاپـــن رو بـــه کـــاهش بـــوده اســـت  در مقابـــل،

 .ن موضوع ين ژاپن را در روز پنج شنبه تحت فشار نزولي قرار دادهمي

ــده کـــه بـــدون   در روز جمعـــه  ــه داري ايـــالات متحـ ــراج اوراق قرضـــه خزانـ ــام دوره حـ ــا اتمـ بـ

در آخـــرين پـــنج شـــنبه روز :خاصـــي بـــه پايـــان رســـيد، دلار در بـــازار آســـيا تـــضعيف شـــد رخـــداد

ــراج،  ــه حـ ــارد دلار اوراق٢٦مرحلـ ــه   ميليـ ــاله ٧قرضـ ــايي   سـ ــا تقاضـ ــد و بـ ــه شـ ــارد ١٠١عرضـ  ميليـ

ــد  ــه ش ــده . دلاري مواج ــن مزاي ــد       اي ــز همانن ــايج آن ني ــت و نت ــه ياف ــا ادام ــي ه ــيش بين ــق پ ــز برطب ني

ــي   ــاي قبل ــده ه ــود مزاي ــزان       .ب ــد مي ــراه رش ــه هم ــه ب ــراج اوراق قرض ــداد ح ــي روي ــزاري آرام و ب   برگ

ــران         ــه گـ ــراي معاملـ ــدي را بـ ــاي جديـ ــت هـ ــادوام، فرصـ ــاي بـ ــات کالاهـ ــود آوردسفارشـ  :بوجـ

 . ي خود ادامه دادند روند صعود بهشاخصهاي سهام در آسيا
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  انگليس-٤

  نوسانات ليره-الف

ــلي     ــاي اصـ ــام ارزهـ ــر تمـ ــترلينگ در برابـ ــره اسـ ــته، ليـ ــه گذشـ ــادا در هفتـ ــتثناي دلار کانـ باسـ

ــت شـــد  ــذکور نـــسبت بـــه متوســـط ارزش آن در هفتـــه       . تقويـ متوســـط ارزش ليـــره در هفتـــه مـ

ــازار نيويـــورک، د .  درصـــد افـــزايش داشـــت٠٨/٢ماقبـــل در برابـــر دلار ر بـــه نرخهـــاي پايـــان وقـــت بـ

  . دلار معامله گرديد٥٩١٠/١ - ٦١٨٦/١هفته گذشته هر ليره در محدوده

 در بازارهـــاي مـــالي خبـــر خاصـــي منتـــشر نـــشد، نگرانـــي       در روز دو شـــنبهآنجاييکـــه  زا

 چـــشم انـــداز وضـــعيت اعتبـــار در ايـــالات متحـــده و خوشـــبيني هـــايي کـــه از آمارهـــاي   درخـــصوص

ــازار ر     ــرايط بـ ــت، شـ ــده اسـ ــود آمـ ــا بوجـ ــصادي اروپـ ــت  اقتـ ــاه داشـ ــي نگـ ــعيتي خنثـ روز . ا در وضـ

بـــازار از وضـــعيت   بـــا اعـــلام انجـــام آزمـــايش هـــسته اي کـــره شـــمالي، تمـــايلات و توجـــهدوشـــنبه

آزمـــايش اتمـــي زيـــر زمينـــي . ريـــسک گريـــزي بـــه اخبـــار و بنيادهـــاي اقتـــصادي معطـــوف گـــشت 

ــت ــمالي  موفقي ــره ش ــز ک ــازار   آمي ــريع ب ــنش س ــت واک ــال داش ــه دنب ــويژه  .را ب  ــب ــديد ي ــقوط ش ن در س
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ــر دلار ــرخ   براب ــه ن ــا ٢٠/٩٥ب ــود ام ــورو دلار  ب ــت   ي ــرار گرف ــي ق ــدي خنث ــقوط دلار  . در رون ــدم س ع

نرخهــاي پــايين نــشان دهنــده ايــن موضــوع اســت کــه در حــال حاضــر، همچنــان وضــعيت             بــه

 .گريزي بر شرايط بازار و سرنوشت دلار حاکم است ريسک

تعطيلـــي بازارهـــاي مـــالي در . روز ســـه شـــنبه بـــازار ازر در رونـــدي خنثـــي قـــرار گرفتـــه بـــود 

ــود      ــوع بـ ــن موضـ ــده ايـ ــل عمـ ــل دليـ ــا در روز قبـ ــيس و امريکـ ــالات    وزارت.انگلـ ــه داري ايـ خزانـ

ــنبهمتحـــده، از  ــراج اوراق قرضـــه  روز ســـه شـ ــاله بـــه٢ اقـــدام بـــه حـ ــزان   سـ ــارد دلار، ٤٠ميـ  ميليـ

له بـــه  ســـا٧پـــس از آن، اوراق قرضـــه   ميليـــارد دلار و٣٥ ســـاله بـــه ميـــزان ٥ســـپس اوراق قرضـــه 

چنـــداني از و اســـتقبال  تقاضـــااگردر ايـــن جريـــان،  . کـــردتـــا پايـــان هفتـــه ميليـــار دلار ٢٦ميـــزان 

ــد ،    ــي ش ــراج نم ــن ح ــراي اي ــشکلاتي را ب ــود    م ــهام و ارز بوج ــاي س ــيبازاره ــورت   م ــن ص ــه اي  آورد ب

 ، بــه طبــع، دلار تحــت فــشار نزولــي     مــي يافــت ايــن اوراق کــاهش   کــه اگــر تقاضــا بــراي خريــد    

 .ت گرفميقرار 

ــنبه  ــاروز چهارشـــ ــه داري    بـــ ــه وزارت خزانـــ ــراج اوراق قرضـــ ــت حـــ ــام آرام و مثبـــ  انجـــ

ــلام   ــده و اع ــالات متح ــاخص     اي ــار ش ــد انتظ ــر از ح ــادبهت ــده اعتم ــصرف کنن ــا م ــم   ( امريک ــه از رق ک

ــه   دوره٢/٣٩ ــته بـ ــهام  )٩/٥٤گذشـ ــاي سـ ــد؛ بازارهـ ــق گرفتنـ ــر رونـ ــار ديگـ ــسک بـ ــاملات پرريـ  ، معـ

ــا ــت شـ ـ   ،آمريک ــا تقوي ــيا و اروپ ــن روز . دند آس ــرغمدر اي ــه علي ــيس    S&P آنک ــاري انگل ــه اعتب رتب

در تـــلاش پونـــد بـــه دلار  د واخـــود کماکـــان ادامـــه د را کـــاهش داد، پونـــد بـــه حرکـــت صـــعودي

نيـــز بـــا اســـتمرار پونـــد بـــه يـــن  از ســـوي ديگر،. قـــرار داشـــت٦٠٠٠/١بـــراي عبـــور از ســـطح روانـــي 

 . رسيد۰۰/۱۵۲ماه گذشته در نرخ  ٦حرکت صعودي، به بالاترين سطح 

ــنبه  ــهروز پـــنج شـ ــورز  ادامـ ــرال موتـ ــعيت جنـ ــه طـــي - (GM) نگرانـــي از وضـ ــه کـ هفتـ

ــته ــرم  گذش ــردن ف ــه پرک ــدام ب ــود    اق ــستگي نم ــاي ورشک ــاثير    -ه ــت ت ــذيري را تح ــسک پ ــرايط ري  ش

ــب ــرار داد و موجـ ــد قـ ــت دلار گرديـ ــد  . تقويـ ــشر شـ ــان منتـ ــتغال آلمـ ــاي اشـ ــز آمارهـ ــا نيـ . در اروپـ

ــاخص  ــاهش شـ ــين، پـــس از کـ ــص همچنـ ــاهش  مـ ــان و کـ ــشهاي آلمـ ــسياري از بخـ ــده در بـ رف کننـ
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کمتــر از حــد انتظــار رســيد، نگرانــي از اســتمرار وضــعيت ضــد         رقمــيبــه کــه  CPI شــاخص

ــورمي ــا (Deflation) تـ ــزي اروپـ ــک مرکـ ــت  (ECB) ، بانـ ــه اسـ ــزايش يافتـ ــاي . افـ ــي روزهـ طـ

  .دايورو به حرکت صعودي خود در برابر دلار ادامه د گذشته

ــه  ــرينروز جمعـ ــه داري  مرح آخـ ــه خزانـ ــده اوراق قرضـ ــه از مزايـ ــالـ ــزان   امريکـ ــه ميـ  ٢٦ بـ

در طــي  .  ســاله، بــدون هيچگونــه مــشکل و مــانعي انجــام شــد      ٧فــروش اوراق  ميليــارد دلار بــراي 

. ن اوراق وارد بـــازار شـــد ميليـــارد دلار نقـــدينگي از محـــل حـــراج ايـــ١٠١مجموعـــاً  ، گذشـــته هفتـــه

 ايـــالات متحـــده همچنـــان پابرجاســـت و از خريـــد اوراق قرضـــه بـــه نظـــر مـــي رســـد تقاضـــا بـــراي

بــا ايــن حــال، چنانکــه پيــشتر نيــز بــدان اشــاره کــرديم، اگــر         . اســت جــذابيت آن کاســته نــشده  

ــري در ــوان آن را     تغييـ ــي تـ ــر نمـ ــال حاضـ ــد، در حـ ــته باشـ ــود داشـ ــزي وجـ ــتهاي بانـــک مرکـ سياسـ

ــه شــرايط مناســب    .نمــود مــشخص ــران را ب ــه گ ــده، معامل ــن مزاي ــشکل اي ــي م ــان ب ــاز پاي ار مطمــئن ب

ــد       ــهام گردي ــد س ــراي خري ــذاران ب ــرمايه گ ــوم س ــب هج ــود و موج ــاي   . نم ــت بازاره ــوع تقوي ــن موض اي

 .سهام اروپا و امريکا را به دنبال داشت

 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه                    شاخصهای    
 اقتصادی

 آوريل مارس فوريه ژانويه امبردس نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس

   25 25 26 26 27 28 29 31 33 36 38 410 530 )به درصد(نرخ بيکاری

   1488 1504 1473 157 164 887 63 659 688 540 522 448 375 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

     05 02 09 01 04 01 03 17 25 29 76 830صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

25 3 33 38 44 47 52 45 41 31 30 320 290 230 

 سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨

 15 06 06 41 )به درصد(
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 طــلا -۵
 

متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه مـــا قبـــل در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت طـــلا 

ــورک   ــازار نيوي ــت   ۳۰/۲در ب ــزايش داش ــد اف ــه       .  درص ــذکور، درهفت ــازار م ــت ب ــر وق ــاي آخ ــرخ ه ــه ن ب

  . دلار در نوسان بود ۶۰/۹۵۱-۸۰/۹۷۶گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

ــانات          ــانات دلار، نوسـ ــأثير نوسـ ــت تـ ــدتاً تحـ ــلا عمـ ــت طـ ــانات قيمـ ــته نوسـ ــه گذشـ در هفتـ

ــت      ــرار داشـ ــر، قـ ــوارد ديگـ ــي از مـ ــت و برخـ ــت نفـ ــدن و    . قيمـ ــلاي لنـ ــازار طـ ــنبه بـ در روز دوشـ

ــود   ــل بـ ــورک تعطيـ ــديد       . نيويـ ــي شـ ــورو، ترقـ ــر يـ ــديد دلار در برابـ ــي شـ ــنبه ترقـ ــه شـ  در روز سـ

اخص هــاي قيمــت ســهام آمريکــا و خبــر مربـــوط بــه افــزايش توليــد طــلا در روســيه، موجـــب           شـ ـ

ــد   ــورک شـ ــازار نيويـ ــلا در بـ ــت طـ ــاهش قيمـ ــلاي   . کـ ــد طـ ــن روز توليـ ــشره در ايـ ــام منتـ ــق ارقـ طبـ

ــيلادي     ــالجاري مـ ــه اول سـ ــار ماهـ ــيه در چهـ ــه   ۸/۳۷روسـ ــت و بـ ــزايش يافـ ــد افـ ــن ۲۸/۴۳ درصـ  تـ

اهش شـــديد موجـــودي انبـــار نفـــت خـــام آمريکـــا در خبـــر مربـــوط بـــه کـــ در روز چهارشـــنبه. رســـيد

ــه    ــي ب ــه منته ــد  ۲۲هفت ــشر ش ــه منت ــاه م ــي دلار در     .   م ــه ترق ــام و ادام ــت خ ــت نف ــي قيم ــه ترق ادام

افــزايش شــديد قيمــت نفــت در روزهــاي     . برابــر يــورو موجــب ادامــه کــاهش قيمــت طــلا گرديــد       

ــت     ــه ياف ــز ادام ــه ني ــشنبه و جمع ــن باورنـ ـ   . پنج ــر اي ــسياري ب ــر ب ــوي ديگ ــيم   از س ــسري عظ ــه ک د ک

           نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا(آخر وقت بازار نيويورک)
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 تريليـــون دلاري دولـــت آمريکـــا در ســـالجاري، بانـــک مرکـــزي ايـــن کـــشور را مجبـــور بـــه          ۸/۱

چنـــين امـــري مـــي توانـــد بـــه افـــزايش . افـــزايش خريـــد اوراق قرضـــه دولتـــي آمريکـــا خواهـــد کـــرد

همچنـــين بـــه دليـــل آزمـــايش جديـــد هـــسته اي . شـــديد تزريـــق دلار بـــه بازارهـــاي جهـــاني گـــردد

ــمالي، شــبه ج  ــره ش ــي رســيد    ک ــه نظــر م ــات ب ــي ثب ــسيار ب ــره از نظــر سياســي ب ــره ک ــذکور . زي ــوارد م م

ــد     ــه گرديـ ــشنبه و جمعـ ــاي پنجـ ــلا در روزهـ ــت طـ ــديد قيمـ ــي شـ ــب ترقـ ــر . موجـ ــاي اخيـ در روزهـ

بـــسياري از تحليـــل گـــران پـــيش بينـــي خـــود در مـــورد قيمـــت طـــلا را مـــورد تجديـــدنظر صـــعودي  

ي عظـــيم بودجـــه دولـــت آمريکـــا و علـــت ايـــن امـــر، پـــيش بينـــي ضـــعف دلار، کـــسر . قـــرار دادنـــد

 . افزايش تقاضا براي طلا در چين ذکر شد
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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  نفت-۶
 

ــه     ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن ــه آمريکــا در هفت ماقبــل متوســط بهــاي نفــت خــام پاي

 هــر بــشکه نفــت خــام قبــلبــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه . يافــتافــزايش درصــد  ٨٣/٥

  .دلار معامله گرديد ٤٥/٦٢-٣١/٦٦ دهپايه آمريکا در محدو

اجـلاس دوره اي اعـضاي       بـه طـور عمـده تحـت تـأثير         ،  سانات بهاي نفـت خـام طـي هفتـة گذشـته           نو 

 .  سياسي و برخي موارد ديگر قرار داشت -اوپک ، انتشار برخي اخبار و گزارشهاي اقتصادي 
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در روز ســه شــنبه . ته بــود در روز دوشــنبه بــازار نفــت نيويــورک بــه مناســبت تعطــيلات رســمي بــس 

گــزارش منتــشره اي حــاکي از آن بــود کــه شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــده آمريکــا در مــاه مــه از بــالاترين   

ــدود    ــرف ح ــه ظ ــد ماهان ــت    ۶رش ــوده اس ــوردار ب ــته برخ ــال گذش ــورس   .  س ــاي ب ــاخص ه ــي آن ش  در پ

در روز چهارشـنبه    . ت  وال استريت ترقي يافتنـد و خـوش بينـي بـه دورنمـاي تقاضـا بـراي نفـت افـزايش ياف ـ                      

ــقف       ــن اجــلاس س ــه در اي ــتند ک ــار داش ــان انتظ ــک ، کارشناس ــضاي اوپ ــزاري نشــست اع ــشاپيش برگ و پي

ايـن در حـالي اسـت کـه برخـي از نـاظران بـازار معتقدنـد کـه رونـد تقاضـا                        . رسمي توليدات تغييري ننمايـد      

 نبـار نفـت آمريکـا ، پـيش بينـي           از سـوي ديگـر پـيش از انتـشار ارقـام هفتگـي موجـودي ا                . رو به بهبود دارد     

تـنش هـاي ميـان کـره شـمالي و غـرب بـر سـر         . مي شد که ذخاير نفـت خـام و بنـزين کـاهش يافتـه باشـد           

آزمايــشات موشــکي ايــن کــشور نيــز موجــب نگرانــي و تــشويش در بــازار بــود کــه فــشارهاي نزولــي ناشــي از 

ــود    ــي مــي نم ــاي نفــت را خنث ــر به ــت دلار ب ــنج شــنبه ا. تقوي ــا  در روز پ ــرژي آمريک ــات ان داره کــل اطلاع

گزارش هفتگي خـود از وضـعيت موجـودي انبـار نفـت و فـرآورده هـاي عمـده نفتـي ايـن کـشور را بـه شـرح                           

 : جدول زير منتشر نمود 
 

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(٢٢/٠٥/٢٠٠٩

ت به ر نسبييدرصد تغ
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 
 سال قبل

 3685 057 1826 نفت خام

 1481 04 3575 زلينفت حرارتی و د

 2040 206 230 نيبنز

 

 مـه نـسبت بـه هفتـه مـا           ۲۲بر طبـق ايـن گـزارش ، موجـودي انبـار نفـت خـام در هفتـه منتهـي بـه                        

 ايـن رقـم ، از کـاهش پـيش بينـي شـده توسـط کارشناسـان                    ميليون بـشکه کـاهش داشـت کـه         ۴/۵قبل آن   

 هـزار  ۶۰۰ضـمن آنکـه موجـودي انبـار بنـزين نيـز در ايـن مـدت بـا             . بـسيار بيـشتر بـود       )  هزار بـشکه   ۷۰۰(

در روز جمعـه ارقـام مثبـت اقتـصادي انتـشار يافتـه در ژاپـن و هنـد ، بـسياري از                        . بشکه کاهش مواجـه شـد       

ضـمن  . اند کـه آثـار رکـود اقتـصاد جهـاني در حـال محـو شـدن مـي باشـد                       تحليل گران را به اين نتيجه رس ـ      
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ــه دلايــل ذکــر شــده ، بهــاي نفــت در کليــه روزهــاي هفتــه   . آنکــه دلار در ايــن روز تــضعيف گرديــد   ــا ب بن

 .گذشته از سير صعودي برخوردار بود 
 

 ۲۰۰۹ مي ٢٩  نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

فته                     روزهای ه
 عنوان

 ٢٥دوشنبه 
 مه

 ٢٦سه شنبه 
 مه

 ٢٧چهارشنبه 
 مه

 ٢٨پنجشنبه 
 مه

 ٢٩جمعه  
 مه

 متوسط هفته

 6124 6250 6439 6552 6341 تعطيل  نفت برنت
 6245 6345 6508 6631 6432 تعطيل کايه آمري نفت پا

 5855 5871 6075 6177  5995   نفت اوپک 
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