
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
روز دوشنبه در بازار نيويورک ، .  از جمله عوامل وقوع اين امر بودانتشار ارقام و گزارشات اقتصادي ، دورنماي اقتصاد جهاني و برخي موارد ديگر.  ميلادي در بازار نيويورک دلار در مقابل تمام ارزهاي عمده به استثناي ين تضعيف شد ۲۰۰۹ ژوئيه ۱۷در هفته منتهي به 

 يورو نيز پس از آنکه . يت شد ؛ اتفاق افتاد اين امر در پي يک تحليل بانکي که بيان نمود درآمد شرکت هاي مالي آمريکايي ممکن است بهتر از حد انتظار باشد و به همين دليل باعث بالا رفتن اميدواريها و تقويت سهام وال استر. دلار در مقابل ين تقويت شد 
ح بخش مالي  از تحليل گران مطر- Meredith Whitneyشاخص سهام پس از آنکه .  وجود دارد، تقويت گرديد ۲۰۰۹ اعلام نمود که کمي خوش بيني در مورد رشد اقتصادي منطقه يورو در مدت باقي مانده از سال - رئيس کل بانک مرکزي اروپا -ژان کلود تريشه 

، مواد اوليه و ساير دارايي هاي ريسک دار که د که سرمايه گذاران به فروش سهامتقويت اخير ين و دلار زماني اتفاق افتا.  را افزايش داد و باعث افزايش اميدواري در مورد درآمدهاي بانک هاي معتبر در اين هفته گرديد ، تقويت شد Goldman Sachs رتبه -و انرژی 
 ين رسيد که در مقايسه با ۹۲/۹۲ رسيده بود ليکن با معاملات اخير به نرخ هر دلار برابر با ۷۳/۹۱ ماه اخير در مقابل ين سقوط نموده بود و به نرخ هر دلار معادل ۵دلار آمريکا به پايين ترين حد در . بوسيله وام گيري به دلار و ين تأمين مالي شده بودند، اقدام نمودند اغلب 
تيموتي گايتنر وزير خزانه داري آمريکا ، روز دوشنبه اظهار .  درصد افزايش يافت ۴/۰ درصد ودر مقابل دلار۸/۰يورو در مقابل ين با . تقويت سهام وال استريت نيز به کاهش تمرکز بازار بر روي ين کمک نمود .  درصد رشد داشته است ۴/۰يان وقت روز جمعه نرخ پا

بالاتر .  ژوئيه در بازار نيويورک ، ين تضعيف شد۱۴روز سه شنبه . اما اضافه نمود که آمريکا با شانس خوبي روبه رو است و ساير اقتصادهاي برتر نيز رشد خود را احتمالاً از دو فصل بعدي شروع خواهند نمود . ي هنوز با ريسک مواجه است داشت که بهبود اقتصاد جهان
 از سوي ديگر معامله گران مراقب اخبار درآمدهاي ساير . يني شده باعث افزايش اميدواري به بهبود اقتصادي و بالا بردن سطح ريسک پذيري سرمايه گذاران و تمايل آنان به خريد دارايي هاي ريسک دار گرديد  از ميزان پيش بGoldman Sachsبودن درآمد 

افزايش اندک در ريسک پذيري سوداگران ،ارزهاي پربازده را تقويت نمود و باعث بالارفتن قيمت اين . مي نمودند   آلمان بر روي نرخ يورو تأثير مي گذاشت ، آنان اين تغييرات را دنبالLackusterبانک هاي آمريکايي نيز بودند و در حاليکه اطلاعات منتشره از سوي 
 درصد ۶/۰گزارشي که در روز سه شنبه منتشر شد حاکي از بهتر از انتظار بودن خرده فروشي آمريکا بود اما معامله گران به اين نکته توجه نمودند که بيش از . ه هفته اخير رسيد ارزها همچون دلار کانادا گرديد به طوريکه اين ارز به بالاترين نرخ خود در مقابل دلار در س

روز چهارشنبه دلار آمريکا .  درصد تقويت شد ۴/۰دلار نيز در مقابل ين .  درصد افت نمودولي در مقابل ين اندکي رشد داشت ۳/۰سه شنبه يورو در مقابل دلار افزايش در خرده فروشي به علت بالا رفتن قيمت بنزين بوده است در معاملات پايان وقت نيويورک در روز 
آمار در اين روز نشانگر بهبود .  باعث بالارفتن سطح اعتماد عمومي به درآمدهاي شرکتي و بالطبع دورنماي اقتصاد جهاني گرديد Goldman Sachs  وIntelدرآمدهاي بهتراز انتظار . در مقابل ارزهاي عمده تضعيف شد و به پايين ترين سطح يک ماهه خود رسيد 

و توجه بازار به سمت ارزهاي پربازده و سهام جلب گردد ، در معاملات پايان وقت اين روز يورو در مقابل شاخص فعاليت بخش کارخانه اي نيويورک بود که اين امر باعث تقويت سهام وال استريت گرديد ، اين عوامل باعث شد که ريسک پذيري در بازار افزايش يافته 
 درصد ۱۰ ، نرخ بيکاري را براي سال جاري بيشتر از ۲۰۰۹-۲۰۱۱ادي براي سالهاي تقويت يورو در مقابل دلار پس از آنکه فدرال رزرو طي گزارش پيش بيني اقتص.  درصد تقويت گرديد ۸/۰دلار نيز در مقابل ين .  درصد تقويت شد ۸/۱دلار يک درصد و در مقابل ين 

افزايش ريسک پذيري وافزايش .  ژوئن تاکنون رسيد ۱۱ز  ارز عمده را مشخص مي نمايد با يک درصد کاهش به پايين ترين سطح ا۶ درصد در مقابل دلار تقويت شد در حاليکه شاخصي که وضعيت دلار در مقابل ۶/۰روز چهارشنبه استرلينگ . اعلام نمود ، اتفاق افتاد 
در اين روز ابتدا . ته اخير رسيد در روز پنجشنبه دلار باز هم تضعيف شد و به پايين ترين سطح خود در مقابل سبدي متشکل از ارزهاي گوناگون در شش هف. قيمت نفت باعث بالارفتن قيمت دلار کانادا در مقابل دلار آمريکا به بالاترين سطح در يک ماه اخير گرديد 

. شد  نباJPMorgan بود ، اما انتشار ارقام ضعيف بخش کارخانه اي ايالات متحده اين نگراني را در بين سرمايه گذاران ايجاد کرد که ممکن است درآمدهاي ساير بانکهاي ايالات متحده به خوبي بانک JPMorganگزارش منتشره اي حاکي از درآمدهاي خوب بانک 
. ودليره نيز در مقابل دلار در اين روز با افزايش مواجه ب.  دلار رسيد ۴۱۴۵/۱ درصد افزايش يافت و به نرخ هر يورو برابر ۳/۰در پايان وقت معاملات اين روز يورو در مقابل دلار نسبت به روز گذشته . سرمايه گذاران اقدام به فروش دلار در مقابل ارزهاي پربازده نمودند لذا 

 در اين روز گزارش منتشره ديگري نيز حاکي از افزايش ميزان ساخت و ساز . اما در روز جمعه ، انتشار ارقام مطلوب عملکرد سه ماهه دوم سال جاري شرکت هاي آمريکايي ، موجب تقويت دلار به عنوان مأمن سرمايه گذاري و تقويت آن در برابر يورو و ليره شد 
اما در .  در سه ماهه دوم سال جاري با کاهش مواجه بوده است ، اين امر به نگرانيها در بازار دامن زد Bank of Americaاما انتشار گزارشهاي ديگري نشان داد که درآمدهاي بعضي از شرکت ها نظير جنرال الکتريک و . ه ژوئن در آمريکا بود خانه هاي نوساز در ما

 ارز عمده است ، پس از اينکه در روز پنجشنبه به پايين ترين سطح خود در شش هفته اخير ۶ نيز که بيانگر وضعيت دلار در برابر ICE Futuresشاخص دلاري . ون ، دلار در آخرين روز هفته در برابر ارزهاي عمده تقويت شد مجموع  و با توجه به برآيند وقايع گوناگ
 . رسيده بود ، در اين روز سه درصد افزايش يافت 

  قيمتيبورس فلزات 
 ژوئيـه متوسـط بهـاي طـلا در     ۱۷بطوريکه در هفته منتهـي بـه   .  تحت تأثير انتشار اخبار و گزارشات اقتصادي ، نوسانات بازار سهام و ارز ، تغييرات شديد قيمت نفت خام و برخي موارد ديگر قرار داشت  در هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک عمدتاً       

افـزايش ترديـدها نـسبت بـه دورنمـاي      .  دلار درهر اونس فراتر رفت ۰/۹۲۰روز دوشنبه بهاي طلا در بازارهاي نيويورک تحت تأثير نوسانات ارزش دلار ازمرز .  دلار در هر اونس رسيد  ۵۱/۹۳۲ و   ۵۳/۹۲۹ درصد افزايش به سطوح      ۶۱/۱ و   ۴۶/۱رهاي مذکور به ترتيب با      بازا
را وادار به خريد طلا جهت پوشش دادن سرمايه هاي خود در مقابل تورم کرد ، لذا تقاضا براي اين فلز قيمتي افزايش يافت و در نهايت منجر به ترقي قيمت آن گرديد ، چرا که طبق انتظارات کارشناسان قيمت شـمش طـلا هنـوز هـم تحـت تـأثير       اقتصادي جهان ، سوداگران  

در ايـن  . روز سه شنبه بهاي طلا در بازارهاي فوق تحت تأثير تقويت ارزش دلار در مقابل ساير ارزهاي عمده و نوسانات بازار سهام ، از سـير صـعودي برخـوردار بـود    . هش تقاضا از سوي خرده فروشان طلا رو برو مي باشد  افزايش ارزش دلار مي باشد و در حال حاضر با کا          
 و شاخص خرده فروشي آمريکا در ماه ژوئن ، انتظارات تورمي در بين سوداگران افزايش يافت و آنها  را به سوي معاملات طلا سوق داد ، در روز چهارشنبه با تـضعيف دلار و نوسـانات بـازار نفـت خـام                    (PPI)روز با انتشار ارقام بهتر از انتظار شاخص قيمت توليد کنندگان            

. اي خود را کاهش دهند از سوي ديگر انتشار ارقام بهتر از انتظار شاخص قيمت مصرف کنندگان آمريکا در ماه ژوئن باعث شد تا قيمت طلا در اين روز بـيش از دو درصـد افـزايش يابـد     سرمايه گذاران بر آن شدند تا با سرمايه گذاري مطمئن در بازار طلا ريسک سرمايه ه               
 بـا افـزايش ريـسک پـذيري ،     . ريـسک پـذيري سـرمايه گـذاران عمـده تـرين دليـل تـضعيف ارزش دلار بـود           تقويت بـازار سـهام آمريکـا بـه دليـل     . دلار تنزل يافت روز پنجشنبه بهاي طلا در بازار لندن و نيويورک تحت تأثير افزايش غير منتظره قيمت نفت خام و تضعيف    

ضمناً بانک مرکزي روسيه در اين روز اعلام کرد که مجموع ارزش ذخاير طلا و ارز ايـن کـشور از رقـم    .  قيمت آن نيز افزايش يافت لذا با افزايش تقاضا براي طلا. سرمايه گذاران به خريد شمش طلا به عنوان مأمني مطمئن براي حفظ ارزش دارايي هاي خود روي آوردند               
انتـشار گزارشـات نـسبتاً مطلـوب     . ر بازارهاي جهاني تحت تأثير افزايش قيمت هاي نفت و انتظـارات تـورمي افـزايش يافـت     در روز جمعه نيز قيمت طلا د.  ژوئيه کاهش يافته است ۱۰ ميليارد دلار در هفته منتهي به    ۷/۴۰۰ ژوئيه به رقم     ۳ ميليارد دلار در هفته منتهي به        ۱/۴۰۹

. که اين رقم بالاترين نرخ رشد خانـه هـاي شـروع بـه سـاخت از نـوامبر گذشـته تـاکنون بـود          .ت  درصدي نرخ رشد سالانه خانه هاي شروع به ساخت در ايالات متحده داش۶/۳همچنين در اين روز گزارش منتشره اي حکايت از افزايش      . اقتصادي آمريکا نيز مزيد علت بود       
 (CFTC) آخـرين گـزارش کميـسيون معـاملات آتـي کالاهـاي اساسـي        ضمن اينکـه طبـق  . افزايش حجم معاملات مواد اوليه ، مخصوصاً شمش طلا و نقره و تمايل معامله گران به خريد طلا جهت پوششي در برابر تورم نيز دليل ديگر بر افزايش قيمت طلا در اين روز بود                       

 .  ژوئيه کاهش يافت ۱۴ قرارداد در هفته منتهي به ۱۵۸,۸۰۴ ژوئيه به سطح ۷ قرارداد در هفته منتهي به ۱۶۴,۱۴۴خالص مانده حساب طلاي سوداگران در معاملات آتي بازار طلاي نيويورک از سطح 

 بورس نفت خام 

 بطوريکـه در دوره مـذکور ميـانگين بهـاي هـر بـشکه       . بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني بطور عمده تحت تأثير افزايش و تداوم نگرانيهاي سرمايه گذاران درخصوص کاهش رشد اقتصادي و کاهش تقاضاي جهاني نفت و برخي عوامل ديگـر قـرار داشـت               در هفته گذشته    
روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي لندن و نيويورک تحت تأثير افزايش نگراني سرمايه گذاران درخصوص کاهش رشـد اقتـصادي و   .  دلار رسيد ٢٧/٦١و ٥٢/٦٢ کاهش به سطوح ٣٥/٠ درصد افزايش و ٠٦/١ترتيب با نفت خام برنت انگليس و نفت خام پايه آمريکا به         

روز چهارشنبه بهاي نفـت خـام در   .  بازارهاي جهاني تحت تأثير تداوم نگرانيهاي فزاينده درخصوص کاهش تقاضاي جهاني نفت قرار داشت و به همين دليل بهاي اين ماده باز هم کاهش يافت روز سه شنبه بهاي نفت در.  دلار کاهش يافت٦٠تقاضاي جهاني نفت به کمتر از     
بود و همچنين به دليل تـضعيف  " نفت حرارتي و ديزل "  که حاکي از کاهش موجودي انبار نفت خام و افزايش حجم موجودي هاي انبار بنزين و انبار         (EIA)ژي آمريکا   بازارهاي جهاني تحت تأثير انتشار اطلاعات اقتصادي مربوطه به گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انر              

 ميليون بشکه کـاهش بـه سـطح    ۸/۲ ژوئيه نسبت به هفته ماقبل با ۱۰ موجودي انبار نفت خام اين کشور در هفته منتهي به (EIA)ي آمريکا همچنين طبق گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژ. ارزش دلار و تقويت ارزش شاخص هاي سهام بيش از سه درصد افزايش يافت     
 ، کاربرد ظرفيت پالايشگاهي نيز بـه ميـزان   EIAطبق اطلاعات منتشره .  ميليون بشکه رسيدند ۶/۲۱۴ و ۳/۱۵۹يش به سطوح  ميليون بشکه افزا۵/۱ و۶/۰و موجودي انبار بنزين به ترتيب با   " نفت حرارتي و ديزل     " اين در حاليست که موجودي انبار       .  ميليون بشکه رسيد     ۵/۳۴۴
همچنين گروه شبه نظـامي شورشـي نيجريـه    . تي در ماه سپتامبر سقف توليدات خود را کاهش دهد  دلار در هر بشکه برسد ، ممکن است اوپک دراجلاس آ۵۵ تا ۵۰يک عضو شوراي نفتي عالي کويت نيز اعلام نمود که اگر بهاي نفت به کمتر از     .  درصد افزايش يافت     ۱/۱

 اطلاعات متناقض درخصوص بهبود وضعيت اقتـصادي آمريکـا افـزايش    روز پنجشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير افزايش ارزش شاخص هاي سهام بدنبال .  روزه را به اجرا خواهد گذاشت        ۶۰نيز در اين روز اعلام نمود که از روز چهارشنبه يک آتش بس              
يران و نيز ايجـاد يـک مـوج هـواي گرمـسيري      روز جمعه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير انتشار اطلاعات بهتر از حد انتظار بخش مسکن و از سر گيري رخ دادهاي اخير ا. لازم به ذکراست که در اين روز قراردادهاي نفت برنت ماه اوت نيزمنقضي شد          . يافت  

  . در منطقه اقيانوس اطلس ، افزايش يافت 

 
 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ١٣١٧٥ ۰/۱۶۰۴ ١٥٨٨٠ ٠/١٥٢٠ ۵/۱۶۷۱ ۰/۵۲۳۰ ٢٠٠٩ ژوئيه ١٧جمعه 

 ١٣٢١٠ ۵/۱۶۰۰ ۱۵۸۵۰ ٥/١٥٠٥ ۰/۱۶۳۶ ۵/۵۲۳۱ ٢٠٠٩ ژوئيه ١٦ پنجشنبه
 ١٣٣٧٠ ٠/١٦١١ ١٥٨٨٠ ۵/۱۵۱۷ ۵/۱۶۲۲ ۵/۵۱۸۱ ٢٠٠٩ ژوئيه ١٥چهارشنبه 

  
 و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

نرخ سپرده ٢٠٠٩ ژوئيه ١٧عه جم ٢٠٠٩ ژوئيه ١٦پنجشنبه  ٢٠٠٩ ژوئيه ١٥چهارشنبه  انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
 ۳۲/۰**** ٥٥٢٧٦/١ -- ٥٥٥٢٣/١ -- ٥٥٤٠٢/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ٩٤/٠ ٤١٠٠/١ ٤٠٨٩/١ ٤١٥٤/١ ٤١٣٤/١ ٤١٠٤/١ ٤٠٦٩/١ *يورو
 ٩٦/٠ ٦٣٣٣/١ ٦٢٨٢/١ ٦٤٤٣/١ ٦٤٢٧/١ ٦٤٢٤/١ ٦٣٩١/١ *ليره انگليس

 ٣٧/٠ ٠٧٧٨/١ ٠٧٨١/١ ٠٧٣٠/١ ٠٧١٧/١ ٠٧٥٢/١ ٠٧٩٠/١ نك سوئيسفرا
٣٠/٩٤ ٥١/٩٣ ين ژاپن  ٨٨/٩٣ ٨٦/٩٣  ۶۶/۹۳  ٢٩/٩٤  ٤٢/٠ 
 ٥٠/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٢٠/٩٣٨ ٥٠/٩٣٧ ٤٠/٩٣٨ ٨٠/٩٣٥ ٩٥/٩٣٩ ٤٠/٩٣٩     طلا
 -- ٤٣/١٣ ٣٩/١٣ ٢٣/١٣ ٢٩/١٣ ٢٤/١٣ ٢٢/١٣     نقره

 -- ٥٠/١١٦٧٥٠/١١٧١ ٠٠/١١٦٣٥٠/١١٦٢ ۰۰/۱۱۵۲٥٠/١١٥٥     پلاتين
 -- ۵۶/۶۳***٣٨/٦٥** ۰۲/۶۲*** ٧٥/٦٢** ٥٤/٦١*** ۰۹/۶۳**    نفت خام

 -- -- ۵۴/۶۲ ۷۳/۶۱ سبد نفت اوپك
 )حق برداشت مخصوص ( نرخ بهره هفتگي         **** نفت خام پايه آمريكا    ***) وط به ماه سپتامبر مي باشداز روز پنجشنبه محموله ها مر ب( انگليس نفت خام برنت   **       هر واحد به دلار آمريكا *                     
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لزوم اصلاح بازارهاي مشتقه مالي:

 خواهان برخـورد قـاطع      -وزير خزانه داري ايالات متحده     -نر، تيموتي گايت  )١٣٨٨ تير ١٩ (٢٠٠٩ ژوئيه   ١٠به گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

ارهاي مالي پيچيده به خوبي فهميده      زيرا اين نوع ابز   . بط مالي مشتقه به فعاليت مشغولند     ضو سختگيرانه با معامله گراني شد که در بازارهاي نامن         

 همچنـين خواهـان نظـارت    نرگـايت . نشدند و از عوامل اصلي وقوع بحران مالي در ايالات متحده و بازارهاي مالي در سـاير نقـاط جهـان بودنـد               

 پـيش تـر   نرتيمـوتي گـايت  .  گرديـد Goldman Sachs و  JPMorgan Chase همچون بانکهايوسرپرستي بيشتر بر معامله گران بزرگ 

گفته بود که دولت و کنگره بايد براي اصلاح کامل سازمان نظارت بر بازارهاي مالي همکاري و نقايص موجود در کنترل نهادهاي مالي را بر                         

ه و  اوباما، رئيس جمهوري آمريکا نيز يک برنامه فراگير به منظور تجديدنظر در نظام نظارتي مالي ايالات متحده را که براي توج ـ                    . طرف کنند 

ــشنهاد         ــيم شــده، پي ــده، تنظ ــشابه در آين ــاي م ــوع بحــران ه ــر و محــدودکردن وق ــالي اخي ــاختاري بحــران م ــه نکــات ضــعف س ــرداختن ب  پ

اين پيشنهاد، خواهان نظارت و سرپرستي مؤثرتر درمـورد فعاليتهـاي مؤسـسات و سـازمانهاي مـالي در بازارهـاي مـشتقه مـالي اسـت،              . مي کند 

افزايش بيش از حد خطري که اين مؤسسات مالي دراين نـوع بازارهـا متحمـل شـده انـد، بـه خرابـي بيـشتر                          : ويندبسياري از اقتصاددانان مي گ    

جزئيات برنامه اوباما راه را براي اعلام .  را  تأييد مي نمايندردرواقع اين گروه از اقتصاددانان نظر گايتن      . اوضاع وتشديد بحران مالي کمک کرد     

اين برخورد با بازار ابزارهاي مشتقه بخـش کـوچکي از           .  باز کرد  ،   در مراحل نهايي تنظيم اصلاحات     انبحث و گفتگوهاي رسمي با قانونگذار     

 آنهاناشـي از ارزش  بازارهاي مـشتقه، ابزارهـاي مـالي هـستند کـه ارزش       . اقدامات بزرگ تري مي باشد که دولت درصدد اجراي آن مي باشد           

 تأکيد کـرد کـه   رگايتن. يا اوراق قرضه با پشتوانه رهني مي باشد  . اسمي داراييهايي نظير اوراق بهادار ، اوراق خزانه داري و کالاهايي نظير نفت            

 JPMorgan و Bank of Amecicaدر آمريکـا چهاربانـک بـزرگ    . باط مالي نياز بـه يـک حرکـت قـاطع داريـم     ضبراي پياده سازي ان

chaseو Citigroup و Goldman Sachs به کميته کشاورزي و رگايتن. درصد بازارهاي مالي مشتقه را دراختيار دارند۹۰ کنترل بيش از 

وجود چنين سيستمي به برخي از مؤسسات مالي اجازه مي دهد که بدون داشـتن سـرمايه                 :خدمات مالي مجلس نمايندگان ايالات متحده گفت      

 (CFTC)تنها کميسيون معاملات آتي کالاهاي اساسي       :  گفت رگايتن. اتشان، اقدام به معامله در بازارهاي مشتقه نمايند       لازم جهت ايفاي تعهد   

 تهيـه گزارشـات لازم   و  صلاحيت تعيين سـقف Securities and Exchange Commission (SEC)و کميسيون ارز و اوراق قرضه 

وزارت خزانه داري ايالات متحده خواهان تشويق استفاده بيـشتر          :  افزود رگايتن. ورس را دارند  در تمام معاملات مشتقه انجام شده در خارج از ب         

  . بين شرکتها نخواهد بودمرسوماز معاملات مشتقه خارج از بورس استانداردشده مي باشد، اما وي تأکيد کرد اين به معناي محو قراردادهاي 

  

 

ل
سا

 : 
رم
ها
چ

و 
ل 
چه

   
   

   
   

  
ره
ما
ش

: 
٤٦

   
   

به
شن

 
٢٧

ير
 ت

  
١٣

٨٨
 )

١٨
يه
وئ
 ژ

  
٢٠

٠٩
(

 


