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بررسي اثر قيمت نفت بر روي متغيرهاي توليد و نقدينگي در 
  اقتصاد ايران توسط يك مدل

  
  

  2 ، امير ماستري فراهاني1دكتر رامين پاشايي فام
  
  

  چكيده
هدف از اين تحقيق بررسي اثر افزايش قيمت نفت بر روي متغيرهاي توليد و نقـدينگي                

بـراي ايـن منظـور از ميـان مـدلهاي      . اشددر اقتصاد ايران توسط يك مدل اقتصاد سنجي مي ب  
 خـشادوريان   ـ ـكلان اقتصاد سنجي ساخته شده تا كنون براي اقتـصاد ايـران، مـدل خيابـاني                 

سازي اين اثر توسط يك شوك از طرف قيمت نفـت روي ايـن                ساده رشتهانتخاب و بعد از يك      
  .دو متغير مورد بررسي قرار گرفت

 آن  به عنوان يكي از متغيرهاي مـورد مطالعـه از         در اين تحقيق انتخاب متغير نقدينگي       
جهت است كه حجم نقدينگي در اقتصاد ايران از عوامـل تـاثير گـذار روي تـورم بـوده كـه در                       

  . مطالعات انجام شده از اين دست تاكنون كمتر به اين متغير مهم توجه شده است
علاوه  هرديده، ب و به صورت فصلي انتخاب گ1380-85دوره مورد مطالعه در اين تحقيق 

 براي تخمين ضرايب درونزاي مدل انتخاب  3slsبا توجه به همزمان بودن معادلات مدل روش 

________________________________________________________ 
  .عضو هيئت علمي دانشكده اقتصاد دانشگاه آزاد واحد علوم و تحقيقات تهران -1
  . ارشد علوم اقتصادي دانشگاه آزاد واحد علوم و تحقيقات تهرانيشناسفارغ التحصيل كار -2
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 براورد، تخمين   olsي مدل ، اين متغيرها بر اساس روش         زا  بروندر مورد متغيرهاي    . شده است 
  .اند پيش بيني گرديده 1386Q1زده شده و براي دوره 

كه تحت تاثير شوك هر دو متغير توليـد و نقـدينگي از             دهد   نتايج اين تحقيق نشان مي    
 نفتي توليد و    باشند؛ به اين صورت كه در مورد توليد شوك         شوك نفتي به شدت تاثير پذير مي      

را به شدت تحت تـاثير قـرار        ) جا مصرف بخش خصوصي ، واردات و صادرات       در اين ( اجزاي آن   
كند كه در اقتصاد ايـران        شدت متاثر مي   در مورد نقدينگي شوك نفتي نقدينگي را به       . مي دهد 

 اثـر   ءدر مورد پايه پولي مهمتـرين جـز       .  اثر پذير از نقدينگي پايه پولي مي باشد        ءمهمترين جز 
 اثـر   ءپذير دارايي هاي خارجي بانك مركزي و در مورد ضريب فزاينده نقدينگي مهمتـرين جـز               

   .پذير نسبت اسكناس و مسكوك به كل سپرده ها مي باشد
  .، توليد، نقدينگي2 دوگانگي نفتي،1 دوگانگي اقتصادي:ان كليديواژگ

  مقدمه  -1
هدف از اين تحقيق بررسي اثر قيمت نفـت  بـر روي متغيرهـاي توليـد و نقـدينگي در                     

شود كه ايـران يكـي از        نجا ناشي مي  آاقتصاد ايران توسط يك مدل است اهميت اين موضوع از           
 درآمد نفتي در توليد ملي 50تا قبل از دهه .  و هستترين كشورهاي نفت خيز جهان بودهغني

 و بعد 50ايران نقش چنداني نداشت و بخش پيشتاز در اقتصاد، بخش كشاورزي بود اما از دهه             
مد نفتي در تامين منابع آبه تدريج سهم در)  بخصوص بعد از رخ دادن اولين شوك نفتي( آن از

كه بخش پيشتاز در اقتصاد كشور را صـنعت نفـت        اي  مالي دولت رو به افزايش گذاشت به گونه       
به خود اختصاص داد و سبب شد اولا اقتصاد كشور به اقتصادي تك محصولي تبديل شده، ثانيا        

گرفـت از دهـه      سبب شود اقتصادي كه تا قبل از دهه پنجاه تاثير چنداني از قيمت نفـت نمـي                

________________________________________________________ 
1- Dual Economic 
2- Dual Oil 
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د و از آنجا كه قيمت نفت در سطح         به شدت تحت تاثير قيمت نفت قرار بگير        آن   پنجاه و بعد از   
 شدت تحت تاثير عوامل     شود اقتصاد كشور به    مرزهاي ايران تعيين مي   از  بين الملل و در خارج      

 .سياسي و اقتصادي تعيين كننده قيمت نفت  قرار بگيرد ،بين المللي

بيان بررسي اثر قيمت نفت بر روي متغيرهاي كلان اقتـصادي ضـروري بـه نظـر                 اين  با  
در اين تحقيق تحقيقات انجام شده در زمينه اثر قيمت نفت بر روي متغيرهاي كلان               . درسي مي

اقتصادي به دو گروه عمده مطالعات انجام شده در كشورهاي وارد كننده نفت و مطالعات انجام                
  .         شده در كشورهاي صادر كننده نفت قابل تقسيم است

 ، بـريج و  ]31[تـايج تحقيقـات هميلتـون   تـوان بـراي نمونـه بـه ن     در مورد گروه اول مي    
، جيمـز ورودريكـوئز و   ]  35[، هيلـد كريـستين  ]  34[، مـوري ] 33 [، مـورك ]  32[هاريسون

دهد  براي نمونه نتايج تحقيقات هميلتون نشان مي. اشاره نمود]  37[، مارك هوكر] 36 [سانچز
 خـود بـه دو زيـر        گـروه دوم  .  در آمريكا شده است    GDPكه  افزايش قيمت نفت سبب كاهش        

گروه مطالعات انجام شده در كشورهاي عربي مطالعات انجـام شـده بـراي ايـران قابـل تقـسيم                  
  .باشد مي

، ] 39 [، الوطـوي ]  38[در مورد زيـر گـروه اول مـي تـوان بـه نتـايج تحقيقـات طـاهر        
ان  اشاره نمود كه براي نمونه نتايج تحقيقـات المطـوي نـش   ] 41 [ و تقي التوني] 40 [المتيري

مي دهد كه يك افزايش ناگهاني در مقدار توليد نفت نسبت به افزايش ناگهاني در قيمت نفـت                  
  .اثر بيشتري بر بهبود رفاه جامعه داشته است

را و آ، مهـر ] 1 [در مورد زير گروه دوم مي توان به نتايج تحقيقـات درگـاهي و پرخيـده   
 6 [، صمدي و جلالـي ] 5 [مهدوي،] 4 [نيا ، منظور و توكل] 3 [و مولايي ، رضايي] 2 [اسكويي

، ] 10 [،ابريـشمي و محـسني   ] 9 [، طيب نيـا ] 30 [، طبيبيان] 8 [، نخجواني] 7 [، منجذب]
 اشـاره نمـود كـه بـراي نمونـه نتـايج       ] 12 [ متوسلي و فولاديو] 11 [خوش اخلاق و موسوي
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هـاي    بخشهاي حاصل از فروش نفت دهد كه شوك  موسوي نشان ميـتحقيقات خوش اخلاق  
 بخـش غيـر     در نقـش  كند ، بخش ساختمان      ويژه كشاورزي وصنعت را ضعيف مي     مبادله ب قابل  

قابل مبادله در اقتصاد ايران را تقويت نموده  باعث افزايش واردات، كاهش صادرات غيـر نفتـي                  
  . دهد فزايش مياشده و  هزينه هاي توليد را 

ست اثر قيمت نفت روي متغيرهاي      ا آن   در اين تحقيق برخلاف تحقيقات ديگر سعي بر       
 ـ              عـلاوه انتخـاب متغيـر       هكلان اقتصادي كشور توسط يك مدل پويا مورد بررسي قـرار بگيـرد ب

جهـت اسـت كـه حجـم نقـدينگي در            آن    يكي از متغيرهاي مورد مطالعـه از       در مقام نقدينگي  
تاكنون كمتـر بـه     باشد كه در مطالعات انجام شده        اقتصاد ايران از عوامل اثر گذار روي تورم مي        

  .اين متغير مهم در اقتصاد ايران توجه شده است
ادبيـات موضـوع،   :  اين تحقيق در سه بخش تدوين گرديـد   مذكوربا توجه به توضيحات     

  .گيري سازي و نتيجه  شبيهـانتخاب مدل 

  ادبيات موضوع -2
مـدل  است كه با انتخاب يك       آن   طور كه در بالا گفته شد در اين تحقيق سعي بر           همان
اثر قيمت نفت روي دو متغير توليد و نقـدينگي  مـورد مطالعـه قـرار              هاي موجود، از ميان مدل  

هاي كلاني كه تاكنون براي اقتصاد ايران ساخته شده را مـورد بررسـي               لذا ابتدا بايد مدل   . گيرد
  .قرار داده تا سپس از ميان الگوهاي موجود بتوان  بهترين الگو را انتخاب كرد

توانـد وجـود داشـته باشـد كـه يكـي از             خاب يك الگو معيارهاي متفـاوتي مـي       براي انت 
ه خـود   ايـن مـسئل   .  شرايط اقتصاد كـشور اسـت      مدل با  آن   مهمترين اين معيارها سازگار بودن    

دهد، لذا بخش ادبيات موضوع اين تحقيـق در          ضرورت مطالعه ساختار اقتصاد ايران را نشان مي       
  :گردد دو بخش تدوين مي

  .به مفهوم دوگانگي اقتصادي و دوگانگي نفتي توجه هم با آن ايران ساختار اقتصاد يبررس اول
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  .مدلهاي كه تا كنون براي اقتصاد ايران ساخته شده استدوم بررسي 

  ساختار اقتصاد ايران
 نفتـي قابـل   ـدر اين تحقيق ساختار اقتصاد ايران توسـط مفهـوم دو گـانگي اقتـصادي      

  . بررسي است

  ديدوگانگي اقتصا
سـاختار   آن نوعي ساختار اقتصادي مخـتص كـشورهاي در حـال توسـعه اسـت كـه در          

حال از ميان انواع    .  مدرن و سنتي تشكيل شده است      يا مجزّ اقتصادي جامعه از دو بخش كاملاً     
بخش مدرن اقتصاد    آن   دوگانگي  نفتي نوعي دوگانگي اقتصادي است كه در         دوگانگي اقتصادي 

  .دده  را صنعت نفت تشكيل مي
هـاي متفـاوتي وجـود دارد كـه يكـي از بهتـرين              براي توضيح دو گانگي نفتـي ديـدگاه       

دو گانگي نفتي توسـط مفهـوم اثـر          آن   هاي موجود در اين زمينه ديدگاهي است كه در         ديدگاه
  .شود پيوستگي توضيح داده مي

براي توضيح پديده دوگانگي نفت در اين ديدگاه لازم اسـت كـه ابتـدا سـه مفهـوم اثـر                     
  :ارتباط پيشين و ارتباط پسين توضيح داده شود  يوستگي،پ

 مورد نياز بخش نفـت   اي مواد اوليه و كالاهاي سرمايه     عبارت است از ارائه   : ارتباط پسين 
  .توسط صنايع ملي

 مـورد نيـاز صـنايع       اي   مواد اوليه و كالاهاي سـرمايه      عبارت است از ارائه    :ارتباط پيشين 
  .ملي توسط بخش نفت

  .عبارت است از وجود همزمان  ارتباط پسين و پيشين:گياثر پيوست
دهد كه ارتباط پسين يا پيـشين يـا         براساس اين ديدگاه دوگانگي نفتي هنگامي رخ مي       

  .هردو قطع شود
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  .پردازيم حال با توجه به مفهوم دوگانكي نفتي به بررسي ساختار اقتصاد ايران مي
 ـ اي   ايران نيز يكي از كشورهاي در حال توسعه   رو  هاست كه با مشكل دوگانگي نفتـي روب

  است
  :گيردبه طور كلي ارتباط بخش نفت و كل اقتصاد در ايران از دو كانال صورت مي

هـاي  كه شامل جريان كالا و خدمات بين بخش نفـت و سـاير بخـش           :  ارتباط مستقيم  -
  .باشداقتصادي مي

فـت و سـاير بخـشهاي       كه شامل جريان مبادله ارز بـين بخـش ن         :  ارتباط غير مستقيم   -
  .باشد اقتصادي مي

ارتباط مستقيم كه شامل ارتباط پسين و پيشين است بسيار  از ميان اين دو نوع ارتباط، 
ضعيف و عملا قطع بوده ارتباط غير مستقيم  اين بخش از اقتصاد از اهميت بيشتري برخوردار                 

راي بخـش سـنتي اقتـصاد    از طرف بخش نفت ب    تباط  بيشتر از طريق تامين ارز        است كه اين ار   
ها را  كه باعث مي شود عملكرد بخش نفت به شدت فعاليت ساير بخش           . ايران  صورت مي گيرد    

  .تحت تاثير قرار دهد
عوامل متعددي در تشديد اين وابستگي وجود دارد كه مهمترين عامـل در ايـن زمينـه                 

  .شدبا دخالت دولت به عنوان عامل اصلي تخصيص منابع در اقتصاد ايران مي

  روند الگو سازي در ايران
  استفاده از الگوي اقتصاد سنجي كلان در كشورهاي توسعه يافته نظيـر هلنـد، امريكـا ،                

در برنامه ريزي ساير كشورها هم  بـه اسـتفاده از             آن   شروع شد كه به خاطر مزاياي     .... كانادا و   
  .الگوهاي اقتصاد سنجي گرايش پيدا كردند

 تهيه شـده    "آنكتاد" توسط   1347كلان براي ايران در سال      اولين الگوي اقتصاد سنجي     
پس از تهيه شدن اولين الگوي كلان براي  اقتصاد ايران ، الگوهاي كلان سنجي متفاوتي                . است
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هـاي اساسـي،     تا به امروز براي اقتصاد ايران تهيه و ارائه شده است كه هر يك با توجه به فرض                 
ماري مورد استفاده و اندازه الگو از يكديگر متفـاوت          آره  هاي خاص از اقتصاد، دو     تمركز بر جنبه  

تـوان   بندي كلي مـي  اين الگوها را در يك تقسيم . باشند هاي خاص خود مي    بوده و داراي ويژگي   
  :به هر دو گروه تقسيم كرد

المللي كه بـراي    هاي دولتي يا بين   ها و نهاد  گروه اول الگوهاي ساخته شده توسط سازمان      
... ه الگوهاي ساخته شده توسط انكتاد لينك،لوني،آپادانا ، برنامه هـاي توسـعه و             توان ب  نمونه مي 

توان  باشد كه براي نمونه مي    گروه دوم الگوهاي ساخته شده توسط افراد حقيقي مي        . اشاره نمود 
اشـاره  ... باد، امـامي و    بيـدآ  شهشهاني، طبيبيـان،   شيرين بخش، به الگوهاي ساخته شده توسط      

  ).  مراجعه نمود19،20،27،28،29،30توان به منابع  بيشتر ميجهت اطلاع (نمود

  سازي  انتخاب مدل و شبيه) 3
 ازاست كه با انتخـاب يكـي         آن   بر در اين تحقيق سعي    گفته شد  هم   طور كه قبلاً   همان

براي . هاي موجود، اثر قيمت نفت روي متغيرهاي توليد و نقدينگي مورد مطالعه قرار گيرد             مدل
دلايل انتخاب  . گردد ميخشادوريان انتخاب    ـ  هاي موجود، مدل خياباني    ميان مدل  اين تحقيق از  

  :اين مدل عبارت است از
هاي كوچك و پيچيدگي     مدلي متوسط است لذا كليت مدل      ، از لحاظ اندازه    مدل اين )1

  .)مراجعه شود به پيوست روند مدل سازي در ايران ( هاي بزرگ را نداردمدل
 هاي مختلف اقتصاد ايران ديده شده اسـت        بخش بر روي  قيمت نفت    در اين مدل اثر   ) 2

  ) .2مراجعه شود به پيوست (
مراجعـه   (باشـد هاي متوسط براي اقتصاد ايران مي     اين مدل يكي از جديدترين مدل     ) 3

  .)شود به پيوست روند مدل سازي در ايران
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 با جزئيات مورد دباشاين تحقيق مي گي را كه هدفيناين مدل دو بخش توليد و نقد )4
  ) .2مراجعه شود به پيوست (مطالعه قرار داده است

هاي مختلف اقتصاد را با توجه به ساختار اقتصاد ايـران مـورد توجـه               اين مدل بخش  ) 5
  ) .2مراجعه شود به پيوست (قرار داده و به يكديگر مربوط نموده است

  ) .2پيوست مراجعه شود به (در اين مدل دوگانگي ارزي ديده شده است )6

  دوره مورد مطالعه و سال پايه
  و به صورت سالانه در نظـر گرفتـه         1375 تا   1338در مدل اصلي دوره مورد مطالعه از        

ي چـون شـوك اول،      تسازي خود با نوسـانا      اين امر سبب شده محقق در فرآيند مدل       .  است شده
زي لحاظ كنـد؛ در     واجه شده و براي توصيف هر كدام يك متغير مجا         مدوم و سوم نفتي، جنگ      

 در ي و به صورت فصل1385 تا 1380اين تحقيق براي دوري از اين نوسانات دوره مورد مطالعه 
  .گردد  انتخاب مي1376ها با قيمت ثابت سال   به علاوه سال پايه براي داده.شود گرفته مينظر 

  ساده سازي مدل
جـا بـراي   در اين.ه اسـت  اتحاد تشكيل شد37و  معادله رفتاري   25 ز ا همدل مورد استفاد  

هـا در چهـار   سازي كه انواع اين ساده گيردسازي صورت مي  سادهرشته يك  مدلاستفاده از اين 
  :گيرند ميزير قرارگروه اصلي 

متغيـر   آن متغير موجود در مدل هدف تحقيق نيست، لذا تمامي عوامل موثر بـر روي       -
  .شودمي در نظر گرفته برون زارا ناديده گرفته و خود متغير 

 دولـت   بـدهي مثلاً عوامل موثر روي پايه پولي شامل: كاهش تعداد متغيرهاي برون زا   -
  بانـك مركـزي و     يهـا ، بدهي بانكها به بانـك مركـزي، سـاير دارايـي           مركزيبه بانك   
 اول تحت عنوان ساير     موردجا سه   باشد كه در اين    مي بانك مركزي     خارجي هاي دارايي

  .گيرند يك گروه قرار ميهاي بانك مركزي در  ييدارا
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 وگـذاري بخـش خـصوصي        هاي ملي ايـران آمـار سـرمايه        مثلاً در حساب  : نبودن آمار  -
گـذاري كـل بـه صـورت         دولتي به صورت فصلي و جداگانه وجود ندارد و فقط سرمايه          

شـود كـه در فرآينـد سـاده سـازي فقـط             فصلي موجـود اسـت ايـن امـر سـبب مـي            
  .قرار بگيردمورد استفاده  گذاري كل  سرمايه

باشـد لـذا     مـي  1385 تـا    1380 فـصلي    مجموعـه آمـار   دوره مطالعه در اين تحقيـق        -
انـد،  گيرند از مدل حذف شده     قرار مي  دوره از مدل اصلي كه در خارج اين         يمتغيرهاي

  .مانند متغير مجازي شوك اول نفتي
  :سازي به شرح زير خواهد بود براساس اين دسته بندي فرآيند ساده

 اسـت    شـده   در مدل اصلي در نظـر گرفتـه        اي دولت كه    هزينه ـمدي  آختار در ساكل   ـ

شته اسـت   اگذ  مي  كه روي پايه پولي اثر      است  دولت بوده  جهبراي محاسبه كسري بود   
 علت  شود مي استفاده   1385 تا   1380هاي فصلي    ه در اين تحقيق از داد     نجا كه آاز  اما  

 بانـك مركـزي     يهـاي خـارج   ارايـي اصلي افزايش پايه پولي در ايـن دوره، افـزايش د          
جـز ماليـات    ب ( كـرده  اي دولـت را حـذف      ساختار درآمـدي و هزينـه      كلباشد؛ لذا    مي

 در زا بـرون ا كسري بودجه دولت ر  اولا و) مستقيم كه روي درآمد قابل تصرف اثر دارد       
 كسري بودجه دولت به بدهي دولت به بانك مركزي تغيير محتـوا            ثانيا ؛گيريمر مي ظن

از طرفي براي كاهش تعداد متغيرهاي برون زاي مدل سه متغير بدهي دولت             .دهدمي
هاي بانـك مركـزي را در       به بانك مركزي، بدهي بانكها به بانك مركزي و ساير دارايي          

متغيـر   كه با ايـن كـار        دادههاي بانك مركزي قرار      عنوان ساير دارايي   تحتيك گروه   
  .ددگر مياز مدل حذف بدهي دولت به بانك مركزي 

كنيم كليه متغيرهـاي مجـازي كـه         استفاده مي  1380 – 85هاي فصلي    چون از داده   -
متغيـر   :كنيم؛ اين متغيرهـا عبارتنـداز     گيرند را حذف مي    قرار مي  1380 تاريخ   ازقبل  
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 متغيـر مجـازي انقـلاب كـه روي شـيب اثـر              ، انقـلاب  ، متغيـر مجـازي    مجازي جنگ 
  .گذارد، متغير مجازي اولين شوك نفتي مي

سكوك بـه كـل     م ـ س و نسبت اسكنا   در مدل اصلي عوامل موثر روي ضريب نقدينگي        -
نـرخ ذخيـره     ،ديداريهاي   سپرده نسبت ذخاير آزاد بانكها به كل        ،ديداريهاي   سپرده
 امـا . تعريف شده است   هاي ديداري  به كل سپرده   دار  هاي مدت و نسبت سپرده  قانوني  

 بانـك مركـزي، عوامـل       1380 از سال    كهدهد   بررسي ترازنامه بانك مركزي نشان مي     
 نـسبت   ،هـا سكوك بـه كـل سـپرده      م و   اس نسبت اسكن  راموثر روي ضرايب نقدينگي     

است براين اساس نموده تعريف ا و نرخ ذخيره قانوني    هكل سپرده  ذخاير آزاد بانكها به   
  و گي در نظر گرفتـه شـده      ينعوامل موثر روي ضريب نقد    عنوان   نسبت آخر تحت     سه

  .گردد ميحذف  از مدل هاي ديداري به كل سپرده دارهاي مدتدهنسبت سپر
صلي ف ـگذاري بخش خصوصي و دولتي به صورت         در حسابهاي ملي ايران آمار سرمايه      -

نجـا  آاز گذاري كل به صورت فصلي موجود است  و جداگانه وجود ندارد و فقط سرمايه   
لعـه ايـن تحقيـق       مـورد مطا   هـاي گذاري بخـش خـصوصي از متغير        متغير سرمايه  كه

 زا  بـرون  گذاري بخـش خـصوصي را       متغير سرمايه  سازي   يند ساده آ لذا در فر   باشد نمي
گـذاري كـل را      تجميـع نمـوده و سـرمايه      گذاري بخش دولتـي       سرمايه ارا ب  آن   گرفته

  .دهيم  تشكيل مي
 اما از آنجا كه در اقتصاد ايران ايـن        . زا است   ز رسمي در مدل اصلي متغير درون      ر نرخ ا  -

بر اين  . باشد مي زا  برونلذا در عمل متغيري      شودمتغير توسط بانك مركزي تعيين مي     
  .شود مي در نظر زا برون رسمي ارز نرخ ،سازي مدل اساس در فرآيند ساده

 در زمان ساخت مدل اصلي به علت پايين بودن قيمت نفت تمامي درآمد نفتي دولت                -
شـده و بـاقي   زي وارد پايـه پـولي مـي     بانك مرك ـ  يهاي خارج  دارايي مجراياز طريق   
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 امـا از سـال      گرديد  ميكسري بودجه دولت از طريق استقراض از بانك مركزي تامين           
شـود لـذا     درآمد نفتي وارد پايه پـولي نمـي        مي به علت افزايش قيمت نفت تما      1381

بـه صـورت زيـر وارد        دارد   stock كه ماهيت    $esfبراي تصحيح مدل متغيري به نام       
  :رددگ ميمدل 

Cbfa$=cbfa$(-1)+bp$-[esf$-esf$(-1)] 
  

  .در پيوست موجود است آن روابط مدل ساده شده و شماتيك

  پيش بيني متغيرهاي برون زا
د نباش ـ مـي  زا  برونشود كه تعدادي از متغيرهاي سيستم       سازي مدل مشاهده مي    با ساده 

 آنجـا كـه بعـضي ازايـن     در مورد متغيرهاي بـرون زاي مـدل از  .نها استآكه نياز به پيش بيني  
باشد، در اين   بيني آنها ساده نمي     در نتيجه پيش    و تخمين. بودندمتغيرها داراي نوسانات شديد     

  سـاخته شـده سـپس      stockيك متغير   ) در صورت امكان  (متغير   آن   مورد براي رفع مشكل از    
stock   است؛ براي مثال   متغير مورد استفاده قرار گرفته       آن    براي بررسي رفتار   زا  برونمتغير   آن

مـورد  ISK سـاخته و ايـن       ISK بـه صـورت      stockابتدا يك   ) I(گذاري كل  براي متغير سرمايه  
  .آيد  به دست ميISK-ISK(-1)گذاري به صورت  گيرد و سپس سرمايه تخمين قرار مي
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  :گردد  به صورت زير حاصل مي زا برون تخمين متغيرهاي نتايجبا اين تذكر 

زا برونتخمين   Adjusted R-squred 

Bktp$sk=-1734.66+156.32*t^2-5.15*t*3 97% 
Cbnoa=4286527-384414.2*t+8417.31*t^2 92% 
Log(Ct)=12.005+0.08*t 93% 
Depesk=12620.1+1.01*depeesk(-1) 99% 
Log(Esf$)=12.74-0.73*t+0.05*t^2-0.009*t^3 91% 
Gensk=10268.2+1.01*gensk(-1) 99% 
Isk=32553.37+1.01*isk(-1) 99% 
Oilsk=-137.48+232.21*t 99% 
Oxr=8024.16-92.43*t+15.06*t^2-0.38*t^3 99% 
Pwi=104.66+0.57*t 98% 
Pop=-3372.37+1.055*pop(-1) 97% 
Pxno=248.78-10.81*t+1.66*t^2-0.03*t^3 97% 
Rr=18.35-0.27*t+0.00023*t^3 97% 
Td=-571.1+0.2*td(-1)+856.6*t 75% 
Xorsk = 9455.3+0.99*xorsk(-1) 99% 
Log(pm)=1.2*log(pm(-1))-0.31*log(pm(-2)) 78% 

  زا برونتخمين متغيرهاي : 1جدول 
  تخمين مدل

، لذا براي دوري از     باشد ميبا توجه به اينكه مدل پيش رويك سيستم معادلات همزمان           
هـاي تخمـين    روشيكـي از    بايـد    olsجـاي اسـتفاده از روش        تورش ضرايب هنگام تخمين به    

جـا روش   در اينشدهروش تخمين انتخاب . ه شود سازگار با سيستم معادلات همزمان بكار گرفت      
3slsباشد مي.  
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 انتخــاب 3slsيكــي از نكــات مهــم در تخمــين سيــستم معــادلات همزمــان بــه روش  
ز امتغيرهـاي    بر اساس مبناي اقتصاد سنجي بهترين متغير ابـزاري           .باشد   مي يمتغيرهاي ابزار 

كه در ايـن مـدل ايـن متغيرهـا          .باشدپيش تعيين شده موجود در معادلات رفتاري سيستم مي        
  :عبارتند از

Ee2(-1), erp(-1),pic (-1), pdd(-1), ms (-1), mr(-1) , xnr(-1), yd(-1), co(-1), 
ct, oxr, rr, pop, pm. Pwi, pxno 

بـا تخمـين مـدل مـشاهده          متغيرهاي ابزاري   و )3sls(با توجه به انتخاب روش تخمين       
  : اندشود كه چهار متغير زير از لحاظ آماري رد شدهمي

   .yd(-1)در معادله مصرف متغير 
  . pci/pci +1 – rlt متغير نسبت اسكناس به كل سپرده لهدر معاد

  . atrمتغير شاخص واردات   در معادله
  . xnrمتغير زاد به كل سپرده آنسبت ذخاير در معادله 
   .تغير را از مدل حذف نموده و مجددا سيستم را تخمين مي زنيم ماين چهار

  تعيين دقت مدل    
 لازم اسـت دقـت ايـن شـبيه سـازي مـورد        حال قبل از به كارگيري نتايج شبيه سازي  

 بـا مقـادير      را  مقادير واقع شده براي متغيرها      ميزان تفاوت  بيان ديگر بايد   ارزيابي قرار گيرد، به   
 از جمله مقايسه.هاي متفاوتي وجود داردسه نمود؛ براي اين مقايسه روششبيه سازي شده مقاي

 از بالاترين دقـت  rmspe  روش  كه از اين ميانrmspe , rmse, mse , mpe , maeهندسي،
ميزان تفاوت بين مقادير واقعي rmspe براساس روش .گزينيمرا بر مي آن باشد كهدار ميخوربر

  :در جدول زير آورده شده است ) صدبه صورت در(و شبيه سازي شده 
 Co Xnr Mr Pdd Pci Pmi Erp Ms Mm Kk2 Ee2 Ym نام

Rmspe(%) 6.28 17.7 8.89 14.40 7.35 4.58 1.05 3.03 6.40 11.07 12.15 2.59 

 درصد خطاي تخمين : 2جدول
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  و نقـدينگي بـه روش        توليـد  يعنـي دو متغير مورد مطالعـه      براي  به علاوه دقت تخمين     
  :مورد ارزيابي قرار مي گيرد نيز هندسي

  
  
  
  
  
  
  

  

 سـازي شـده و واقعـي بـراي توليـد و نقـدينگي         مقايسه هندسي مقادير شبيه  :1 نمودار

  )نماگرهاي اقتصادي بانك مركزي:  ماخذـواحد ميليارد ريال (

. كنـد  سازي شده و واقعي نيز دقت تخمين را تاييد مي          كه مقايسه هندسي مقادير شبيه    
توان به اين شبيه سازي اتكا كرده و به بررسي اثر قيمـت نفـت روي توليـد و                    اساس مي بر اين   .

  .نقدينگي پرداخت

  اعمال شوك
اثر قيمت نفت روي دو متغير توليد و نقـدينگي در ايـن تحقيـق از طريـق اعمـال يـك        

 فـرض    بـراي ايـن منظـور      گيـرد  مي شوك از طرف قيمت نفت روي اين دو متغير مورد مطالعه          
  :مكني مي

  .كنندجز قيمت نفت از روند گذشته خود پيروي مي مدل بزا برونهمه متغيرهاي 
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 بـود تـا حـدود دو برابـر           دلار 67برابر) 1385q4( قيمت نفت كه براي آخرين مشاهده       
  . دلار افزايش داده شد120يعني 

براي دو متغير مورد مطالعه به       آن   پردازيم كه نتايج  ض به حل مدل مي    وبراساس اين فر  
  .گرددصورت زير حاصل مي

  )  ميليارد ريال(1386توليد براي فصل اول  = 5/122062 
  )  ميليارد ريال(1386نقدينگي براي فصل اول  = 1846389  

  اثر شوك روي توليد
مقايسه  آن  دوره شوك را با توليد دوره قبل توليد توليد بايد    رويبراي بررسي اثر شوك     

  :شود مي گرفتهوره قبل متوسط توليد چهار فصل آخر در نظرتر دكنيم براي مطالعه دقيقمي
  )       ميليارد ريال(توليد در دوره شوك = 5/122062
  )  ميليارد ريال( آخر فصلمتوسط توليد در چهار = 111990   

  رشد داشته است كه اگر اين مقـدار را         9% كه تحت تاثير شوك، توليد       شود مي مشاهده
كنـيم، مـشاهده     درصد است مقايسه     51/2اي چهار فصل آخر كه برابر        متوسط رشد توليد بر    با

  .پذير است توليد از شوك نفتي به شدت تاثيركنيم كهمي
 توليد مورد   ياجزابراي مطالعه ريزتر اثر شوك نفتي روي توليد بايد تاثير شوك را روي              

  .مطالعه قرار داد
 دولت در طول يك فصل تغييـر        مصرفيگذاري و مخارج     از آنجايي كه دو متغير سرمايه     

 مـصرفي  و مخـارج     هـا  سرمايه گذاري به خاطر نياز و به زير سـاخت         (توانند بكنند   شديدي نمي 
 خـصوصي،   مصرف بخش توليد يعني    ديگر   لذا فقط سه جزء   ) دولت به خاطر رفتار چسبنده آن     

 متوسـط چهـار   جا نيز مجـدداً دوره قبـل را      دهيم در اين  مورد مطالعه قرار مي   صادرات و واردات    
  :شود ميگرفته آخر در نظرفصل 
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مـصرف بخـش     كه تحـت تـاثير شـوك نفتـي           شددست آمده مشاهده     هبراساس نتايج ب  
كه بيانگر ايـن  دهند      از خود نشان مي     رشد    -1/9% و صادرات    9/15%، واردات   1/24% خصوصي

  .باشندواقعيت است كه اين سه جزء نيز به شدت از شوك نفتي تاثير پذير مي

   اثر شوك روي نقدينگي
 در اينجا هم براي بررسي اثر قيمت نفت روي نقدينگي لازم است كه ميـزان نفـدينگي                 

 stock دوره شوك با دوره قبل مقايسه شود كه در اينجا چون متغير عرضه پول يـك متغيـر   

  : انتخاب مي شود بر اين اساس85 سال 4است دوره قبل فقط فصل 
  )       ميليارد ريال(1385ل چهارم نقدينگي در فص = 1284199

  )  ميليارد ريال (نقدينگي در دوره شوك = 1846389 
دهد كه تحت تـاثير شـوك، عرضـه پـول           گي در اين دوره نشان مي     ين مقدار نقد  مقايسه

 تاثير پـذيري شـديد نقـدينگي از شـوك نفتـي در              گر درصد رشد داشته كه بيان     78/43معادل  
  .باشداقتصاد ايران مي

، بايد عوامـل مـوثر      انداي بررسي اينكه چه عواملي سبب اين تاثير پذيري شديد شده            بر
دهـد، عوامـل مـوثر روي       طور كه مدل نـشان مـي       همان .روي نقدينگي را مورد مطالعه قرار داد      

 و  9/31 معـادل    تحت تـاثير شـوك پايـه پـولي        . باشدنقدينگي پايه پولي و ضريب نقدينگي مي      
تـرين عامـل اثـر       مهم دهد   نشان مي  كه   رشد پيدا ميكند   93/8 معادل ضريب فزاينده نقدينگي  

  .باشدگي از شوك نفتي رشد بالاي پايه پولي ميينپذيري نقد
گـذارد  اثـر مـي    آن    دو عامـل روي    مشاهده مـي شـود    در مورد پايه پولي همان طور كه        

هاي ن دو دارايي  هاي بانك مركزي كه از ميان اي      هاي خارجي بانك مركزي و ساير دارايي      دارايي
ترين عامل رشد پايه پولي ناشي از شوك نفتي          درصد مهم  46/16خارجي بانك مركزي با رشد      

  .دشبامي
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 نسبت منابع ازاد بانكها     گي همان طور كه ديديم سه عامل      ينينده نقد ادر مورد ضريب فز   
 روي نيبه كل سپرده ،نسبت اسكناس  در دست مردم به كل سپرده  و متوسط نرخ ذخيره قانو

بـا  نسبت اسكناس  در دست مردم به كل سپرده          باشند كه از ميان آنها      اين ضريب اثر گذار مي    
ترين عامـل رشـد ضـريب فزاينـده نقـدينگي ناشـي از شـوك نفتـي                   درصد مهم  -35/41رشد  
  .باشد مي

  نتيجه گيري -4
گي هدف از اين تحقيق بررسي اثر افزايش قيمت نفت بر روي متغيرهاي توليد و نقـدين               

سـنجي   هـاي كـلان    براي اين منظـور از ميـان مـدل        .در اقتصاد ايران توسط يك مدل مي باشد       
 رشـته  خشادوريان انتخاب و بعد از يك        ـساخته شده تا كنون براي اقتصاد ايران مدل خياباني          

ساده سازي اين اثر توسط يك شوك از طرف قيمت نفت روي اين دو متغير مورد بررسي قـرار                   
  .گرفت

عـلاوه   ه و به صورت فصلي انتخاب گرديد ب       1380-85رد مطالعه در اين تحقيق      دوره مو 
  . براي تخمين ضرايب انتخاب شد 3slsبا توجه به همزمان بودن معادلات مدل روش 

را بـه شـدت تحـت        آن   يدهد كه شوك نفتي، توليد و اجـزا         نتايج اين تحقيق نشان مي    
  دهد؛ تاثير قرار مي

كند كه در اقتصاد ايران    نفتي نقدينگي را به شدت متاثر ميدر مورد نقدينگي نيز شوك
  .باشد  اثر پذير نقدينگي از شوك پايه پولي ميءمهمترين جز

هاي خارجي بانك مركـزي و در مـورد            اثر پذير دارايي   ءدر مورد پايه پولي مهمترين جز     
هـا    ل سـپرده   اثر پذير نسبت اسكناس و مسكوك بـه ك ـ         ءضريب فزاينده نقدينگي مهمترين جز    

  .باشد مي
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  پيوست ها
  )پيوست يك(

  عد از ساده سازي مدلنام متغير هاي ب
  :توجه شود كه 

R6  مخفف ميليون ريال است؛R9ثابت:جاري ؛ث:ج.   مخفف ميليارد ريال است  
  . مخفف ميليارد دلار است9$. مخفف ميليون دلار است$6

  نام متغير  توضيح  نام متغير  توضيح
ن بخش از درامـد ارزي كـه وارد پايـه           آ

  ج/پولي نمي شود
Esf$,,$6 كالاهاي وارداتينرخ تعرفه براي   Atr 

Gensk,,R  ث/انباره مخارج مصرفي دولت
9 

 Bktp$sk,,$6  ج/مجموع حساب انتقال سرمايه و انتقالات

 Bp$,,$6  ج/تراز پرداخت  Kk2  كل سپرده ها به مردم دست در نسبت اسكناس

 Ca$,,$6  چ/حساب جاري M$,,$6  ج/واردات كل

 Cbfa,,R9  ج/دارايي خارجي بانك مركزي Mb,,R9  ايه پوليپ

  Cbfa$,,$6  ج/دارايي خارجي بانك مركزي  Mm  ضريب تكاثر نقدينگي

 Cbnoa,,R9  ج/پايه پولي منهاي دارايي هاي خارجي با نك مركزي  Mr,,R9  ث/واردات كل

 Co,,R9  ث/مصرف خصوصي  Mrn,,R9  ج/واردات كل

 Ct,,R9  ج/مانده كل تسهيلات اعطايي بانكها به مردم Ms,,R9  ج)/نقدينگي(عرضه پول

  Ee2  زاد بانكها به كل سپردهآنسبت منابع   Oxr,,R  ج/نرخ ارز رسمي

 Isk,,R9  ث/انباره سرمايه گذاري    

  Erp,,R  نرخ ارز غير رسمي  Pdd   به قيمت بازارgdpشاخص ضمني 

  Depesk,,R9  ث/انباره استهلاك سرمايه  Pm  شاخص ضمني كالاها و خدمات وارداتي

  Pci  76به ثابت /خرده فروشيشاخص بهاي   T  متغير روند

  Pxno  76به ثابت /شاخص ضمني صادرات غير نفتي  Td,,R9  ج/ماليات مستقيم

 $,,Proilb  ج/متوسط قيمت هر بشكه نفت صادراتي  Xnr,,R9  ث/صادرات عير نفتي

  Pmi  76به ثابت /تياشاخص بهاي كالاهاو خدمات وارد Xo$,,$6  ج/صادرات نفت و گار

  Pwi  76ه ثابت ب /صنعتي كشور24فروشي خرده بهاي شاخص  Xr,,R9  ث/صادرات كل

  هزار نفرPop  كل جمعيت كشور  Xorsk,,R9  ث/انباره صادرات نفت و گاز

  Rlt  متوسط نرخ سوده سپرده هاي بلند مدت  Yd,,R9  ث//مد قابل تصرفآدر

Gdpث/ به قيمت بازار  Ym,,R9 متوسط نرخ ذخيره قانوني  Rr  
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  )پيوست دو(
  غيرها در مدل ساده شدهروابط بين مت

  

ym=co+(isk-isk(-1))+(gensk-gensk(-1))+xr-mr 
yd=ym-depesk-td/pdd*100-log(pdd/pdd(-1))*(ms/pdd*100) 
xr=xnr+(xorsk-xorsk(-1)) 
mb=mb(-1)+(cbfa-cbfa(-1))+(cbnoa-cbnoa(-1)) 
mrn=(pm*mr)/100 
m$=(mrn/oxr)*1000   
ca$=(pxno*xnr/oxr)*10+xo$-m$ 
bp$=ca$+(bktp$sk-bktp$sk(-1)) 
cbfa$=cbfa$(-1)+bp$-(esf$-esf$(-1)) 
cbfa=(oxr*cbfa$)/1000  
xo$=(oilxsk-oilxsk(-1))*proilb 

log(co)=c(1)+c(2)*log(yd)+c(3)*log(co(-1))+c(4)*log(ms/pci*100) 
log(xnr)=c(5)+c(6)*log(xnr(-

1))+c(7)*log(pxno/pci)+c(8)*log(ym)+c(9)*t 
log(mr)=c(10)+c(11)*log(mr(-

1))+c(12)*log(pmi/pci)+c(13)*log(ym)+c(14)*log(mr(-2))+c(15)*(cbfa$(-
1)/(pwi(-1)*100))+c(16)*t 

log(pdd)=c(17)+c(18)*log(ms/pdd*100)+c(19)*log(ym)+c(20)*log(
ms(-1)/pdd(-1)*100)+ c(21)*log(pdd/pdd(-1)) 

log(pci)=c(22)+c(23)*log(pdd)+c(24)*log(pmi)+c(25)*log(pci(-1)) 
log(pmi)=c(26)+c(27)*log(pm)+c(28)*log(erp/oxr) 
log(erp)=c(29)+c(30)*log(pci/pwi)+c(31)*log(erp(-1))+c(32)*t 
log(ms)=c(33)+c(34)*Dlog(mm)+c(35)*Dlog(mb)+c(36)*log(ms(-1)) 
log(mm)=c(37)+c(38)*log(kk2)+c(39)*rr+c(40)*log(ee2)+c(41)*t 
log(kk2)=c(42)+c(43)*log((yd/pop)*1000)+c(44)*t 
    log(ee2)=c(45)+c(46)*log(ct)+c(47)*log(ym/ym(-

1))+c(48)*log(ee2(-1))+c(49)*t 
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