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ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۸/۰۶/۱۳ قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , به       طلا منتهي هفته

۲۰۰۹/۰۹/۰۴

متوسط 
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت شنبه  پنجشنبه     جمعه    چهار سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

گذشته  هفته گذشته هفته هفته  به ۴ سپتامبر ۳ سپتامبر ۲ سپتامبر ۱ سپتامبر ۳۱ اوت ۲۸ اوت

064052 013 063971 063986 063883 064098 064036 063855  SDR 0  دلار به63942

16311 ( ٣) 014 16288 16397 16325 16270 16162 16287 * 16274 ليره  انگليس

10876 ( ۵) 096 10981 10848 11029 11046 11035 10946 10916 دلار  كانادا

10617 (٢) 001 10616 10602 10624 10608 10656 10590 10596 فرانك  سوييس

9402 (١) 134 9275 9299 9261 9217 9288 9313 9364 ين  ژاپن

14301 ( ۴) 017 14278 14310 14254 14263 14223 14339 * 14303 يورو (پول واحد اروپايي) 

156124 013 156320 156285 156535 156012 156162 156606 SDR 156392 به دلار  

94854 263 97351 98735 98375 97105 95190 تعطيل 95730 طلاي لندن (هراونس)

94704 283 97381 99150 99380 97665 95540 95170 95640 طلاي  نيويورك (هر اونس)

7261 648 6790 6682 6766 6766 6773 6965 7279 نفت برنت انگليس 

7262 579 6841 6802 6796 6805 6805 6996 7274 نفت پايه آمريكا

9543 177 9375 9441 9345 9281 9311 9496 DOW-30 9544 (بورس وال ا ستريت ) 

10545 194 10341 10187 10215 10280 10530 10493 NIKKEI-225 10534 (بورس توكيو )  

5517  286 5360 5384 5301 5320 5327 5465 DAX-30 5517 (بورس فرانكفورت)

4896 153 4821 4852 4797 4818 4820 تعطيل FTSE-100 4909 ( بورس لندن)

شماره   ۲۴ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

 گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي ، بـه اسـتثناي يـن ژاپـن و فرانـک سـوئيس ،                         هفته در

متوسط ارزش دلار در هفته گذشته نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر ين ژاپـن                   . افزايش يافت   

بـه  .  درصـد ، افـزايش يافـت    ۱۷/۰ درصد و ۱۴۴/۰ انگليس و يورو به ترتيب  درصد کاهش و در برابر ليره    ۳۴/۱

 يـن ، هـر يـورو در         ۱۷/۹۲-۱۳/۹۳نرخ هاي آخر وقت بازار نيويـورک، در هفتـه گذشـته هـر دلار در محـدوده                   

  .  دلار ، در نوسان بود۶۱۶۲/۱-۶۳۹۷/۱ دلار و هر ليره در محدوده ۴۲۲۳/۱-۴۳۳۹/۱محدوده 

وسانات دلار عمدتاً تحت تأثير پيروزي حزب دموکرات ژاپن در انتخابات ايـن کـشور،               در هفته گذشته ن    

. نگراني نسبت به دورنماي اقتصادي جهان ، نوسانات شاخص هاي قيمت سهام و برخي از موارد ديگر قرار داشت       



 

٢

. ن پيـروز شـد    اوت ژاپن ، حزب دموکرات بر حزب ليبرال دموکرات ژاپ ـ۳۰در انتخابات روز يک شنبه مطابق با    

حزب پيروز دموکرات از قبل قول اعطاي اعانه به خانواده هاي با فرزندان جوان ولغو عوارض در شاهراه ها را داده          

  امـا ايـن اقـدام بـه رشـد          . چنين اقداماتي مي تواند به تقويت فعاليت هاي اقتصادي در ژاپن کمک نمايـد               . بود  

 درصد توليد ناخـالص     ۰/۱۷۰ اکنون بدهيهاي دولتي ژاپن حدود       هم. بدهي هاي دولتي ژاپن نيز منجر مي شود         

درهر حال پيروزي حزب دموکرات به دليل اثرات مثبت احتمـالي آن بـر رشـد اقتـصادي ژاپـن ،                     . داخلي است   

  در روز سـه شـنبه رئـيس شـرکت بيمـه سـپرده هـاي فـدرال                 . جاذبه سـرمايه گـذاري در يـن را افـزايش داد             

(Federal Deposit Insurance Corp)    گفت که مسئله وام هاي مرتبط با دارائيهاي غيـر منقـول ، بطـور 

 فقـره در سـال      ۲۵تعداد ورشکستگي بانک ها در آمريکـا از         . روز افزوني به ورشکستگي بانک ها منجر مي شود          

از طـرف ديگـر شـاخص هـاي قيمـت سـهام             .  فقره در سال جاري ميلادي افزايش يافت         ۸۴گذشته ميلادي به    

يکـي از عوامـل ايـن کـاهش ،          . کا در روزهاي دوشنبه و سه شنبه و چهارشنبه سير نزولي شديدي داشـت               آمري

در . ترديد معامله گران نسبت به تناسب ترقي شديد شاخص هاي قيمت سهام با تحولات اقتـصادي مـي باشـد                     

وارد مـذکور   م ـ.  درصـد افـزايش يافتنـد        ۰/۵۰طي شش ماهه گذشته، شاخص هاي قيمت سهام آمريکا حـدود            

عـلاوه بـرآن ،     . موجب ريسک گريزي سرمايه گذاران و تقويت موقعيت ين به عنوان مأمن سرمايه گـذاري شـد                  

بسياري از معامله گران در سه روز اول هفته چشم به راه انتـشار ارقـام اشـتغال مـاه اوت آمريکـا در روز جمعـه                          

. مذکور سرمايه هاي خـود را بـه سـوي يـن سـوق دادنـد                 آنان به دليل ترس از بدتر از انتظار بودن ارقام           . بودند

همچنين در روز چهارشنبه از اظهارات يکي از قانون گذاران عضو حزب دموکرات ژاپن چنين استنباط مي شـود                  

بـه عبـارت ديگـر      . که اين حزب سياست به حداقل رساندن مداخله در بازارهاي ارزي را در پيش خواهد گرفت                 

مـوارد  .  دولت جديد نسبت به تداوم ترقي ين ، حساسيت چنداني نشان نخواهـد داد                چنين به نظر مي رسد که     

اما در روز هاي پنجشنبه و جمعه ترقـي  . مذکور موجب ضعف دلار در برابر ين در سه روز اول هفته گذشته شد             

در .  گرديـد    شاخص هاي سهام آمريکا و انتشار ارقام مطلوب اشتغال ماه اوت ، موجب تقويت دلار در برابـر يـن                   

در روز سـه شـنبه انتـشار ارقـام          . روز دوشنبه ضعف دلار در برابر ين به ضعف دلار در برابر يورو نيز منجر شـد                  

امـا  . مطلوب مربوط به افزايش بيش از انتظار شاخص فعاليت کارخانه اي در آمريکا و منطقه يـورو منتـشر شـد                
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 مبني بر احتمال اثرات Federal Deposit Insurance Corpانتشار اين ارقام تحت الشعاع اظهارات رئيس 

منفي وام هاي مرتبط با دارائيهاي غير منقول بخش تجاري بر بانک و تداوم ضعف شـاخص هـاي قيمـت سـهام                       

افزايش ريـسک گريـزي سـبب ترقـي دلار در           . آمريکا قرار گرفت و ريسک گريزي سرمايه گذاران افزايش يافت           

در روز چهارشـنبه خبـر      .  برخي از ارزهاي عمده ديگر در روز سه شنبه گذشـته شـد               برابر يورو ، ليره انگليس و     

 توسـط   SDR خريـد اوراق قرضـه       خبـر مربوط به کاهش بيش از انتظار شاغلين بخش خصوصي در مـاه اوت و               

 هزار نفـر کـاهش در مـاه         ۰/۳۶۰تعداد شاغلين اين بخش پس از       . ، موجب ضعف دلار در برابر يورو گرديد         چين

قبلاً انتظار مي رفت که تعداد شاغلين اين بخـش در مـاه             .  هزار نفر کاهش يافت      ۰/۲۹۸ئيه ، در ماه اوت نيز       ژو

 ميليارد دلار اوراق قرضه     ۵۰در روز چهارشنبه اعلام شد که چين معادل         .  هزار نفر کاهش يابد    ۰/۲۵۰اوت فقط   

SDR      اير ارزي چين از دلار به سوي ساير منابع         اين امر به مفهوم خروج تدريجي ذخ      .  از صندوق خريداري کرد

در روز پنجشنبه شوراي سياستگزاري بانک مرکزي اروپا تصميم به عدم تغيير نرخ بهره کليدي منطقه        . مي باشد 

اما پس از پايان اجلاس ، رئيس بانک مرکزي اروپا گفت که ايـن بانـک وجـوه                  .  درصد گرفت    ۰/۱يورو در سطح    

اين امـر نـشان داد کـه ايـن          . را به طور نا محدود در اختيار بانک ها خواهد گذاشت             درصد   ۰/۱يک ساله با نرخ     

ايـن اظهـارات موجـب      . بانک در آينده نزديک سياستهاي پولي انبساطي غير معمول را کنـار نخواهـد گذاشـت                 

ر در برابر يورو در روز جمعه انتشار ارقام مطلوب اشتغال آمريکا ، موجب ضعف دلا     . تقويت دلار در برابر يورو شد       

  .  شد 

    

   بازار پولي داخلي–ب 

با ايـن   . اکثر ارقام منتشره در هفته هاي اخير بيانگر نزديک شدن پايان دوران رکود اقتصادي در کشور است                

چـون  . وجود انتظار مي رود که بانک مرکزي سياست انبساطي خود را لااقل تا چند مـاه آينـده ادامـه دهـد            

نرخ بهره کليدي وجوه فـدرال کـشور هـم اکنـون در محـدوده               . کشور بسيار کند است     روند بهبود اقتصادي    

  . درصد قرار دارد ۲۵/۰-۰
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 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  اوت١٤به 

متوسط هفته منتهي 

  اوت٢١به 

متوسط هفته منتهي 

  اوت٢٨به 

متوسط هفته منتهي 

 سپتامبر ٤به 

 047 042 037 032 دلار آمريکا
 084 083 081 078 وروي
 041 039 039 038 ن ژاپني
 087 074 070 068 سيره انگليل

  

   اقتصاد داخلي–ج 

 درصـد رشـد ماهانـه در مـاه      ٩/٠طبق ارقـام منتـشره در هفتـه گذشـته ، سفارشـات کالاهـاي بـادوام پـس از                     

ايــن افــزايش ، عمــدتاً بــه دليــل افــزايش سفارشــات اقــلام . د افــزايش يافــت  درصــ٣/١ژوئــن ،در مــاه ژوئيــه 

سفارشــات خريــد هواپيماهــاي . حمــل و نقــل ، مخــصوصاً سفارشــات هواپيماهــاي غيــر نظــامي ، بــوده اســت 

ــس از   ــامي پ ــر نظ ــه    ٥/٣٠غي ــاه ژوئي ــن ،در م ــاه ژوئ ــاهش در م ــد ک ــتند  ١/١٠٥ درص ــد داش ــد رش .  درص

فـروش کـل اتومبيـل بـه نـرخ سـالانه در             . نوسـانات ماهانـه شـديدي برخوردارنـد         سفارشات خريد هواپيمـا از      

 ١,٢٥٧,٢٤٥ درصـد افـزايش يافـت وبـه          ٩/٤ مـيلادي نـسبت بـه مـاه مـشابه سـال قبـل                ٢٠٠٩ماه اوت سال    

ــه خريــد اتومبيــل ، از علــل   ٠/٣تخــصيص . دســتگاه رســيد  ــالقوه ب ــراي ترغيــب مــشتريان ب  ميليــارد دلار ب

 درصــد ٩/٤٨شــاخص فعاليــت بخــش کارخانــه اي آمريکــا از . ومبيــل در مــاه اوت بــود اصــلي رشــد فــروش ات

قـرار  . مـي باشـد   )  درصـد ۹/۴۸( درصـد در مـاه اوت رسـيد کـه بـيش از انتظـار قبلـي                ٩/٥٢درماه ژوئيـه بـه      

.  درصـد بـه مفهـوم افـزايش فعاليـت در ايـن بخـش مـي باشـد                   ۰/۵۰گرفتن اين شاخص در سـطحي بـالاتر از          

ال و نيم اخيـر ، ايـن اولـين مـاهي اسـت کـه شـاخص فعاليـت کارخانـه اي در سـطحي بـالاتر                            در طي يک س   

امـا عنـصر اشـتغال شـاخص فعاليـت کارخانـه اي نـشان مـي دهـد کـه تعـداد                       .  درصد قرار مي گيرد      ۰/۵۰از  

شـاخص فعاليـت بخـش غيرکارخانـه اي         . شاغلين بخـش کـشاورزي در آينـده نزديـک رشـد نخواهـد داشـت                 

 ۰/۴۸( درصــد در مــاه اوت رســيد کــه انــدکي بيــشتر از حــد انتظــار  ۴/۴۸صــد در مــاه ژوئيــه بــه  در۴/۴۶از 

 درصـد بـه مفهـوم کـاهش فعاليـت           ۰/۵۰قـرار گـرفتن ايـن شـاخص در سـطحي کمتـراز              . بوده اسـت    ) درصد



 

٥

 هـزار نفـر کـاهش در        ۲۷۶تعـداد شـاغلين بخـش غيـر کـشاورزي پـس از              . بخش غير کارخانه اي مـي باشـد         

قــبلاً انتظــار مــي رفــت کــه در مــاه اوت تعــداد .  هــزار نفــر کــاهش يافــت ۲۱۶ ، در مــاه اوت نيــز مــاه ژوئيــه

 درصــد در ۴/۹نــرخ بيکــاري ايــن کــشور از .  هــزار نفــر کــاهش يابــد ۰/۲۲۵شــاغلين بخــش غيــر کــشاورزي 

  .  درصد در ماه اوت افزايش يافت ۷/۹ماه ژوئيه به 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه                 ی   شاخصها
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت

 61 61 65 68 72 76 81 85 89 94 95 94 )به درصد(نرخ بيکاری

  5908 5650 5719 416 399 362 261 285 292 2597 2701 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 01 40 14 13 24 20 15 17 05 صنعتی توليدات ماهانه درصدتغييرات
   

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

54 49 37 11 01 00 02 04 07 13 13 21 

رشد سالانه توليد ناخالص داخلی   ٢٠٠٩سه ماه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماه چهارم
   63 64 10 )صدبه در(
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نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپѧѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

ــتثناي     د ــه اس ــي ب ــورد بررس ــده م ــاي عم ــام ارزه ــر تم ــورو در براب ــته ، ي ــه گذش ــادا ر هفت  دلار کان

ــضعيف  ــه ق . شــدت ــر دلار در هفت ــورو در براب ــل   متوســط ارزش ي ــه ماقب ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــل ن ب

ر هفتــه گذشــته هــر يــورو در نيويــورک دبــه نــرخ هــاي پايــان وقــت بــازار  . درصــد کــاهش پيــدا کــرد۱۷/۰

  .  دلار معامله گرديد ۴۲۲۳/۱-۴۳۳۹/۱محدوده 

ــن   روز در  ــک ژاپ ــزب دموکراتي ــه ح ــد ک ــلام ش ــنبه اع ــي  -دوش ــت فعل ــالف دول ــزب مخ ــروز -ح  پي

بنــابراين، ايــن اميــدواري بوجــود آمــد کــه سياســتهاي جديــدي . کــشور شــده اســتانتخابــات پارلمــاني ايــن 

اقتـصاد ژاپـن درحـال حاضـر        . درپيش گرفته شـود تـا بـه رشـد مخـارج مـصرفي درايـن کـشور کمـک نمايـد                     

 درصـد افـت نمـود کـه         ۷/۶ازسـوي ديگـر شـاخص سـهام شـانگهاي           . گرفتار رشد پايين و تـورم منفـي اسـت         

گــزارش .  معاملــه گــران بــه ارزهــاي کــم ريــسک تــر نظيــر يــن و دلار شــدهمــين عامــل ســبب روي  آوردن

.  درصـد بـوده اسـت   -۲/۰منتشره اي نيـز حـاکي از آن بـود کـه نـرخ تـورم سـالانه منطقـه يـورو در مـاه اوت                     
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بــود ) درصــد-۳/۰(ايــن ارقــام کــه البتــه انــدکي بهتــر از نــرخ تــورم پــيش بينــي شــده توســط تحليــل گــران 

در روزهـاي سـه شـنبه و    . شکل تـورم منفـي روبـرو مـي باشـد           م ـ ن منطقه همچنـان بـا     نشان داد که اقتصاد اي    

بطوريکــه شــاخص ســهام اروپــايي در روز ســه شــنبه . چهارشــنبه هــم بازارهــاي ســهام بــا افــت روبــرو بودنــد

و ريـسک گريـزي     عامـل   تـأثير منفـي ايـن       .  درصـد افـت نمـود      ۵/۰ درصـد و در روز چهارشـنبه         ۱نزديک بـه    

د کــه دو گــزارش اقتــصادي اميدوارکننــده در منطقــه يــورو نتوانــد تــأثير مثبتــي بــراي متعاقــب آن ســبب شــ

يکــي از ايــن گزارشــها حــاکي از آن بــود کــه شــاخص مــديران خريــد  . پــول واحــد اروپــايي بــه ارمغــان آورد

 درمــاه اوت بــالغ گرديــد کــه از رقــم پــيش ۲/۴۸ درمــاه ژوئيــه بــه ۳/۴۶بخــش کارخانــه اي منطقــه يــورو از 

همچنـين نـرخ بيکـاري آلمـان در مـاه اوت بطـور غيرمنتظـره اي کـاهش                   . نيـز بهتـر بـود     ) ۹/۴۷(ه  بيني شـد  

در روز چهارشـنبه ارقـام تجديـدنظر شـده توليـد ناخـالص داخلـي منطقـه يـورو انتـشار يافـت کـه                          . پيدا کـرد  

رو درنتيجــه مــوارد يادشــده يــو.  درصــدي فــصلي برآوردشــده در ارقــام مقــدماتي را تأييــد نمــود۱/۰کــاهش 

ــر دلار و يــن در ســه روزاول هفتــه تــضعيف گرديــد  ــا در پايــان  . در براب در روز پنجــشنبه بانــک مرکــزي اروپ

اجلاس شوراي سياستگزاري خود همانگونه کـه انتظـار مـي رفـت اعـلام نمـود کـه نـرخ بهـره کليـدي درايـن                           

 انتظــار کنفــرانس فعــالان بــازار هــم در.  درصــد بــدون تغييــر بــاقي خواهــد مانــد۰/۱منطقــه فعــلاً در ســطح 

ــا بودنــد و انتظــار داشــتند وي در ســخنان خــود دورنمــاي    خبــري آقــاي تريــشه رئــيس بانــک مرکــزي اروپ

ضـمن آنکـه ارقـام    . درپـي آن بـازار سـهام تقويـت شـد     . خوشبينانه اي از رشـد اقتـصادي منطقـه ارائـه نمايـد           

بــود هــم بــه فروشــهاي ضــعيف تــر از انتظــار اشــتغال بخــش خــصوصي آمريکــا کــه در روز قبــل منتــشرشده 

در روز جمعـه، فعـالان بـازار ارز لنـدن      . لـذا ارزش يـورو در برابـر دلار افـزايش پيـدا نمـود              . دلاري کمک نمـود   

سـخنان روز قبـل آقـاي تريـشه هـم کـه در ايـن             . منتظر انتشاريافتن ارقـام رسـمي اشـتغال در آمريکـا بودنـد            

مجمـوع ايـن مـوارد سـبب        .  پـولي جـاري داشـت      روز بازتاب يافـت نـشان از تأکيـد وي بـر ادامـه سياسـتهاي               

  . به روز قبل باشدتبشد که ارزش يورو در برابر دلار در آخرين روز هفته تقريباً بدون تغيير نس
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه آوريل سمار فوريه ژانويه دسامبر نوامبر  اکتبر سپتامبر اوت

     75 76 77 79 81 83 87 9 93 95 )به درصد(نرخ بيکاری

         1410 660 067 738 095 1521 13 052 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   08 18 17 27 29 24 26 14 15 06 06 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
38 36 32 21 16 11 12 06 06 00 01 07 

سه ماهه  ٢٠٠٩سه ماهه اول ٢٠٠٨سه ماهه چهارم ٢٠٠٨سه ماهه سوم
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی     ٢٠٠٩دوم

 05 17 49 46 )به درصد(
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  ژاپن- ٣

  

  

  يننوسانات -الف

متوسـط ارزش يـن در برابـر دلار در          . در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده تقويت گرديد           

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورک،      .  درصد افزايش يافت   ٣٤/١هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل          

  . ين معامله گرديد٦١/٩٢-١٣/٩٣در هفته گذشته هر دلار در محدوده

پيروزي چشمگير حزب مخالف دولت ژاپن در انتخابات اين کشور و تنزل بازارهاي سهام در آسيا بويژه در                  

چين و ژاپن و استراليا  باعث شد تا ين در نيمه نخست هفته گذشته از افزايش قابـل تـوجهي در برابـر ارزهـاي                     

با تقويت ايـن   در انتخابات پارلماني و (DPJ) ب دموکراتيک در ژاپن، پس از اعلام پيروزي حز.عمده دست يابد

اقتصادي اين کشور باشد، ين در مقابل ارزهاي  گمانه که دولت جديد اين کشور ممکن است قادر به احياي رشد

 دموکراتيک ژاپن عمدتاً سياستهاي مصرف کننده محوري دارد که مي تواند منجر حزب. همتاي خود تقويت شد

 بازگـشت  .تقويـت يـن نـدارد    گردد زيرا اين حزب نگراني چنداني نسبت بـه  BoJ  سياستهاي ماليبه تغيير در

آرامش نسبي به بازارهاي سهام، در نيمه دوم هفته گذشته تا حدودي کاهش ارزهـاي پربـازده در مقابـل يـن را                

  .روي ين را به طور کامل متوقف نمايد جبران نمود اما نتوانست پش

        نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک )
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  يبازار پولي داخل-ب

ايـن کـشور در جلـسات       ) BoJ( بانـک مرکـزي      ١در ژاپن تصميمات نرخ هاي بهره توسط کميته سياستي        

باشد که نـرخ فراخـوان يـک شـبه       نرخ تنزيل ميBoJنرخ بهره رسمي    . اتخاذ مي گردد  ) MPM(سياست پولي 

اري جلـسه بعـدي     جلسات سياست پولي مسير حرکت بازار پول را براي يک دوره تا برگـز             . ٢بدون وثيقه نام دارد   

شـبه    اين مسير از طريق تعيين نرخ هدف براي نـرخ فراخـوان يـک             . کند  تعيين مي ) معمولاً يک ماه بعد   (کميته  

ميزان خريد و فروش اوراق قرضه دولتي و استفاده از سـاير ابزارهـاي پـولي شـناخته شـده و                     . گردد  مشخص مي 

نـرخ بهـره    ( در حال حاضر نرخ بهره فراخـوان      .  تعيين مي گردند   MPMمتعارف  در جلسات       حتي ابزارهاي غير  

   درصد است که پايين ترين ميزان نسبت بـه سـاير کـشورها بـا ارزهـاي جهـانروا محـسوب                      ۱/۰ژاپن  ) سياستي

صورتجلسه ايـن   . زار شود  سپتامبر برگ  ۱۷ و   ۱۶شنبه    بعدي قرار است روزهاي چهارشنبه و پنج      MPM. مي شود 

با توجه به نگراني مقامات پولي ژاپـن نـسبت بـه شـکننده              .  اکتبر منتشر خواهد شد    ۱۹نشست نيز روز دوشنبه     

 نفره کميتـه سياسـتي تغييـري در نـرخ فراخـوان اتخـاذ               ۹بودن بهبود اقتصادي اخير به نظر نمي رسد اعضاي          

  . نمايند

  

   اقتصاد داخلي–ج 

شد منفي، توليد ناخالص داخلي ژاپن سـرانجام در سـه ماهـه دوم سـال جـاري                  پس  شش فصل متوالي ر     

اين در حالي بود که اقتصاد اين کشور در سـه ماهـه اول              .  درصدي در دوره سالانه را ثبت کرد       ٧/٣ميلادي رشد   

هـاي حمـايتي      با علم به اينکه اقتصاد سرزمين خورشـيد تابـان بـه کمـک بـسته               .  درصد کاهش يافته بود    ٧/١١

توان گفت که رشـد       آيا مي . است  هاي حمايتي دولت اين کشور بوده       است که منشأ اين بسته      تعددي تقويت شده  م

اقتصادي ثبت شده رشدي پايدار است؟ در حقيقت محرک اصلي اقتصاد ژاپن در سـه ماهـه دوم رشـد تقاضـاي                   

هاي دولـت ژاپـن بـه          کمک و) به لطف پمپاژ پول توسط بانکهاي مرکزي بسياري از اقتصادهاي بزرگ            (خارجي  

 درصـد   ٣٦گذاري ثابت در بخش عمومي در حـدود           به طور مثال سرمايه   . اقتصاد اين کشور در ماه مه بوده است       

                                                 
1Policy Board   
2 Uncollateralized Overnight call rate 
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 انرژي کمتري برخوردار بودنـد      افزايش يافت و مصرف خصوصي پس ازآنکه دولت ژاپن به کالاهايي که از مصرف             

تر نـشان ميدهـد       نگاهي عميق .  درصد افزايش يافت   ٣ بيش از    ومبيلهاي دوستدار طبيعت يارانه پرداخت کرد     و ات 

. که بهبود نسبي تراز تجاري ژاپن در چند ماه اخير بيشتر ناشي از کاهش واردات بوده است تا افـزايش صـادرات                   

با کمترين سرعت در سه ماهه دوم کاهش     ) هنوز در سطح دوسوم ميزان سال گذشته قرار دارد        (هرچند صادرات   

ين پديده همانطور که اشاره شد ناشي از افزايش کمکهاي مالي دولتهـا بـه اقتصادهايـشان در سراسـر                    يافت اما ا  

  .رمايه گذاري در ذخاير انبار بوده استتجديد سجهان بوده و همچين 

اند سرمايه گذاري     هاي حمايتي نتوانسته    رسد زيرا بسته    هاي بهبود اقتصادي ژاپن همچنان ضعيف به نظر مي          پايه

اي نيـست تـا       از آنجا که سطح توليـد بـه انـدازه         .  و سرمايه گذاري در بخش مسکن را به حرکت درآورند          تجاري

 ٣/٤گـذاري تجـاري       گذاري در تجهزات و تحولات جديد باشند لذا سـرمايه           صاحبان کسب وکار راغب به سرمايه     

ريـد خانـه را کـاهش داده        کاهش سطح دستمزد و افزايش بيکاري انگيزه افراد براي خ         . درصد کاهش يافته است   

  . درصد کاهش روبرو شده است١٠است و به همين دليل سرمايه گذاري در بخش مسکن نيز با 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن
 ٢٠٠٩سال  ٢٠٠٨سال   

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه  ريلآو مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن

 410 400 420 400 370 390 440 410 440 480 500 520 540 )به درصد(نرخ بيکاری

 236 217 309 090 073 231 305 280 160 011 007 300 500 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 220 090 350 230 310 810 960 100 860 75 66 100 240صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

200 230 210 210 170 100 040 00 010 030 01 110 180 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨مسه ماهه چهار٢٠٠٨سه ماهه سوم 
 03 43 87 64 )درصد(
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   انگليس-٤

  

  نوسانات ليره-الف

.  شـد   تـضعيف  در هفته گذشته، ليره استرلينگ در برابر تمام ارزهاي اصلي باسـتثناي يـورو ودلار کانـادا                

 درصد کاهش ١٤٤/٠رابر دلارمتوسط ارزش ليره در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در ب         

 دلار معاملـه  ٦١٦٢/١-٦٣٩٧/١هر ليره در محدوده  نيويورک، در هفته گذشته     به نرخهاي پايان وقت بازار      . داشت

  .گرديد

کاهش شاخص توليدات صـنعتي در انگلـيس در         . دوشنبه در انگلستان به دليل روز بانکداري تعطيل بود        

تـصحيحات تکنيکـي باعـث شـد تـا          . به کـاهش اسـترلينگ منجـر شـد        روز سه شنبه بسيار نااميد کننده بود و         

ويژه در برابر يورو و دلار  افزايش يافته و مقداري از زيانهاي اخير خود را جبـران                    استرلينگ در روز چهارشنبه به    

. نمايد هرچند همچنان نگراني از وضعيت بهبود اقتصاد اين کشور عاملي بازدارنده بـراي صـعود اسـترلينگ بـود                   

شد بخش خدمات انگليس با سريعترين سرعت طي دو سال گذشته باعث شد تا استرلينگ به بـالاترين سـطح                    ر

 در مـاه    ٢/٥٣ در مقايـسه بـا       ١/٥٤شاخص فعاليت خدمات انگليس در ماه اوت به         . طي هفته گذشته دست يابد    

بازار سهام ايـن کـشور در   ها در خصوص آينده اقتصاد انگليس به افزايش ارزش           کاهش نگراني . ژوئيه دست يافت  

  .روزهاي پنجشنبه و جمعه انجاميد

           نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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  بازار پولي-ب

  استقلال اجرايي و تصميم گيري در مورد نـرخ بهـره دارا              BoEدر قلمرو پادشاهي متحد بانک مرکزي انگليس        

 صورت مي گيرد و نرخ بهره کليـدي ايـن بانـک             MPCاست که اين تصميم گيري توسط کميته سياست پولي          

هـا،    بانک(  و گروهي از متعامل ها     BoEنرخ ريپو در عمليات بازار باز توسط بانک         . ه موسوم به ريپو است    نرخ بهر 

  .گيرد مورد استفاده قرار مي) ٢ و بنگاههاي مرتبط با اوراق بهادار١موسسات ارائه کننده خدمات مالي شخصي

  

  اقتصاد داخلي-ج

 درصـد نـسبت بـه سـه ماهـه اول      ۸/۰يس در سه ماهـه دوم  که انتظار ميرفت توليد ناخالص داخلي انگل     حالي  در

بنابر گزارش مرکز آمارهاي ملـي انگلـيس توليـد          . کاهش يابد اين شاخص کمتر ميزان مورد انتظار کاهش يافت         

باشد کـه    درصد مي۵/۵اين کاهش در دوره سالانه .  درصد کاهش يافته است ۷/۰ناخالص داخلي اين کشور تنها      

بانک مرکزي انگلـيس بـه همـين دليـل برنامـه            . گردد   سال گذشته محسوب مي    ۶۰ طي   بيشترين ميزان کاهش  

بـه احتمـال زيـاد اقتـصاد شـبه         . افـزايش داد  )  ميليارد دلار  ۲۸۶( ميليارد پوند  ۱۷۵خريد اوراق قرضه خود را به       

بـه  . هـد بـود    نخوا ۲۰۱۲جزيره در سه ماه سوم باز هم رشد خواهد داشت اما رهايي کامل از رکود زودتر از سال                   

 درصـد کـاهش     ۲/۱۵طور مثال مخارج سرمايه اي سه ماهه اول در دوره سالانه کاهش بسيار شديدي داشـت و                  

کـار در     و  سرمايه گذاري در بخش کسب    . مخارج مصرفي و سرمايه گذاري همچنان در حال کاهش هستند         . يافت

 سـال گذشـته     ۱۴لاترين ميـزان طـي      نرخ بيکاري در سه ماهه دوم به بـا        .  درصد کاهش يافته است    ۴/۱۰حدود  

چنين عواملي مي تواننـد سـرعت       .  ادامه داشته باشد   ۲۰۱۰رسيده و انتظار مي رود روند افزايش بيکاري تا سال           

  .بهبود اقتصادي را کند نمايند

                                                 
1 Building Societies 
2 Securities Firms 
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن

 26 27 28 29 31 33 36 65 670 710 720 760 780 )به درصد(نرخ بيکاری

 157 164 887 63 659 688 540 522 448 375 480 352 348 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 01 04 01 03 17 25 29 76 830 280 070 020 020صنعتی  توليدات نهماها درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

38 44 47 52 45 41 31 30 320 290 230 230 180 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨ه سوم سه ماه
 05 18 49 56 )به درصد(
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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  ــلاط-٥

  

  

طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل در متوســـط قيمـــت 

ــورک   ــازار نيوي ــزايش داشــت   ۸۳/۲ب ــذکور، در هفتــه       .  درصــد ، اف ــت بــازار م ــاي آخــر وق ــه نــرخ ه ب

  .  دلار در نوسان بود۷۰/۹۵۱-۸۰/۹۹۳ هر اونس طلا در محدوده گذشته قيمت

شاخـــصهاي قيمـــت در هفتـــه گذشـــته نوســـانات قيمـــت طـــلا عمـــدتاً تحـــت تـــأثير نوســـانات   

ــهام ــه         ، سـ ــروش اوراق قرضـ ــا، فـ ــاي آمريکـ ــرد بانکهـ ــاي عملکـ ــه دورنمـ ــسبت بـ ــي نـ  SDRنگرانـ

ــر قـ ـ        ــوارد ديگ ــي از م ــين و برخ ــه چ ــول ب ــي پ ــين الملل ــندوق ب ــط ص ــتتوس ــنبه . رار داش در روز دوش

ــت     ــاهش ياف ــدت ک ــه ش ــين ب ــهام چ ــت س ــاخص قيم ــين     . ش ــت چ ــدام دول ــرس از اق ــر ت ــن ام ــت اي عل

ــا بـــوده اســـت    . بـــه مهـــار رشـــد اقتـــصادي از طريـــق محـــدودکردن اعطـــاي اعتبـــارات توســـط بانکهـ

ــا نيـــز     کـــاهش شـــاخص قيمـــت ســـهام در چـــين بـــه کـــاهش شاخـــصهاي قيمـــت ســـهام در آمريکـ
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ر موجــب ريــسک گريــزي ســرمايه گــذاران و بــه تبــع آن کــاهش قيمــت        مــوارد مــذکو . منجــر شــد 

شـــنبه اعـــلام شـــد کـــه در مـــاه  اوت ســـالجاري واردات طـــلا ســـه در روز . طـــلا در روز دوشـــنبه شـــد

ــدود   ــد ح ــه هن ــا ۱۲ب ــل      ۱۴ ت ــال قب ــشابه س ــاه م ــه م ــسبت ب ــه ن ــت ک ــوده اس ــن ب ــدود ( ت ــن۹۸ح ، )ت

م شــد کــه واردات طــلا بــه ترکيــه     در همــين روز اعــلا .کــاهش بــسيار شــديدي را نــشان مــي دهــد     

 تــن ۵۷/۱۲درصــد کــاهش يافتــه و بــه     ۰/۷۴نيــز در مــاه اوت نــسبت بــه مــاه مــشابه ســال قبــل        

ــيد ــت         . رس ــوده اس ــذکور ب ــشور م ــه دو ک ــلا ب ــاهش واردات ط ــلي ک ــل اص ــلا از عل ــت ط ــالابودن قيم . ب

ــت       ــزايش ياف ــنبه اف ــه ش ــلا در روز س ــت ط ــذکور، قيم ــار م ــشار اخب ــرغم انت ــن  . علي ــت اي ــه  عل ــر ادام ام

ــا    ــهام آمريکـ ــت سـ ــاي قيمـ ــاخص هـ ــديد شـ ــاهش شـ ــاي   ،کـ ــاي بانکهـ ــه دورنمـ ــسبت بـ ــي نـ  نگرانـ

.  بـــوده اســـتآمريکـــا، مطلـــوب مربـــوط بـــه بخـــش مـــسکن و کارخانـــه اي  و انتـــشار ارقـــامآمريکـــايي

ــسک        ــب ريـ ــهام موجـ ــت سـ ــصهاي قيمـ ــاهش شاخـ ــات کـ ــب اوقـ ــنبه در اغلـ ــه شـ ــل از روز سـ تاقبـ

ــرما  ــرار سـ ــذاران و فـ ــرمايه گـ ــد گريـــزي سـ ــا از طـــلا مـــي شـ ــنبه،  . يه هـ ــه شـ ــاهراً از روز سـ ــا ظـ امـ

اي شاخـــصهاي قيمـــت ســـهام، موجـــب فـــرار ســـرمايه هـــا بـــه ســـوي طـــلا بعنـــوان مـــأمن   کاهـــشه

 درپـــي اظهـــارات روز ســـه ي آمريکـــايينگرانـــي نـــسبت بـــه دورنمـــاي بانکهـــا. ســـرمايه گـــذاري شـــد

 Federal Deposit Insurance)شــــنبه رئــــيس شــــرکت بيمــــه ســــپرده هــــاي فــــدرال 

Corp)  داراييهــاي غيرمنقــول بطــور روزافزونــي بــه     او گفتــه بــود وامهــاي مــرتبط بــا     . بوجــود آمــد

لازم بـــه ذکـــر اســـت کـــه تعـــداد بانکهـــاي . ورشکـــستگي بانکهـــاي آمريکـــايي ســـوق داده مـــي شـــود

ــسته  ــا ورشکـ ــال آمريکـ ــيلادي ۲۰۰۷درسـ ــال ۳ مـ ــره، درسـ ــيلادي ۲۰۰۸ فقـ ــال ۲۵ مـ ــره و درسـ  فقـ

ــاکنون ۲۰۰۹ ــيلادي تـ ــوده اســـت  ۸۴ مـ ــره بـ ــار   . فقـ ــودي انبـ ــشره موجـ ــام منتـ ــين طبـــق ارقـ همچنـ
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در روزهـــــاي چهارشـــــنبه و پنجـــــشنبه ) جهـــــان،ETFبزرگتـــــرين  (SPDR مؤســـــسه طـــــلاي

لازم بذکراســـت کـــه موجـــودي انبـــار طـــلاي ايـــن مؤســـسه در اول ژوئـــن ســـالجاري  . افـــزايش يافـــت

ــه  ــيد     ۰۳/۱۱۳۴ب ــود رس ــاريخي خ ــطح ت ــالاترين س ــي ب ــن يعن ــا .  ت ــا از آن زم ــودي   ام ــد موج ــه بع ن ب

.  اوت رســـيد۲۵ تـــن در ۸۳/۱۰۶۱طـــلاي ايـــن مؤســـسه ســـير نزولـــي را مـــي پيمـــود تـــا بـــه ســـطح 

ــن   ــه در ايـ ــذکور    البتـ ــسه مـ ــلاي مؤسـ ــار طـ ــودي انبـ ــدت موجـ ــط در مـ ــزايش  ۱۱فقـ ــک افـ  اوت يـ

ــت ــوقتي داشـ ــادل    . مـ ــه معـ ــرد کـ ــت کـ ــين موافقـ ــنبه چـ ــر در روز چهارشـ ــوي ديگـ ــارد ۵۰ازسـ ميليـ

ــه  ــد   ازSDRدلار اوراق قرضـ ــداري نمايـ ــول خريـ ــي پـ ــين المللـ ــندوق بـ ــوع اوراق  .  صـ ــن نـ ــروش ايـ فـ

مــوارد .  ذخــاير طــلاي خــود بــي نيــاز نمايــد     ودي صــندوق بــين المللــي پــول را از فــروش    تــا حــد 

ــد    ــته شـ ــشنبه گذشـ ــنبه و پنجـ ــاي چهارشـ ــه ترقـــي قيمـــت طـــلا در روزهـ ــذکور موجـــب ادامـ در . مـ

  .  طلا گرديدروز جمعه ترس از فروش هاي سوداگرانه ، سبب کاهش قيمت
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 درصـد   ۷۹/۵متوسط بهاي نفت خام پايه آمريکا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفتـه ماقبـل                    

 ۹۶/۶۷-۹۶/۶۹به نرخهاي پايان وقت بازار مذکور، در هفته قبل هر بشکه نفـت خـام در محـدوده                   . کاهش يافت 

  . دلار معامله گرديد
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ي در بــازار ســرمايه چــين بــا افــت شــديدي روبــرو شــد و بــه  در روز دوشــنبه شــاخص ســهام شــانگها

متعاقـب آن شـاخص هـاي سـهام در اروپـا و بـورس               . پايين تـرين سـطح خـود طـي سـه مـاه گذشـته رسـيد                

بـازار سـهام چـين در هفتـه هـاي اخيـر بـه طـور متـوالي افـت داشـته و                        . وال استريت هم با افت روبرو شـدند       

مـات اقتـصادي ايـن کـشور هنـوز تـصميم خاصـي جهـت مداخلـه در                   نگرانيهاي زيـادي بوجـود آورده امـا مقا        

البتـه در  . بـا توجـه بـه ايـن شـرايط بـر قيمـت نفـت فـشار نزولـي زيـادي وارد آمـد                . بازار به عمل نياورده انـد     

ادامــه معــاملات ايــن روز گزارشــي منتــشر شــد مبنــي بــر آنکــه شــاخص فعاليــت هــاي تجــاري در منطقــه   

Midwest      در اوايـل  . ر بـوده و همـين امـر مـانع افـت شـديدتر قيمـت هـاي نفـت شـد                    آمريکا بهتـر از انتظـا

روز سه شـنبه گـزارش منتـشره اي حـاکي از آن بـود کـه شـاخص مـديران خريـد بخـش کارخانـه اي چـين                              

ــالاترين ســطح خــود طــي   ــه ب ــاه گذشــته رســيده اســت ۱۶ب ــز در آمريکــا  . م دو گــزارش اقتــصادي مهــم ني

 ــ ــر اســاس يکــي از آنه ــراي  منتــشر گرديــد کــه ب ــه اي در مــاه اوت ب ا شــاخص فعاليــت هــاي بخــش کارخان

ــار ظــرف يکــسال و نــيم گذشــته رشــد نمــود و بــر اســاس گــزارش ديگــري فــروش قولنامــه اي    نخــستين ب

مجمـوع ايـن مـوارد بـر بهـاي          . مسکن در ماه ژوئيه به بالاترين ميـزان خـود در دو سـال گذشـته بـالغ گرديـد                   

ن روز نگرانـي نـسبت بـه احتمـال ورشکـستگي بانکهـا موجـب ادامـه                  امـا در اي ـ   . نفت فشار صعودي وارد نمـود     

کليـه مـوارد ذکـر شـده        . ضمن آنکـه دلار در برابـر سـبدي از ارزهـاي عمـده تقويـت شـد                 . افت بازار سهام شد   

ــد     ــوردار باش ــي برخ ــير نزول ــه از س ــت در دو روز اول هفت ــاي نف ــه به ــد ک ــنبه، . موجــب گردي در روز چهارش

لاعــات انــرژي آمريکــا از وضــعيت موجــودي انبــار نفــت و فــرآورده هــاي عمــده گــزراش هفتگــي اداره کــل اط

  :نفتي اين کشور به شرح جدول زير منتشر گرديد
  

  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليموارقام به (٢٨/٠٨/٢٠٠٩

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

بت به مدت مشابه درصد تغيير نس
 سال قبل

 3434 012 1386 نفت خام
 1636 074 2350 زلينفت حرارتی و د

 2051 148 406 نيبنز
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 اوت نــسبت بــه هفتــه ۲۸بــر اســاس ايــن گــزارش، موجــودي انبــار نفــت خــام در هفتــه منتهــي بــه  

ن ميـزان کـاهش هـم از        ضـمناً اي ـ  .  هزار بـشکه کـاهش يافـت کـه کـاهش بـسيار انـدکي بـود                 ۴۰۰ماقبل آن   

و هـم از رقــم کـاهش اعـلام شــده    )  هـزار بـشکه  ۶۰۰(ميـزان کـاهش پـيش بينــي شـده توسـط کارشناســان      

قيمـت نفـت در       در نتيجـه ايـن مـوارد،      .  پـايين تـر بـود      - ميليـون بـشکه    ۲/۳رقـم   -توسط مؤسسه نفتي آمريکا   

 گرديـد مبنـي بـر آنکـه خـرده           در روز پـنج شـنبه از يـک سـو گزارشـهايي منتـشر              . اين روزتقريبـاً ثابـت بـود      

فروشــان اصــلي در آمريکــا فروشــهاي بهتــر از انتظــاري داشــته انــد و فعاليتهــاي بخــش خــدمات ايــن کــشور 

امــا از ســوي ديگــر پيــشاپيش . نيــز در مــاه اوت بــه بــالاترين ميــزان خــود در يکــسال گذشــته رســيده اســت

بنــابراين قيمــت نفــت . د بيکــاران بــودارقــام اشــتغال آمريکــا نظرســنجي هــا حــاکي از بــرآورد افــزايش تعــدا 

ــا اينکــه گــزارش . در روز جمعــه گــزارش اشــتغال آمريکــا منتــشر گرديــد . تنهــا انــدکي کــاهش پيــدا کــرد ب

 ۲۶مزبــور نــشان از آن داشــت کــه نــرخ بيکــاري در ايــن کــشور در مــاه اوت بــه بــالاترين ســطح خــود ظــرف 

ايـن موضـوع    .  مـاه کمتـر از انتظـارات رخ داد         سال گذشته رسـيده اسـت امـا افـزايش تعـداد بيکـاران در ايـن                

  . تأثير مثبتي بر بازار نفت گذاشت و موجب افزايش بهاي نفت گرديد

   
             ٢٠٠٩  سپتامبر٤به مت  نفت خام در هفته منتهی ي ق- ٢جدول 
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