
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
درپايان اين هفته ، از عوامل عمده تقويت )بازوي سياست گذاري بانک مرکزي آمريکا (کاهش معاملات دلار در مقابل ساير ارزها که به علت انتظار سرمايه گذاران در مورد تصميمات جلسه کميته بازار باز فدرال رزرو .  سپتامبر در بازار نيويورک دلار در مقابل ين تقويت شد ۲۱روز دوشنبه 

اه ، معامله گران روي ارزهايي که در مقابل دلار در غياب اتفاقات مهم و آمار هاي مهم اقتصادي در اين م. معاملات در بازارهاي مالي آسيا بسيار اندک بود زيرا چند بازار عمده به مناسبت تعطيلات محلي تعطيل بود . در اين روز دلار در مقابل ين بيش از يک درصد تقويت شد . دلار بود 

که آنها قصد دارند از برنامه محرک ها نظريه ای مبنی بر اينکه کميته بازار باز فدرال رزرو ممکن است اعلام نمايد :  در سنت لوئيس مي گويد Everbank World Markets رئيس Chuck Butler.  درصد در اين ماه تقويت گرديد ۲تقويت شدند سود بردند بطور مثال يورو بيش از 

 بعضي از ارزها در زيرا . اين فقط مي تواند يک فعاليت اصلاحي باشد . و اين دليلی است که باعث شده دلار کمي تقويت شود ، اما من فکر نمي کنم هيچ روند معکوسي نسبت به آنچه از ماه مارس تاکنون ديده ايم به وقوع بپيوندد . خارج شوند، در بازار وجود دارد

 صميم اما معامله گران منتظر ت.  درصد در جلسه دو روزه خود که از چهارشنبه اين هفته آغاز مي شود ، حفظ نمايد ۲۵/۰نرخ هاي بهره را بدون تغيير در سطح بين صفر و ) کميته بازار باز فدرال رزرو  ( FOMCپيش بيني شده است که . هفته هاي گذشته به شدت تقويت شدند 

دلار از زمان به کارگيري سياست خريد اوراق خزانه توسط فدرال رزرو در ماه مارس در يک روند نزولي قرار . خروج از محرک ها ، جريان دلار به داخل اقتصاد را کاهش خواهد داد . بانک مرکزي ايالات متحده در مورد استراتژي خروج از سياست هاي انبساطي کمي کنوني مي باشند 

.  دلار بود نزول کرد۴۷۶۶/۱هريورو  دلار معامله گرديد و از نقطه اوج هفته گذشته که نرخ ۴۶۷۲/۱ درصد تضعيف گرديد و با نرخ هر يورو معادل ۲/۰يورو در مقابل دلار .  درصد تقويت شد ICE Futures ، ۵/۰در معاملات پايان وقت نيويورک روز دوشنبه ، شاخص دلاري . گرفته است 

خ هر مي گويند سفارشات فروش زيادي از سوي صادرکنندگان ژاپني بانرخ بالاتر از نر معامله گران.  ين رسيد ۰۴/۹۲ درصد تقويت شد و به نرخ هر دلار معادل ۸/۰دلار در مقابل ين . تاکنون بوده است ۲۰۰۸ساس اطلاعات رويترز اين بالاترين نرخ برابري يورو در مقابل دلار از ماه سپتامبر برا

 .  ين وجود داشته است که اين امر باعث تقويت دلار در مقابل ين تا بازگشايي بازار توکيو در پنجشنبه خواهد شد ۵۰/۹۲دلار برابر با 

 بورس فلزات قيمتي
 دلار در هر ۹۰/۱۰۰۰ و ۹۰/۱۰۰۲بطوريکه بهاي هر اونس طلا در بازارهاي ياد شده به ترتيب به سطوح . زش دلار ومعاملات سوداگرانه ، از سير نزولي برخوردار بود روز دوشنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک و لندن تحت تأثير نوسانات شديد بازار نفت خام و سهام ، تقويت ار

در .  بازار معاملات نيويورک رسيد COMEX دلار در هر اونس در بخش ۹۰/۱۰۰۴ دلار کاهش به سطح ۴۰/۵قراردادهاي معاملات آتي طلا براي ماه دسامبر نيز با .  دلار درنوسان بود ۳۰/۹۹۶-۳۰/۱۰۰۸همچنين در اين روز در بازار نيويورک قيمت هر اونس طلا در محدوده . اونس رسيد 

تقويت دلار نه تنها موجب کاهش . س گروه بيست ، دلار در مقابل ساير ارزها تقويت شد که يکي از دلايل عمده کاهش قيمت طلا براي سومين روز متوالي بود هفته گذشته ارزش دلار به پايين ترين سطح خود در مقابل ديگر ارزهاي عمده رسيد ، اما روز دوشنبه و در آستانه برگزاري اجلا

 هيئت مديره صندوق  رويترز در روز جمعه گزارش به.  در اين روز با کاهش مواجه بود قيمت ساير فلزات قيمتي نظير نقره و پلاتين نيز. قيمت طلا شد بلکه قيمت نفت خام و محصولات کشاورزي را هم به شدت کاهش داد 

درآمدي كه از اين محل بدست مي آيد در جهت اجراي .ل ذخاير طلاي صندوق استاين رقم معادل يك هشتم ك.  تن از ذخاير طلاي صندوق بين المللي پول به بازار عرضه شود۳/۴۰۳بر اساس اين تصميم قرار است . بين المللي پول با فروش بخشي از ذخاير طلاي اين سازمان موافقت كرد

 به شدت افزايش يافتهشان داد و در حالي كه در اواخر هفته گذشته قيمت طلا بر اساس اين گزارش بازار جهاني طلا در برابر اين تصميم به سرعت واكنش ن.  ميليارد دلاري صندوق بين المللي پول به كشورهاي جهان براي مقابله با بحران اقتصادي مورد استفاده قرار مي گيرد۲۵۰طرح كمك 

 ترين صندوق  بزرگ– SPDR Gold Trustطبق آخرين گزارش منتشره از سوي مؤسسه .   از سوي ديگر چين در روز دوشنبه اعلام کرد خريد طلاهاي عرضه شده از سوي صندوق را بررسي مي نمايد .بود در روز دوشنبه كاهش پيدا كرد

 .  سپتامبر افزايش يافته است ۲۱ تن در ۷۳۵/۱۱۰۱ سپتامبر به سطح ۱۶ تن در ۴۷۹/۱۰۸۶موجودي طلاي اين صندوق از سطح – (ETF)سرمايه گذاري شمش طلا در دنيا 

 مورس نفت خاب
بطوريکه بهـاي هـر   .  دلار در هر بشکه کاهش يافت ۷۰ي سهام در بازارهاي جهاني و نگرانيهاي موجود در خصوص تقاضا عليرغم علائم موجود دال بر بهبود وضعيت اقتصادي به کمتر از کاهش ارزش شاخص ها روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير تقويت ارزش دلار ، 

ــا        ــب بـ ــه ترتيـ ــيس بـ ــت انگلـ ــام برنـ ــت خـ ــا و نفـ ــه آمريکـ ــام پايـ ــت خـ ــشکه نفـ ــطوح  ۶۳/۲ و ۳۳/۲بـ ــه سـ ــاهش بـ ــيد ۶۹/۶۸و  ۷۱/۶۹ دلار کـ ــد         .  دلار رسـ ــد شـ ــضي خواهـ ــنبه منقـ ــنج شـ ــز روز پـ ــا نيـ ــر آمريکـ ــاه اکتبـ ــي مـ ــاي نفتـ ــه قراردادهـ ــت کـ ــادآوري اسـ ــه يـ  .لازم بـ

Dominick Charichella تحليل گر ارشد مؤسسه Energy Management Institute فرايند به سرعت پيش نمي رود و سرعت افزايش حجم موجوديهاي انبار نفتي و حرکت به سوي الگوي عـدم  تقاضاي جهاني نفت تنها اندکي افزايش يافته است اما اين :  در نيوجرسي اظهار نمود

 - که پيش از انتشار گزارش هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا صـورت گرفـت   -تصادي همچنين طبق آخرين نظر سنجي مقدماتي به عمل آمده توسط خبرگزاري رويترز از تحليل گران اق  . انباشت موجودي براي رساندن سطح موجوديها به کمتر از سطوح نرمال کافي به نظر نمي رسد                 

در هفته منتهي به يازدهم سپتامبر موجودي انبـار نفـت خـام    . ار بنزين افزايش را نشان خواهند داد و انب" نفت حرارتي وديزل "  ميليون بشکه را نشان دهد و اين درحاليست که موجودي هاي انبار ۱/۱ سپتامبر کاهشي به ميزان ۱۸انتظار مي رود که موجودي انبار نفت خام آمريکا در هفته منتهي به      

رئيس شرکت توتال فرانسه نيز پيش بيني کرد که در صـورت  .  از ماه ژوئيه تا اوت افزايش يافته است طبق اطلاعات موجود ، موجودي انبار نفت و فراورده هاي پالايشگاهي منطقه يورو نيز در شانزده کشور عضو اين منطقه          .  ميليون بشکه رسيد   ۸/۳۳۲ ميليون بشکه کاهش به سطح       ۷/۴داخلي با   

ــا ســال در صــورت کــاهش عرضــه نفــت خــام جهــان ، قيمــت هــر بــشک  : وي تــصريح کــرد . عــدم ســرمايه گــذاري در ميــادين نفتــي ودر نتيجــه کمبــود عرضــه ، قيمــت نفــت بــه بــيش از صــد دلار نيــز افــزايش خواهــد يافــت      ــه ۲۰۱۴ه نفــت خــام ت   دلار بــراي هــر بــشکه افــزايش ۱۴۵ ب

 .  توليد کنندگان نفت بايد به منظور جلوگيري از افزايش ناگهاني بهاي نفت ، براي افزايش توليد خود سرمايه گذاري کنند : وي افزود . خواهد يافت 

 بورس وال استريت
اما بر اثر ارتقاء رتبه واسطه ها دربخش بيو تکنولوژي بازار سهام نزدک تقويت .  افت نمايند ٥٠٠هش قيمت نفت و ساير کالاهاي اوليه باعث تضعيف سهام مواد اوليه وانرژي گرديد که موجب شد شاخص هاي داوجونز و اس اند پي کا. روز دوشنبه شاخص هاي سهام نيويورک تضعيف شدند 

.  درصد افت نمايد که بزرگترين درصد سقوط در پنج هفته گذشته بود ۲/۲ مواد اوليه ، CRB دلار در هر بشکه به فروش رسيد که باعث افزايش نگراني در مورد تقاضا عليرغم بهبود اقتصادي گرديد و باعث شد شاخص ٧٠ز  درصد افت نمود و کمتر ا٣فروش آتي نفت سبک بيش از . شد 

بخش انرژي ومواد اوليه به عنوان بخش هاي داراي عملکرد بد در شاخص . علت اين تغيير و تحولات ، نگراني سرمايه گذاران در مورد تصميم فدرال رزرو در مورد نرخ هاي بهره بوده است .د اوليه کاهش يافت  درصد تقويت شد و قيمت موا۵/۰شاخص دلاري نيز پس از سه هفته کاهش 

کاهش قيمت سهام شرکت ها در .  درصد افت نمود۸/۲ نيز Dow Chemicalسهام شرکت شيميايي .  درصد افت نمود Sunoco ، ۳/۲ درصد و  قيمت سهام شرکت پالايش نفت Halliburton Co ، ۵/۲ طبقه بندي شدند زيرا قيمت سهام شرکت خدمات نفتي ۵۰۰استاندارد اند پورز 

 ، رئيس گروه مشاوران دلتا گلوبال کاليفورنيا Hanlon.  واحد رسيد ۰۴/۲۱۳۸ واحد افزايش به سطح ۱۸/۵اما شاخص نزدک .  رسيدند ۶۶/۱۰۶۴ و ۸۶/۹,۷۷۸احد کاهش به سطوح  و۶۴/۳ و ۳۴/۴۱ به ترتيب با ۵۰۰بخش انرژي و مواد اوليه باعث گرديد شاخص هاي داوجونز و  اس اند پي 

 AMEX Biotechشاخص .  درصدي قيمت سهام اين شرکت گرديد ، کمي تقويت شد ۵ را ارتقا داد و باعث تقويت Celgene Corp رتبه Robert W.Baird شاخص نزدک پس از آنکه. مي گويد مردم مي توانند پيش بيني کنند که وقتي سهام افت مي کند ، دلار تقويت مي شود 

 ميليارد ۲۰/۱حجم مبادلات در بازار نيويورک با .  درصد تنزل نمود ۱/۴ درصد رشد نمايد درحاليکه سهام شرکت دل Perot ۱/۶۵ سهام  پيشنهاد نمود که باعث قيمتPerot Systems Corp ميليارد دلار براي خريد ۹/۳ توليد کننده کامپيوتر ، DeLLشرکت .  درصد تقويت شد ۸/۰نيز 

 . ميليارد دلار سهم بود ، فراتر رفت ۲۸/۲ حجم مبادلات سال گذشته که  ميليارد دلار سهم معامله شده از متوسط۴۲/۲اما حجم مبادلات در بازار نزدک با .دلار سهم جابه جا شده از متوسط حجم مبادلات سال گذشته کمتر بود 

 بورس اوراق بهادار تهران 

 به ١٣٨٨ شهريورماه ٢٨  رسيد که نسبت به شاخص كل روز شنبه ٨٠/١١٤٥١ به رقم ١٣٨٨ شهريور ماه ۳۰به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنبه 
 . واحد افزايش داشت٨٠/١٤ان ميز

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۱۴۸۰۰ ۵/۲۱۳۵ ۱۶۷۰۵ ۰/۱۸۵۶ ۰/۱۸۳۶ ۰/۶۰۸۹ ٢٠٠٩ سپتامبر ٢١دوشنيه 
 ١٥١٠٠ ٠/٢١٧١ ١٧٣٠٥ ۰/۱۹۰۶ ۰/۱۹۲۲ ۰/۶۲۳۱ ٢٠٠٩ سپتامبر ١٨جمعه 

   
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات  ۲۰۰۹ سپتامبر ۲۱دوشنبه  ۲۰۰۹ سپتامبر ۱۸جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

 نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۲۵/۰*** ۵۷۸۷۱/۱ -- ٥٨٤٤٧/١ ــ * حق برداشت مخصوص
 ۷۲/۰ ۴۶۷۲/۱ ٤٦٦١/١ ۴۷۰۴/۱ ۴۷۰۴/۱ *ويور

 ۵۷/۰ ۶۲۰۱/۱ ۶۱۸۳/۱ ٦٢٤٣/١ ۶۳۵۸/۱ *ليره انگليس
 ۳۰/۰ ۰۳۲۸/۱ ۰۳۴۷/۱ ٠٣٠٤/١ ۰۲۹۹/۱ فرانك سوئيس

 ۳۵/۰ ۰۷/۹۲ ۲۰/۹۲ ٤٤/٩١ ۳۳/۹۱ ين ژاپن
 ۲۹/۰ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۹۰/۱۰۰۲ ۹۰/۱۰۰۰ ۰۰/۱۰۰۹ ۴۰/۱۰۱۱ طلا
 -- ۸۵/۱۶ ۸۷/۱۶ ۰۰/۱۷ ۱۱/۱۷ نقره

 ـــ ۵۰/۱۳۱۶ ۵۰/۱۳۱۴ ۵۰/۱۳۲۷ ۰۰/۱۳۳۲ پلاتين

 ـــ ۷۱/۶۹*** ٦٩/٦٨** ۰۴/۷۲*** ۳۲/۷۱** نفت خام 

 ـــ ۴۲/۶۸ ۶۲/۶۹ سبد نفت اوپك

 وص نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخص**** نفت خام پايه آمريكا        *** نفت خام برنت انگليس         **  هر واحد به دلار آمريكا    *    
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  :پيش بيني جديد کميسيون اروپا درمورد رشد اقتصادي کشورهاي اروپايي
کميسيون اروپا اعـلام نمـوده اسـت کـه منطقـه يـورو، ١٣٨٨ شهريور  ٢٤ مطابق با    ٢٠٠٩ سپتامبر   ١٤  تاريخ بر اساس گزارش خبرگزاري رويترز در

 ارائه نمود که حاوي آماري است که نـشان دهنـده آن٢٠٠٩ سال    اما يک گزارش از پيش بيني هاي نهايي براي          ، ازحالت رکود خارج شده است    

دراين پيش بينـي کوتـاه مـدت، هيـأت رئيـسه.  ضعيف مي باشد    اقتصادي همچنان   دراين منطقه همچنان ادامه دارد و رشد       ييند بيکار ااست که فر

-همانطور که در پيش بيني ماه مه اعلام شده بود         -اهد شد  درصد منقبض خو   ٤ جاريدر سال اتحاديه اروپا اعلام نموده است که اقتصاد منطقه يورو

اکونوميـست نيـز همـين اعتقـاد را دارد مخـصوصاً پـس از انتـشار ارقـام. اما هم در سه ماهه سوم و هم در سه ماهه چهـارم انبـساط خواهـد داشـت

 درحاليکـه خانه اي درمقايسه با ماههاي قبـل بـود  شدن روند کاهش در توليدات کار محصولات صنعتي منطقه يورو در ماه جولاي که بيانگر کند        

شدت رشد، در نيمـه دوم سـال افـزايش: کميسيون اظهار داشته است که    . در مقايسه باسال قبل باقي بماند       درصد ٩/١٥گمان برده مي شد درسطح      

 همچنـانGDP به نوبه خود ضعيف است و کـاهش          يانهگرجه عليرغم دورنماي جديد ونتايج بهتر از انتظار در سه ماهه دوم، نتايج سال             . يافته است 

 Noutگذاري بانک مرکزي اروپا  يکي از اعضاي کميته سياست. بدون تغيير مانده است اما اقتصاد اتحاديه اروپا به نقطه تغيير جهت رسيده است
Wellink       کميـسيون مـي گويـد. وجـود دارد باشـد و خطـر بازگـشت بـه رکـود        هشدار مي دهد که بهبود اقتصاد جهاني ممکن است بسيار کنـد

 درصد انقباض داشـته١/٠به جاي اينکه همچون پيش بيني ماه مه           که منطقه يورو    مي تواند بدين معنا باشد     ٢٠٠٩دورنماي بهتر براي نيمه دوم سال       

 که معناي دورنما اين اسـت مشاور امورپولي اتحاديه اروپا معتقد استJoquin Almonia اما .باشد درصدي ٤/٠ رشد داراي ٢٠١٠ درسالباشد

که به صورت بي سابقه مقادير عظيمي پول توسط بانکهاي مرکزي و دولتها به اقتصاد تزريق شده است که عامل کـم شـدن بحـران درطـول زمـان

دوام و ماندگار ممکـن بهبود با درصد کاهش در تعداد افراد شاغل در منطقه يورو در سه ماهه دوم،٥/٠باتوجه به   : کميسيون مي گويد  . بوده است

 ضربه اين بحران به بـازار: همچنين به نگراني درمورد افزايش بيکاري تأکيد مي نمايد           Almunia. است به زمان بيشتر براي تحقق نياز داشته باشد

طقه يورو درمـاهکاهش مجدد درمحصولات صنعتي من:  مي گويدCapital Economics از Ben May. کار با تأخير دوتا سه فصل اتفاق افتاد

 فرانسه و آلمان:محرک ها . جولاي نشان ميدهد که اقتصاد کلان درحال بازگشت به رشد مثبت در سه ماهه سوم است، بهبود هنوز جدي نيست                   

ز رکود خارج شدند اما هنوز شرايط خروج احتمالاً ناشي از افزايش عظيم تقاضاي بخش دولتي که عاقبت مجبور است بودجه را بهفصل گذشته ا  

،٢٠٠٩مجموع محرکهاي مالي احتيـاطي اتحاديـه اروپـا درسـال            :  مي گويد  Almonia. منظور کنترل کاهش دهد، مورد شک و ترديد قرار دارد         

 بوده اسـتGDP درصد از ٨/١ مي باشد که از پيش بيني قبلي براي مجموع دوسال که  GDP درصد از    ١/١ ،   ٢٠١٠ و درسال    GDP درصد   ٤/١

محرکهـا.  اعمال شوند اما بهبود يکباره شـديداً بـه نگهـداري احتيـاج داشـند               ٢٠١٠ و ٢٠٠٩محرکها بايستي براي سال     : او مي گويد  . بيشتر مي باشد

 درAlmunia. رح شوند در يک راستا باشند و بايستي بين کشورها دراين زمينه هماهنگي وجـود داشـته باشـد   بايستي با برنامه هايي که بايستي مط  

اگر اين نوع تصميمات هماهنگ نباشد مي تواند ايجاد تـنش نمايـد و ميتوانـد باعـث ايجـاد سيـستم حمايـت مـالي از: يک کنفرانس خبري گفت   

پيش بيني هـاي. اي داخلي گردد و مي تواند بسيار ناکارآمد باشدرهروز مشکلات و موانع در بازا مي تواند باعث ب   همچنين .توليدات داخلي گردد  

کشور اتحاديه اروپا همچون آلمان، فرانسه ، ايتاليا، اسپانيا ، هلند بريتانيا و لهستان حاکي از آن است که ايـن٢٧موقت براي بزرگترين اقثصادها در      

اقتـصاد آلمـان کـه بزرگتـرين اقتـصاد منطقـه يـورو: کميسيون اروپا مي گويد. لي منطقه را شامل مي شوند     درصد از رشد ناخالص داخ     ٨کشورها

 درصـد خواهـد-١/٢ رشد فرانـسه  .  درصد انقباض پيش بيني شده درماه مه مي باشد         ٤/٥ درصد منقبض خواهده شد که کمتر از         ١/٥است، امسال

لهـستان کـه عـضو منطقـه يـورو نمـي باشـد يکـي از انـدک. ن کشور پـيش بينـي گرديـده بـود         درصدي براي اي  ٣رماه مه انقباض    بود درحاليکه د  

د که در پيش بيني قبـلرشد اقتصادي اين کشور يک درصد خواهد بو       .  مي باشند  ٢٠٠٩که شاهد رشد اقتصادي در سال       کشورهاي اروپايي است    

 البتـه اقتـصاد ،د شد ن خواه  منقبض  و هلند نيز همگي کمتر از ميزان پيش بيني شده          اسپانيا ، ايتاليا ، بريتانيا    .  درصدي اعلام گرديده بود      ٤/١کاهش

٤/٠ ،   ٢٠٠٩ کميسيون اعلام نموده است که تـورم منطقـه يـورو در سـال                : ها کنترل قيمت . انگليس در سه ماهه سوم به رشد باز خواهد گشت

 از بين رفته است زيـرا افـزايش قيمـت منفي توازن شده است و خطر تورم     کميسيون مي گويد که خطر تورم به طور گسترده م         . درصد خواهد بود    

 بـراي منطقـه يـورو و تـورم بـالاتر     پيش بيني هاي بانک مرکزي اروپا در اين ماه حاکي از انقباض کمتر            . در کالاهاي اساسي به وجود آمده است        

و ما خطـر قابـل. که خطر ها براي پيش بيني تورم متوازن گرديد           در يک کنفرانس خبري گفته است که ما در نظر داريم             Almunia. بوده است

 همچنـان ادامـه استمشاهده نمي کنيم که نشان دهنده اين است که سير تکاملي تورم ممکن) کاهش قيمت   ( منفي توجهي در مورد تورم يا تورم     

  .  نيز ادامه داشته باشد ٢٠١٠داشته باشد و حتي ممکن است تا سال 
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