
 

 وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
اين امر پس ازآنکه بـن برنانکـه رئـيس بانـک مرکـزي آمريکـا اظهـارات غيرمعمـولي         .  ماه گذشته رهايي يافت۱۵روز سه شنبه دربازار نيويورک دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده تقويت شد و از پايين ترين سطح خود در            

برنانکه سرمايه گذاران را در روز دوشنبه وقتي که اظهار داشـت بانـک مرکـزي درصـدد ايجـاد تغييراتـي درمـورد        . ران را به انجام معاملات بلند مدت در مقابل دلار ترغيب نمود، اتفاق افتاددرمورد ارز انجام داد و معامله گ  
ني در سطح پايين باقي خواهد ماند بعضي اين گفته ها را که معمولاً توسط خزانه داري مطرح مي شد، به اين معنـي کـه      گر چه او تصريح نمود که نرخهاي بهره براي دوره هاي طولا           . ارزش دلار مي باشد، شگفت زده نمود      

ايجاد نوسـاناتي در قيمـت يـورو شـد بطوريکـه      همين امر به کاهش اشتياق سرمايه گذاران به ارزهاي پربازده و دارايي ها کمک نمود و باعث         . بانک مرکزي نگران است کاهش ارزش دلار باعث تشديد تورم شود، دانستند           
 دلار بود درحاليکه در طي روز حتي به نـرخ هـر يـورو    ۴۸۶۹/۱ درصد يعني هر يورو معادل ۷/۰آخرين ميزان افت يورو در مقابل دلار . بيشترين کاهش يک روزه در مقابل دلار از ماه اوت تاکنون را به اين ارز تحميل نمود     

 رئيس بانک مرکزي ريچموند در روز سه شنبه اظهار داشت در حاليکه بانک مرکزي توجه کامل به ارزش دلار دارد، تمرکـز اصـلي آن بـه حفـظ قـدرت خريـد داخلـي        Jeffrey Lacker. سيده بود نيز ر۴۸۰۹/۱برابر با 
 رئـيس  Jean Claude Trichet. ر قوي مهم است اما يورو هنوز به سـطح نگـران کننـده نرسـيده اسـت      رئيس گروه اروپا روز سه شنبه اظهار داشت که حمايت ايالات متحده براي دلاJean-Claude Juncker. است

 در ذخـاير ارزی  بانک مرکزي اروپا نيز روز سه شنبه درمورد ارزها صحبت نمود و تصريح داشت که به نظر او تقويت دلار در گرو نرخهاي بهره ايالات متحـده اسـت و يـورو هرگـز نخواسـته اسـت کـه ارز مـورد اسـتفاده                                
دلار همچنـين از کـاهش علاقـه سـرمايه گـذاران بـه       .  درصد تقويت گرديـد ۹/۰دلار در مقابل فرانک سوئيس نيز   .  ين معامله گرديد   ۳۱/۸۹ درصد تقويت شد و با نرخ هر دلار معادل           ۲/۰در اين روز دلار درمقابل ين       .باشد

د نمود و در مقابل ارزهاي وابسته به مواد اوليه همچون دلار استراليا و دلار کانادا تقويت شد سخنان روز دوشنبه برنانکه احتمـالاً بـه دليـل ديـدار اوبامـا از چـين بـوده                ريسک نمودن با قيمتهاي پايين تر سهام ، نفت و طلا سو           
  .گرچه انتظار نمي رود که اين سفر تغييراتي را در کوتاه مدت در سياست ارزي چين حاصل نمايد. است

  ت قيمتيبورس فلزا
روز سه شنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک و لندن عليرغم تقويت ارزش دلار در مقابل ديگر اسعار ، تحت تأثير افزايش نگرانيهاي تورمي در بلند مدت، خريد طلا توسط بانک مرکزي موريتاني از صندوق بين 

ضمن اينکه قراردادهاي .  دلار رسيد٥٥/١١٣٤ و ٧٥/١١٤٠بطوريکه در اين روز بهاي هر اونس طلا در بازارهاي ياد شده به ترتيب به سطوح . ر افزايش يافتالمللي پول، نوسانات بازار نفت و سهام و برخي عوامل ديگ
-٠٠/١١٤٢همچنين در بازار نيويورک قيمت هر اونس طلا در محدوده . د بازار معاملات نيويورک رسيCOMEX دلار در هر اونس در بخش ٤٠/١١٣٩ سنت افزايش به سطح ٢٠معاملات آتي طلا براي ماه دسامبر با 

. تحليل گران بازار فلزات قيمتي معتقدند ترکيبي از عوامل گوناگون نظير ضعف بازار ارز، نگرانيهاي تورمي و ابهامات اقتصادي از جمله عوامل حمايت کننده قيمت طلا به شمار مي روند.  دلار در نوسان بود٨٠/١١٢٧
.  تن طلا توسط بانک مرکزي موريتاني از صندوق بين المللي پول بود٢ تن طلا توسط بانک مرکزي هند از صندوق بين المللي پول ، انتشار خبر ديگري حاکي از خريد ٢٠٠همچنين پس از انتشار اخبار مربوط به خريد 

 (ECB)ضمناً در اين روز بانک مرکزي اروپا . ت ويتنام نيز واردات طلا به اين کشور را که از ماه گذشته ممنوع شده بود را مجاز اعلام کرددول.  ها نيز درحال افزايش موجودي طلاي خود مي باشندETFعلاوه بر اين 
 ميليارد يورو رسيده ١٥٠/٢٣٨اقبل با يک ميليون يورو افزايش به سطح  نوامبر نسبت به هفته م١٣در گزارش مالي مشترک هفتگي خود اعلام نمود، ارزش ذخاير طلاي بانکهاي مرکزي عضو منطقه يورو در هفته منتهي به 

 ميليارد يورو باقي ٩/١٧١خالص ذخاير ارزي بانکهاي مرکزي منطقه يورو نيز بدون تغيير نسبت به هفته گذشته در سطح . اين افزايش درپي خريد طلا توسط يکي از بانکهاي مرکزي عضو اين منطقه صورت گرفت. است
  .  نوامبر کاهش يافت١٣ تريليون يورو در هفته منتهي به ٧٦٠/١ نوامبر به سطح ٦ تريليون يورو در هفته منتهي به ٧٧٤/١ جمع کل داراييهاي بانک مرکزي اروپا نيز ازسطح .ماند

  ورس نفت خامب
بطوريکه بهاي هربشکه نفت خام پايه آمريکا و نفت خـام  . سانات بازارهاي طلا و ارز و برخي موارد ديگر افزايش يافتروز سه شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير افزايش قيمت محصولات پالايشگاهي ، نو        

 بهـاي محـصولات نفتـي    : در نيويـورک اظهـار نمـود   BNP Paribas Commodity Futures تحليل گـر مؤسـسه    Tom Bentz.  دلار رسيد٩٧/٧٨ و١٤/٧٩سنت افزايش به سطوح ٢١و٢٤برنت انگليس به ترتيب با 
معاملات نفت خام دسامبر ماه آتـي  .  تعديلي جزئي را به همراه داشتتقويت ارزش دلار نيز در معاملات نفت خام تأثير. نسبت به بهاي نفت خام درکل روز باثبات بودو اين خود عامل حمايتي در افزايش بهاي نفت خام بود              

 همچنـين طبـق آخـرين نظرسـنجي    . بهاي نفت خام قراردادهاي دسامبر نيز در روز جمعه منقضي خواهد شد. نيز با نوساناتي همراه بود از آنجاييکه معاملات اختياري قراردادها نيز درهنگام بسته شدن معاملات نيز منقضي شد                
 ميليون بشکه را نـشان  ۳/۰ نوامبر موجودي انبار نفت خام آمريکا کاهشي به ميزان ۱۳بعمل آمده خبرگزاري رويترز از پانزده تحليل گر اقتصادي که در روز سه شنبه صورت گرفت،  پيش بيني مي شود که در هفته منتهي به                  

بهـاي نفـت حرارتـي نيـز در معـاملات      .  ميليون بشکه را نشان دهد۱/۰قتصادي در روز دوشنبه پيش بيني مي شد که موجوديهاي فوق افزايشي به ميزان       همچنين طبق نظرسنجي مقدماتي بعمل آمده از هشت تحليل گر ا          . دهد
طبـق نظرسـنجي   . ه حاکي از افزايش تقاضاي بنزين در هفته گذشته بـود بهاي بنزين نيز در معاملات آتي به صورت مطلوب افزايش يافت و اين موضوع متأثر از گزارشي بود ک  . آتي بيش از يک درصد افزايش قميت داشت       

 نـوامبر  ۱۳ ميانگين تقاضاي بنزين طي هفته منتهـي بـه   Mastercard Spending pulseطبق اظهارنظر مؤسسه . بعمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز پيش بيني  شده است که موجودي انبار بنزين بدون تغيير باقي بماند
ضمناً وزير نفت کويت نيز دراين روز اظهار داشت که انتظار داشته است که سازمان اوپک سطح توليدات خود را بدون تغييـر بـاقي                 .  درصد بيشتر است   ۴۰/۱ميليون بشکه در روز بود که اين رقم نسبت به هفته ماقبل              ۲۲۴/۹

  . عمال فشار خواهد نمودگذارد امابراي رسيدن به تطابق بهتر در اجلاس ماه دسامبر بر اين گروه ا
  بورس وال استريت

 Exxon و Microsoftاين امر پس از اينکه ارقام مثبت منتشره مربوط به افزايش سهام شرکتهاي . روز سه شنبه ارزش شاخص هاي سهام بازارهاي مالي آمريکا به بالاترين سطح خود طي سيزده ماه گذشته رسيد
Mobil –توانست آثار منفي مربوط به انتشار ارقام ضعيف دو شرکت -رار دارندکه در زيرگروه شاخص داوجونز ق Targetو Home Depotدورنماي ضعيف براي فصل تعطيلات نيز از .  را خنثي نمايد بوقوع پيوست

 Eric Kuby. دهد و اين امر  يک عامل کليدي براي سودهاي شرکتها محسوب مي شودنظر رواني بر سرمايه گذاران تأثير گذارد چون مخارج مصرف کنندگان تقريباً دو سوم فعاليت اقتصادي آمريکا را تشکيل مي
اخبار منتشره بخش خرده فروشي آمريکا خوب نبود و به نظر من  تمايل عمده براي بازار :  در شيکاگو اظهار داشتNorthstar Investment Management Corpکارمند ارشد بخش سرمايه گذاري مؤسسه 

افزايش به سطح )  درصد۲۹/۰معادل ( واحد ۴۶/۳۰شاخص صنعتي داوجونز نيز با . نمودن اين سؤال است که مشارکت کنندگان بازار همواره در خصوص بهبود وضعيت اقتصادي سؤالاتي را مطرح مي نمايندامروز مطرح 
 ۷۸/۲۲۰۳افزايش به سطح )  درصد۲۷/۰معادل ( واحد ۹۳/۵ارزش شاخص نزدک نيز با .  واحد رسيد۳۲/۱۱۱۰ سطح افزايش به)  درصد۰۹/۰معادل ( واحد ۰۲/۱ نيز با  S&P500ارزش شاخص .  واحد رسيد۴۲/۱۰۴۳۷

اما قيمت سهام شرکتٰ  . ده است دلار براي هر سهم رسيد که بالاترين قيمت در هجده ماهه اخير بو۳۰ درصد افزايش يافت و به ۲ که سازنده نرم افزار کامپيوتر است نيز Microsoftقيمت سهام شرکت . واحد رسيد 
Home Depot قيمت سهام شرکت .  دلار براي هرسهم رسيد۹۹/۲۶ درصد کاهش به رقم ۴/۲ که در بخش مسکن فعال است باExxon Mobil دلار براي هرسهم رسيد ۰۳/۷۵ درصد افزايش به سطح ۸/۰ نيز با  .

  . درصد رشد داشته است۱/۶۴ سال اخير رسيده بود، تاکنون ۱۲ در  به پايين ترين سطح خودS&P500 مارس که شاخص ۹درمجموع از 
  بورس اوراق بهادار تهران 

  . داشتکاهش واحد ٨٤ به ميزان ١٣٨٨  آبان ماه٢٥دوشنبه رسيد که نسبت به شاخص كل روز  ١٢٢٤١ به رقم ١٣٨٨  آبان ماه٢٦سه شنبه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز 

  

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
  ۱۴۸۰۰  ۰/۲۳۳۱  ۱۶۶۶۰  ۰/۲۲۳۵  ۵/۲۰۰۲  ۰/۶۷۶۱  ٢٠٠٩ نوامبر ١٧سه شنبه 
 ١٤٨٨٠ ٥/٢٢٩٠ ١٦٤٦٠  ۰/۲۲۰۰  ۰/۱۹۴۰  ۵/۶۷۰۰  ٢٠٠٩ نوامبر ١٦دوشنبه 

      
   و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات    ۲۰۰۹ نوامبر ۱۷سه شنبه   ۲۰۰۹ نوامبر ۱۶دوشنبه 
  نيويورك  لندن  نيويورك  لندن   قيمتي

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۲۵/۰***  ۶۰۰۸۷/۱  -- ٦٠١٥٨/١  ــ * حق برداشت مخصوص
  ۶۷/۰  ۴۸۷۴/۱  ٤٩٠٨/١ ۴۹۷۲/۱  ۴۹۷۳/۱ *ويور

  ۶۱/۰  ۶۸۱۸/۱  ۶۸۰۷/۱ ٦٨٢٧/١  ۶۷۳۲/۱  *ليره انگليس
  ۲۶/۰  ۰۱۶۴/۱  ۰۱۳۳/۱ ٠٠٧٥/١  ۰۰۷۶/۱  فرانك سوئيس

  ۳۱/۰  ۳۱/۸۹  ۱۱/۸۹  ١٣/٨٩ ۵۱/۸۹  ين ژاپن
  ۲۷/۰  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۷۵/۱۱۴۰  ۵۵/۱۱۳۴ ۷۰/۱۱۴۲ ۱۰/۱۱۳۲  طلا
  --  ۴۰/۱۸  ۲۵/۱۸ ۴۱/۱۸ ۱۸/۱۸  نقره

  ـــ  ۵۰/۱۴۵۲  ۰/۱۴۳۷ ۵۰/۱۴۴۴ ۰۰/۱۴۲۴  پلاتين

  ـــ  ۱۴/۷۹***  ٩٧/٧٨**  ۹۰/۷۸***  ۷۶/۷۸** نفت خام 

  ـــ  ۹۷/۷۶  ۴۹/۷۶ سبد نفت اوپك
  

 نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص**** نفت خام پايه آمريكا        *** نفت خام برنت انگليس         **   هر واحد به دلار آمريكا    *    
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  :سياستهای پولي بانک مرکزي انگليس

 بانک مرکزي انگليس اعلام نمودکه اين کشور ۱۳۸۸ آبان ۲۰ مطابق با ۲۰۰۹ نوامبر ۱۱در روز چهارشنبه گزارش خبرگزاري رويترز براساس 

منصفانه و با ديد باز برخورد مـي نمايـد  ،ي بيشتردر زمينه سياست هاي انبساطي کم .Mervyn King  مرکـزي انگلـيس ايـن     ، رئـيس بانـک 

يک هفته پس از . داشتسطح هدف و بازگشت قوي آن از رکود اظهار مطالب را بعد از پيش بيني هاي بانک مرکزي در مورد تورم کمتر از               

ليـارد   مي ۸/۳۳۴( ميليـارد پونـد      ۲۰۰ ميليارد پوند افزايش ديگر بـه        ۲۵ برنامه خريد دارايي هاي خود را با         (BOE)آنکه بانک مرکزي انگليس     

 گزارش تورم فصلي به سياست گذاران پيشنهاد نمود که بعضي از علائم بهبود را مشاهده نماينـد امـا امکـان حرکـات اضـافي                          دررساند  ) دلار

 ۵/۰دورنماي بيش از حد انتظار ملايم و آرام، با نرخ هاي بهره که به نظـر مـي رسـد در رکـورد پـايين                  . براي تقويت اقتصاد را منتفي ندانست       

ــولاني  د ــاي ط ــان ه ــراي زم ــد رصــد ب ــاقي بمان ــازار اوراق  ،  ب ــر وب ــترلينگ را کمت ــر     اس ــه فک ــران ک ــل گ ــضي از تحلي ــود و بع ــت نم   تقوي

اين فکر را در اذهان متبـادر   BOEتصميم هفته گذشته .  پايان يافته است ، را شگفت زده نمود       BOEي  ي کم طاسمي کردند سياست هاي انب    

را براي خلق پول جديد خريداري مي نمايد، اجراي سياستي به اميد آنکه بريتانيا را از                 -بيشتر اوراق قرضه دولتي      -دارايي  نمود که اين بانک     

بـسيار خـوش بينانـه تـر از پـيش بينـي       پيش بيني هاي جديد بانک مرکزي در مورد اقتصاد . دهه هاي گذشته نجات دهد   عميق ترين رکود در     

که احتمالاً در صورت موفقيـت حـزب مخـالف در انتخابـات سـال      را  ، مي باشد اما انقباضات مالي زيادي      قبلي که در ماه اوت انجام شده بود       

دولت کارگري ، که طبـق پـيش بينـي هـاي اخيـر در صـدد نـصف                   . آينده طبق پيش بيني ها ، به وقوع خواهد پيوست را در نظر نگرفته است                

 دسـامبر بـا     ۹ طرح کلي برنامه هاي سياست مالي تجديد نظر شـده را در              ، سال مي باشد      شده بريتانيا در طي چهار     انباشتهنمودن کسري بودجه    

.  مي گويد که هيچ عدم توافقي بيشتر ازحد معمول وجـود نـدارد            Kingبا وجود آنکه    . انتشار گزارش پيش نويس بودجه اعلام خواهد نمود         

   بيـشترين اتکـا بـه      بـا ي در ايـن مـاه       يمي در سياسـت هـاي انبـساطي کم ـ         نشان خواهد داد که آيا کينگ افزايش عظ        BOEمذاکره هفته آينده    

 MPC،   ـ   وحال حاضر اتفاق افتاده است و آنچه در نمـوده اسـت؟   تنظـيم  ي در مـاه اوت  افزايش سياسـت هـاي انبـساطي کمColin Ellis ،

شـايد بعـضي از   . امتناع مـي نمايـد    از منتفي دانستن خريد بيشتر دارايي ها ه وضوحکينگ ب:  مي گويد Daiwa Securitiesاقتصاد دان در 

خوش بينـي بيـشتر در مـورد      . ميلياردي که هفته گذشته با آن موافقت شد ، را ترجيح مي دهند               ۲۵اعضاي کميته افزايش عظيم بيش از       

 بـاز  ۲۰۱۰در آغـاز سـال    - مـاه اوت انجـام شـده بـود        که در   اي همچون پيش بيني   - جدولي در گزارش تورم نشان مي دهد که رشد           :رشد  

امـا کينـگ اصـرار    .  مي باشـد  ۲۰۱۱ درصد رشد در پايان سال ۷۵/۳اما سرعت آن کمي بيشتر از پيش بيني هاي قبلي با حدود             . خواهد گشت 

خـروج از بحـران در سـه ماهـه سـوم      برنامـه   بريتانيـا از  . بايد طي شود  رسيدن به توليد ناخالص داخلي قبل از بحران          برايي  يدارد که راه طولان   

ايـالات  . د قرار داده اسـت      ر مالي در رکو   تنگنايبازمانده است که بازارهاي مالي را شگفت زده نموده و آن را در زمينه دوره هاي طولاني تر                   

ن رشـد اقتـصادي را در سـه ماهـه دوم سـال      در حاليکه ژاپن ، فرانسه و آلمـا . متحده بازگشت قوي را در سه ماهه منتهي به سپتامبر اعلام نمود       

 درصد افزايش خواهد يافت که بيشتر از پيش بيني هاي انجام شده در ماه اوت مـي                  ۲مي گويد تورم در چند ماه آينده به          BOE.آغاز نمودند 

 ۲۰۰يني ها با در نظر گـرفتن  اين پيش ب.  درصد برساند۶/۱يان مدت به حدود  درصدي هدف را در م۲قبل از اينکه بانک مرکزي تورم  . باشد  

    سه ماهه سوم سال در درصد ۹/۲ که به ۲۰۱۰ درصدي در سه ماهه دوم سال ۶/۰ي و با فرض نرخ بهره ميليارد پوند برنامه سياست انبساطي کم 

: ي گويـد   مErnst and youngs ITEM club ، مشاور عالي اقتصادي درHetal Mehta. افزايش خواهد يافت ، انجام شده اند ۲۰۱۱

 فکـر   مي سـازد کـه چـرا بانـک مرکـزي             متبادر درصد است ، اين سوال را به ذهن          ۲اعلام آنکه تورم در بيشتر پيش بيني ها احتمالاً در حدود            

  امـا آهنـگ خريـد دارايـي هـا بـه طـور قابـل                 . ميليـارد پونـد فراتـر رود       ۲۰۰ ازنمي کند که لازم است که از برنامه افزايش خريـد دارايـي هـا                

 يا عدم وجود سياست هـاي     هصرف نظر از آنچه اتفاق افتاد     .  پيش مي رود و به نظر مي رسد که اين برنامه در حال افول است                 دحظه اي کن  ملا

اعمال گردد  ایسياست انقباضي،هيچ گونه احتمال نمي رود که در آينده نزديک و کوتاه مدت  ي بيشتر ،انبساطي کم  .  
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