
 

   وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
ــوامبر ۲۳روز دوشــنبه  ــازار نيويــورک دلار در مقابــل ســبدي از ارزهــاي عمــده تــضعيف شــد  ۲۰۰۹ ن  انتظــار بــراي باقيمانــدن نــرخ هــاي بهــره آمريکــا در  شــداظهــارات يــک مقــام ارشــد فــدرال رزرو کــه باعــث  .  در ب
ــايين  ــگقــوت ســطح پ ــو  ردي ــازار ســهام،  . د، يکــي از عوامــل افــت ارزش دلار ب ــز تقاضــا  تقويــت ب ــراطــلا و نفــت ني ــد را    ب ــادا و نيوزيلن ــه همچــون دلار کان ــه مــواد اولي ــسته ب ي ارز مطمــئن را کــاهش داد و ارزهــاي واب

ــود  ــت نم ــه دار        James Bullard. تقوي ــاي وثيق ــد داراييه ــه خري ــستي برنام ــدرال رزرو باي ــه ف ــت ک ــار داش ــشنبه اظه ــوئيس روز يک ــنت ل ــدرال رزرو س ــيس ف ــصاد،   را   رئ ــزه در اقت ــاد انگي ــراي ايج ــان  ب ــيش از زم   ب
ــد    ــه ده ــده ادام ــزي ش ــه ري ــي           وبرنام ــيش بين ــل پ ــده قاب ــراي آين ــر را ب ــسترده ت ــولي گ ــاي پ ــدرال رزرو سياســت ه ــه ف ــد ک ــذاران ديدن ــرمايه گ ــزي  س ــه ري ــو برنام ــتنم ــست ارز در John Doyle. ده اس  استراتژي

Tempus Consultingــد ــاز :  مــي گوي ــه ب ــذيري ب ــورد       ريــسک پ ــان م ــر از زم ــاني طــولاني ت ــراي زم ــدابير انگيزشــي را ب ــدرال رزرو ت ــر کــه ف ــأثير گــذارده اســت و ايــن ام ــر روي معــاملات دلار ت ار بازگــشته و ب
سياري از سـرمايه گـذاران آمريکـايي را محـدود مـي نمايـد       ، درآمـدهاي ب ـ  نـرخ هـاي بهـره پـايين       . ، مـا را مطمـئن مـي سـازد کـه نـرخ هـاي بهـره در سـطح نزديـک بـه صـفر بـاقي خواهنـد مانـد                                 انتظار ادامـه خواهـد داد     

ــازده ســوق       و  ــاي پرب ــي ه ــسکدار و داراي ــاي ري ــه ارزه ــل ب ــي هــاي خــود و تماي ــودن داراي ــوع نم ــه ســمت متن ــي  ســرمايه گــذاران را ب ــدم ــل دلار   .  ده ــورو در مقاب ــورک ي ــان وقــت نيوي ــاملات پاي  درصــد ۷/۰در مع
ــه نــرخ هــر دلار معــادل   ــا    .  دلار رســيد۴۹۶۱/۱تقويــت شــد و ب ــر ب ــه هــر يــورو براب ــين روز نــرخ برابــري ايــن دو ارز حتــي ب ــود۵۰۰۱/۱در معــاملات ب ــا  .  دلار نيــز رســيده ب تحليــل گــران مــي گوينــد تحرکــات ارزي ب

ــا نــرخ هــر يــورو معــادل  يــورو . ه اســتنقــدينگي کــم بــه علــت تعطيلــي بــازار توکيــو و تعطيلــي روز پنجــشنبه بــه علــت روز شــکرگزاري در آمريکــا، تــشديد شــد     يــن معاملــه شــد کــه بــه ايــن  ۱۶/۱۳۳در مقابــل يــن ب
ــا روز قبــل   ــا نــرخ هــر دلار معــادل   ۱/۰دلار نيــز در مقابــل يــن .  درصــد تقويــت شــد۸/۰ترتيــب در مقايــسه ب ــه هــاي   .  يــن معاملــه شــد۹۸/۸۸ درصــد تقويــت شــد و ب ــشان داد کــه فــروش خان يــک گــزارش صــنعتي ن
 ژان کلــود تريــشه ايــن مقــام فــدرال،در مقابــل اظهــارات . در مــاه اکتبــر رســيده اســت کــه ايــن امــر نيــز باعــث ريــسک پــذيري بيــشتر در بــازار گرديــد  ســال گذشــته ۵/۲ي بــيش از ميــزان موجــود در آمريکــا بــه رکــورد
ــا   ــيس بانــک مرکــزي اروپ ــي   Jose Mannuel Gonzalex Paramo ، ورئ ــه اجراي ــضو کميت ــا،  ع ــک مرکــزي اروپ ــهبان ــر روي برنام ــاي خــروج ب  ــECB ه ــساطي کم ــاي انب ــد از سياســت ه . ي بحــث نمودن

ــافي،       ــدازه ک ــه ان ــده ب ــه وضــعيت بوجــود آم ــار داشــت ک ــد اظه ــشه در مادري ــنبه تري ــاييم       متروز دوش ــزي نم ــه ري ــا، برنام ــن سياســت ه ــان و نحــوه خــروج از اي ــر روي زم ــدت ب ــان م ــال اســت کــه در مي ــادل و نرم . ع
Paramoنيــز روز يکــشنبه اظهــار داشــت کــه  ECBــ بــازار  ر کــه ايــن صــحبت هــا ايــن ديــدگاه را د.ي را در جلــسه مــاه دســامبر، برنامــه ريــزي نمايــد مــي توانــد جزئيــات برنامــه خــروج از سياســت هــاي انبــساطي کم

 ســوي ديگــر يــورو بــا انتــشار گزارشــي کــه نــشان مــي داد بخــش از.  ســريعتر از فــدرال رزرو از سياســت هــاي انبــساطي انگيزشــي خــارج مــي شــود کــه ايــن امــر بــه تقويــت يــورو کمــک نمــود ECBتقويــت نمــود کــه 
 ادامـه داشـته اسـت، نيــز    -البتـه بـا نـرخ رشـد آرامتــري    –خـدمات منطقـه يـورو رشـدي بــيش از دو سـال گذشـته در مـاه نـوامبر داشــته و بـه طـور ضـمني بيـانگر ايــن بـود کـه بهبـود اقتــصاد در سـه ماهـه چهـارم سـال نيــز                    

  .حمايت گرديد

  بورس فلزات قيمتي
 درصـدي بـه نقطـه اوج جديـدي     ۲روز دوشنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک و لندن تحت تأثير کاهش ارزش دلار در مقابل ديگر اسعار مخصوصاً يورو و ين، نوسانات قيمت نفت خام و بازار سهام، با افـزايش                           

  همچنـين در ايـن روز در بـازار معـاملاتي نيويـورک قيمـت هـر اونـس طـلا در محـدوده          .  دلار رسـيد ۷۵/۱۱۶۹ و ۲۵/۱۱۶۵ياد شـده بـه ترتيـب بـه سـطوح بـي سـابقه        بطوريکه بهاي هر اونس طلا در بازارهاي      . دست يافت 
 بازار معاملات نيويـورک  COMEX دلار در هر اونس در بخش ۷۰/۱۱۶۴ رکورد افزايش به)  درصد۶/۱معادل ( دلار ۹۰/۱۷قراردادهاي معاملات آتي طلا براي ماه دسامبر نيز با    .  دلار در نوسان بود    ۰۰/۱۱۷۴-۶۰/۱۱۵۱ 

ر  دلا۵۰/۱۱۷۳ از جمله دلايل رشد قيمت طـلا تـا محـدوده     ،افت شديد ارزش دلار در مقابل يورو، افزايش بيکاري در آمريکا طي چند روز اخير و فشار ناشي از تشديد کسري تراز تجاري آمريکا بر دلار اين کشور  . رسيد
بطوريکـه  . است و به همين دليل چشم انداز افزايش قيمت طلا در بازار فلزات قيمتي، بسيار جذاب اسـت در هر اونس، اعلام شده است، به گفته برخي از کارشناسان، شرايط بازارهاي مالي و ارزي جهان غيرقابل شرط بندي         

 تـن طـلا توسـط    ۲۰۰روند خريد طلا توسط بانکهاي مرکزي با خبر خريـد  .  دلار در هر اونس در آينده نزديک افزايش يابد    ۱۲۰۰انتظار مي رود با خريد طلا از سوي بانکهاي مرکزي جهان قيمت اين فلز گرانبها به بيش از                   
ايـن در حـالي اسـت کـه     . بدنبال اين امر، تعداد ديگري از بانکهاي مرکزي کشورهاي مختلف نيز آمادگي خود را براي خريد طلا اعلام کـرده انـد  . آغاز گرديدبانک مرکزي هند از صندوق بين المللي پول در اوايل نوامبر      

 چين بدنبال سبدي از ارزهاي مختلـف ديگـر بـه غيـر از دلار بـراي حفـظ ارزش        چرا که کشورهاي آسيايي مخصوصاً    . کاهش مداوم ارزش دلار نفوذ سياسي اين ارز و اهميت آن در ذخاير ارزي کشورها را تهديد مي کند                  
 نـوامبر بـه   ۱۸ تـن در  ۴۹۳/۱۱۱۷ موجودي طـلاي ايـن صـندوق از سـطح     -(ETF)بزرگترين صندوق سرمايه گذاري طلا در دنيا  SPDR Gold Trustهمچنين طبق آخرين گزارش مؤسسه . دارايي هاي خود هستند

  .يافته است  نوامبر افزايش ۲۳  تن در۴۵۷/۱۱۲۱سطح 
    بورس نفت خام 

اما نگرانيهاي موجود در مورد تقاضا و حجم بالاي موجودي . روز دوشنبه بهاي نفت در بازارهاي جهاني در يک روز کاري پرنوسان تحت تأثير تضعيف ارزش دلار و انتظارات موجود براي رشد اقتصادي افزايش يافت
 Phil Flynn.  دلار رسيد۴۶/۷۷ و ۵۶/۷۷ سنت افزايش به سطوح ۲۶ و ۹ در نهايت بهاي هر بشکه نفت خام پايه آمريکا و نفت خام برنت انگليس به ترتيب با . دامنه افزايش قيمت ها را محدود نمود ،انبار نفتي آمريکا
ارزش . تورمي نيز باعث مي شود که بهاي طلا افزايش و ارزش دلار تضعيف شودو نگرانيهاي دارد بهاي نفت خام تحت تأثير نوسانات بهاي طلا قرار :  در شيکاگو اظهار داشتPFGBest Research تحليل گر مؤسسه

ند دلار نيز در برابر سبدي از ارزهاي عمده پس از اينکه اظهارات مطرح شده از سوي مقامات بانک مرکزي آمريکا اين ديدگاه را تقويت نمود که نرخهاي بهره آمريکا همچنان براي مدت زماني پايين باقي خواهد ما
 تحليل گر مؤسسه Gene McGillian. اما نگرانيهاي موجود در مورد کاهش تقاضاي نفت خام و نيز حجم بالاي موجوديهاي نفتي باعث شد که بهاي نفت خام از قيمت بالاي ميان روز آن کاهش يابد. کاهش يافت

Tradition Energyآخرين .   بودبنابراين افزايش قيمتها در ساعات اوليه تا حدودي مبهوت کنندهمي باشد عوامل مؤثر بر بهاي نفت خام ضعيف هستند و حجم موجوديهاي نفتي بالا :  در استانفورد اظهار داشت
 صورت گرفت، حاکي از افزايش حجم موجودي انبار نفت خام و (EIA) هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا نظرسنجي به عمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز از تحليل گران اقتصادي که پيش از انتشار گزارش

به هر حال در مقايسه با سطوح نفتي . اهش يافتتقاضاي نفت چين نيز در ماه اکتبر در مقايسه با ماه سپتامبر کاهش يافت و تمايل براي انجام معاملات فلزات پايه نيز ک.  نوامبر بود۲۰ديگر محصولات نفتي در هفته منتهي به 
   . درصد افزايش يافته است۳/۱۰ تقاضاي نفت  ،در سال قبل

  بورس وال استريت
خانه هاي قولنامه اي دست دوم در ايالات متحده و به تبع آن افزايش خوشبيني نسبت به بهبود اقتصاد ، تحت تأثير انتشار گزارش بهتر از انتظار فروش  در روزيکه دلار تضعيف شدروز دوشنبه شاخص هاي سهام آمريکا 

اين موضوع به نوبه خود . شان داد که ميزان فروش خانه هاي قولنامه اي دست دوم در ماه اکتبر در آمريکا به بالاترين سطح خود در دو سال و نيم گذشته رسيده استگزارش منتشره اي در اين روز ن. جهاني افزايش يافت
.  بود که شروع ساخت و سازهاي بخش مسکن نيز سريعاً در ماه اکتبر کاهش يافته است در حاليکه گزارش ديگري حاکي از اين .باعث شد که نگرانيهاي ايجاد شده در مورد بخش مزبور در هفته گذشته کاهش يابد

ونز ارزش ميانگين شاخص صنعتي داوج. بدهاي سهام نيز بصورت گسترده افزايش يا کسب کنند و ارزش شاخص نسبت به بهبود اقتصاد جهانياطلاعات منتشره روز دوشنبه باعث شد که سرمايه گذاران اطمينان مجددي 
ً در پايان مبادلات روز دوشنبه ارزش شاخص  نهايتا. بعضي از سپرده گذاران اين موضوع را فقدان تعهد لازم دانستند. کماکان پايين بودمعاملات انجام شده  اما حجم  ،نيز به بالاترين سطح خود در سيزده ماه گذشته رسيد

 واحد رسيد و ارزش ۲۴/۱۱۰۶افزايش به سطح )  درصد۳۶/۱معادل ( واحد ۸۶/۱۴ نيز با S&P500ارزش شاخص سهام .  رسيد۹۵/۱۰۴۵۰افزايش به سطح )   درصد۲۹/۱معادل  (  واحد۷۹/۱۳۲ميانگين صنعتي داوجونز با 
و اين در حاليست که تنها .  معاملات سهام بازار نيويورک حجم معاملات پايين بودمي گردد که در بخشضمناً يادآوري .  رسيد۰۱/۲۱۷۶افزايش به سطح )  درصد۴۰/۱معادل ( واحد ۹۷/۲۹شاخص ترکيبي نزدک نيز با 

 حدود نيز کم بود و حجم معاملات شاخص سهام نزدک.  است سهم ميليارد۴۹/۱سال گذشته يعني رقم در مدت مشابه  شده انجام روزانه متوسط حجم مبادلات ميليون سهم جابجا گرديد که اين ميزان کمتر از ۹۸۰حدود 
   . ميليارد سهم بوده است، کمتر است۲۸/۲ ميليارد سهم معامله شد که از متوسط حجم مبادلات انجام شده در مدت مشابه سال قبل در اين بازار که ۸۶/۱

   
    بورس اوراق بهادار تهران 

  . واحد کاهش داشت٧ به ميزان ١٣٨٨ رسيد که نسبت به شاخص كل روز يکشنبه اول آذرماه ٩٩٦/١١ به رقم ١٣٨٨ به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنبه دوم آذرماه

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
  ۱۵۰۷۵  ۵/۲۳۷۵  ۱۶۸۵۵  ۵/۲۲۵۸  ۰/۲۰۲۲  ۵/۶۹۴۵  ٢٠٠٩ نوامبر ٢٣دوشنبه 
 ١٥٠٠٠ ٠/٢٣٠٩ ١٦٦٦٠  ۵/۲۱۹۶  ۰/۱۹۷۸  ۰/۶۷۳۱  ٢٠٠٩ نوامبر ٢٠جمعه 

      
   و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  ع ارز و فلزاتانوا    ۲۰۰۹ نوامبر ۲۳دوشنبه   ۲۰۰۹ نوامبر ۲۰جمعه 
  نيويورك  لندن  نيويورك  لندن   قيمتي

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۲۴/۰***  ۶۰۲۷۴/۱  -- ٥٩٧٢٠/١  ــ * حق برداشت مخصوص
  ۶۸/۰  ۴۹۵۹/۱  ٤٩٧٥/١ ۴۸۶۴/۱  ۴۸۲۴/۱ *ويور

  ۶۱/۰  ۶۶۰۸/۱  ۶۶۲۷/۱ ٦٥٠٥/١  ۶۴۸۳/۱  *ليره انگليس
  ۲۵/۰  ۰۱۰۴/۱  ۰۰۸۴/۱ ٠١٧٦/١  ۰۲۰۲/۱  فرانك سوئيس

  ۳۰/۰  ۰۳/۸۹  ۸۲/۸۸  ٩٧/٨٨ ۹۵/۸۸  ين ژاپن
  ۲۶/۰  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۲۵/۱۱۶۵  ۷۵/۱۱۶۹ ۴۵/۱۱۴۹ ۹۰/۱۱۳۹  طلا
  --  ۸۲/۱۸  ۷۸/۱۸ ۴۶/۱۸ ۲۷/۱۸  نقره

  ـــ  ۸۰/۱۴۷۰  ۵۰/۱۴۶۸ ۵۰/۱۴۴۲ ۰۰/۱۴۳۱  پلاتين

  ـــ  ۵۶/۷۷***  ٤٦/٧٧**  ۴۷/۷۷***  ۲۰/۷۷** نفت خام 

  ـــ  ۷۳/۷۶  ۷۸/۷۵ سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص**** نفت خام پايه آمريكا        *** نفت خام برنت انگليس         **   هر واحد به دلار آمريكا    *    
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  : ۲۰۰۹هه سوم اا در سه م کاناد اقتصاد

ــاس  ــرز   براسـ ــزاري رويتـ ــزارش خبرگـ ــورگـ ــوامبر ۱۹ خمـ ــيلادي  ۲۰۰۹ نـ ــاه ۲۸(مـ ــاي   ، )۱۳۸۸ آبانمـ ــنبه آقـ ــنج شـ  روز پـ

Mark Carney        ــوم ــه س ــه ماه ــشور در س ــن ک ــصادي اي ــه عملکــرد اقت ــود ک ــار نم ــادا اظه ــک مرکــزي کان ــيس کــل بان  رئ

 اسـت و ايـن در حاليـست کـه هـم اکنـون رونـد بهبـود آغـاز گرديـده اسـت کـه بـا توجـه بـه                                 هسالجاري بسيار بدتر از انتظار بـود      

ــا ريـــسک    ــد بـ ــي توانـ ــد مـ ــن رونـ ــادا، ايـ ــريع ارزش دلار کانـ ــد  تقويـــت سـ ــراه باشـ ــايي همـ ــردCarney. هـ ــصريح کـ  :  تـ

حقــق نــشده ايــن کــشور در ســه ماهــه ســوم م درصــدي ۲پــيش بينــي مــاه گذشــته بانــک مرکــزي کانــادا مبنــي بــر رشــد ســاليانه  

ــده بيــشتر    ،اســت ــادا در ســال آين ــه هــاي مــصرفي داخلــي کان ــين  ين امــا ايــن پــيش بينــي کــه هزين ــه مــصرفي داخلــي در ب  هزين

ــاقي اســت   مــيکــشورهاي صــنعتي گــروه هفــت  ــه قــوت خــود ب ــان ب او در کنفــرانس مطبوعــاتي پــس از نشــست  .   باشــد همچن

ــار نمــود  ــورک اظه ــن موض ــ : نيوي ــانگر اي ــر بي ــديکاتورهاي اخي ــر اســت     ان ــادل ت ــه رشــد متع ــوط ب وع اســت کــه آنچــه کــه مرب

ــه پــيش بينــي   ــانگر نمــودار کلــي رشــد اســت و اينکــه ايــن رشــد شــتابان در     ۲مربــوط ب   درصــد اســت امــا انتظــارات موجــود بي

در ســاعات اوليــه روز .   بــراي کـشور کانــادا همچنـان بــه قـوت خــود بـاقي مــي مانـد     ۲۰۱۰سـه ماهــه چهـارم و همچنــين در سـال    

ايــن  اظهــار داشــت کــه او همچنــان بــر ايــن بــاور بــوده اســت کــه اقتــصاد   نيــز وزيــر دارايــي کانــاداJim Flahertyبه پــنج شــن

ــستد، ضــمن    کــشور ــاي خــود باي ــر روي پ ــد ب ــه ســوم مــي توان ــي گــروه توســعه و     در ســه ماه ــيش بين ــا پ اً او اضــافه نمــود کــه ب

ــاداهمکــاري اقتــصادي در خــصوص اينکــه دورنمــاي رشــد  ــامطلوب بــوده ســوم ســال جــاري ســه ماهــهدر  کان ــوده   ن ، موافــق ب

ــز . اســت ــشر خواهــد شــد و تحليــل گــران اقتــصادي در خــصوص اينکــه     ۳۰ در روز  نمودارهــاي رشــد ســه ماهــه ني ــوامبر منت  ن

افــزايش  :  اظهــار داشــتCarney.  همچنــان ســردرگم مــي باشــند يــا خيــر ، متوقــف شــده اســتي اقتــصادانقبــاضينــد اآيــا فر

ــادا را کنــد کــرده اســت    ــد رشــد اقتــصادي کان ــر دلار آمريکــا و عــدم ثبــات ايــن ارز، رون ــادا در براب  Carney. ارزش دلار کان

، بانــک مرکــزي کانــادا نــرخ بهــره پايــه را در پــايين تــرين ســطوحش، حفــظ  ۲۰۱۰تحــت شــرايطي تــا پايــان ژوئــن تأکيــد کــرد 

 ضــمن اشـاره بــه عــدم برقــراري  :حــث منحــرف کننــده اســتدر ترکيــب ذخــاير ارزي يــک ب تغييــر. خواهـد کــرد 

ــوده اســت،    ــوازن حــساب جــاري جهــاني کــه بواســطه بحــران مــالي ب ــه هــاي موجــود  Carneyت ــه بررســي گزين  صــحبتش را ب

بــراي از بــين بــردن ســلطه دلار آمريکــا بــر بازارهــاي جهــاني و اعمــال اقــدامات نهــايي در ايــن زمينــه بعنــوان ارز ذخيــره جهــاني  

ــصاص د ــرار       .  اداخت ــه دوم اهميــت ق ــر ذخــاير يــک بحــث حاشــيه اي اســت و در مرحل ــار نمــود کــه تغيي ــر حــال، او اظه ــه ه ب

. دشان بــه صــورت آزادانــه تــر تنظــيم شــو کــه نرخهــاي معاملاتــتعــدادي از کــشورها از جملــه چــين اجــازه نــداده انــد کــه  . دارد

ــادا و برخــي کــشورهاي ديگــر ارزهايــشان : او گفــت ــامطلوبي کان ــراي  .تقويــت شــده اســت  بــصورت ن ــادا ب حــساب جــاري کان

ــار از ســال   ــين ب ــا کــسري مواجــه شــد   ۱۹۹۹اول ــاکنون در ســه ماهــه چهــارم ســال گذشــته ب شــايان ذکــر اســت کــه حــساب  .  ت

جاري گسترده تـرين معيـار انـدازه گيـري کـل تجـارت يـک کـشور بـا جهـان مـي باشـد کـه شـامل حـساب کالاهـا، خـدمات و                                 

ــالي مــي باشــد  ــدهاي انتق ــن اســت کــه     Carney. درآم ــستلزم اي ــاني م ــصاد جه ــوازن در اقت ــراري مجــدد ت ــه برق  گفــت هرگون

دلار آمريکــا نيــز . خــود را منطبــق نماينــد، کــشورهاي اقتــصادي مهــم دنيــا بــه صــورت سيــستماتيک بــا نرخهــاي معــاملاتي بــازار 

ــه دســت خواهــد آورد      ــري خــود را ب ــده برت ــراي آن وجــود نداشــته باشــد در آين ــصريح کــرد. اگــر جــايگزيني ب بطــور : وي ت

  . عملکرد سيستم را بهبود نمي بخشندماهيت   ، بعنوان ارز ذخيرهکلي، جايگزين براي دلار آمريکا
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